HBM Healthcare
Investments



Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
iInvestiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingeflihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv untersttitzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?®
Internationales Portfolio mit Fokus auf Nordamerika.
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1) Total konsolidiertes Vermogen per 30.9.2019: CHF 1513 Millionen.

Wihrungsverteilung des Vermégens"
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.
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Allokation des Vermdgens "
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.

Flissige Mittel Fonds

1% - 10%
.I

\  Ubrige Aktiven
2%

Private
Unternehmen
35%

Kotierte
Unternehmen?
42%

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsatze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.

Produkte auf

Phase IlI dem Markt
B%_ - 2%

Profitable
Phase Il Unternehmen

15% — 2%
Phase | ” Praklinik
1% 1%

Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts
der Portfoliounternehmen
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.

Digitales Infektionskrankheiten
Gesundheitswesen 1%
4% .

’ ﬁ Ubrige
Stoffwechsel- ‘\ - 3%
krankheiten ~
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“ ] N
Medizinaltechnik/

Diagnostik Seltene
5%

Erkrankungen
-

Immunologie/

Entziindungs- Erkrankungen des zentralen
krankheiten Nervensystems
9% 13%

2) Rund 40 Prozent nach Marktabsicherung.
3) Total Finanzanlagen per 30.9.2019: CHF 1317 Millionen.
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Das Wichtigste in Kirze
Kennzahlen und Wertentwicklung

Kennzahle

30.9.2019

Nettovermogen

CHF Mio.

1368.5

31.3.2019

31.3.2018

restated
31.3.2017 31.3.2016

1318.3

1157.9

1095.8 1034.8

Investitionen in private Unternehmenund Fonds
Investitionen in kotierte Unternehmen

Fliissige Mittel

(abziiglich Verbindlichkeit aus Marktabsicherung)
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Ergebnis je Aktie

Innerer Wert (NAV) je Aktie
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. September 2019

HBM Healthcare Investments setzte im zweiten Quartal
des Geschaftsjahrs 2019/2020 seinen Erfolgskurs fort:
Mit einem Quartalsgewinn von CHF 27 Millionen steigerte
das Unternehmen das Ergebnis des ersten Halbjahrs
auf CHF 102 Millionen. Der innere Wert nahm in dieser
Periode um 7.8 Prozent zu, der Aktienkurs stieg um

18.9 Prozent. Im Vordergrund standen positive Ereignisse
privater Portfoliogesellschaften, die zu hoheren Be-
wertungen fuhrten. Der Anteil privater Unternehmen

im Portfolio betragt insgesamt 46 Prozent, wahrend

die kotierten Beteiligungen durch Verkaufe auf

40 Prozent reduziert wurden. Dank betrachtlicher
flussiger Mittel verfugt HBM Healthcare Investments
uber grossen Handlungsspielraum.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments erzielte im zweiten Quartal des Geschéaftsjahrs 2019/2020 einen
Gewinn von CHF 27 Miillionen. Der innere Wert je Aktie (NAV) nahm um 2.0 Prozent zu. Die Gesell-
schaft profitierte vom Wertzuwachs verschiedener Beteiligungen im Portfolio der privaten Unter-
nehmen aufgrund von Finanzierungsrunden, Borsengangen, Unternehmensverkdufen oder Meilen-
steinzahlungen.

Im ersten Halbjahr bis 30. September 2019 resultierte ein Gewinn von insgesamt CHF 102 Millionen
bei einem Anstieg des NAV von 7.8 Prozent. Der Aktienkurs stieg in derselben Periode Uberpro-
portional um 18.9 Prozent. Damit Ubertraf die Wertentwicklung von HBM Healthcare Investments
in den vergangenen sechs Monaten diejenige der relevanten Borsenindizes im Healthcare-Sektor
deutlich (MSCI World Health Care Index +0.7 Prozent, Nasdaq Biotechnology Index —10.5 Prozent).

Wertsteigernde Ereignisse bei privaten Unternehmen

Harmony Biosciences erhielt im August die US-Marktzulassung fur Wakix®, einem Medikament
zur Behandlung von Narkolepsie. Das Unternehmen schloss zudem eine Finanzierungsrunde
tber USD 50 Millionen ab. HBM Healthcare Investments beteiligte sich mit USD 6 Millionen.
Da diese Finanzierungsrunde das Unternehmen hoher bewertete, stieg auch der Wert unserer
Beteiligung um CHF 27 Millionen.

F
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. September 2019

Das chinesische Unternehmen Shanghai Cathay Biotech fiihrte im September eine weitere Kapital-
erhohung tber CNY 1 Milliarde (CHF 140 Millionen) zu einer hoheren Unternehmensbewertung
durch. HBM Healthcare Investments beteiligte sich nicht an der Finanzierung, der Wert unserer
Beteiligung stieg dadurch jedoch um CHF 14 Millionen.

SpringWorks Therapeutics, einem US-Unternehmen auf dem Gebiet der gezielten Krebsbehandlung,
gelang im September der Bérsengang an der Nasdaq. Fiir HBM Healthcare Investments resultierte
ein Buchgewinn von CHF 17 Millionen.

Aus den Ansprlchen auf erfolgsabhangige Kaufpreiszahlungen aus verschiedenen friheren
Unternehmensverkaufen flossen HBM Healthcare Investments im Berichtsquartal insgesamt

CHF 32 Millionen zu — ein Mehrerlés von CHF 15 Millionen gegenliber den bisherigen Bilanzwerten.
Der grosste Beitrag stammt aus dem Verkauf 2011 des deutschen Diagnostikunternehmens mtm
laboratories an Roche.

Das Medizintechnik-Unternehmen Rebound Therapeutics wurde im Berichtsquartal durch Integra
LifeSciences tbernommen. Rebound wurde vom Medfocus Fund gegriindet und tber diesen Fonds
gehalten. Durch den Verkauf erhohte sich der Verkehrswert unserer Anteile am Medfocus Fund um
CHF 6 Millionen.

Ausgewogenes Portfolio

Das Portfolio der privaten Unternehmen wurde mit einer kleineren Investition von USD 3 Millionen
in MicroOptx erganzt. Das in Maple Grove, Minneapolis, ansdssige Unternehmen entwickelt ein
Implantat zur Behandlung von Patienten mit erhohtem Augeninnendruck.

Das Portfolio ist weiterhin sehr sorgféaltig und ausgewogen zusammengesetzt. Der Anteil der
privaten Unternehmen belduft sich auf 46 Prozent des Vermdgens. 35 Prozent entsprechen Direkt-
investitionen, 10 Prozent Fonds und ein Prozent erwarteten Meilensteinzahlungen.

Der Anteil der borsenkotierten Unternehmen betragt 42 Prozent des Vermdgens (bzw. 40 Prozent
nach Marktabsicherung). Im Berichtsquartal wurden Gewinne realisiert und borsenkotierte Titel

im Umfang von knapp CHF 90 Millionen verdussert. Dies aus Liquiditatstberlegungen (Nennwert-
rickzahlung) sowie in Vorbereitung auf die beiden Borsengange von SpringWorks Therapeutics und
Viela Bio im September bzw. Anfang Oktober, welche den Umfang des bdrsenkotierten Portfolios
erhohten. Der Umfang der Marktabsicherung wurde leicht reduziert.

Die flissigen Mittel betragen nach der erfolgten Nennwertrlickzahlung 11 Prozent des Vermogens
(bzw. 9 Prozent nach Ruckkaufverpflichtung aus der Marktabsicherung).

o
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Bericht der Geschaftsleitung
1. April bis 30. September 2019

Ausblick

Nebst den bereits erwahnten Gesellschaften entwickeln sich viele weitere private Portfoliounter-
nehmen sehr gut. Neurelis erwartet Anfang 2020 die Zulassung fir den Nasenspray Valtoco zur
Behandlung von akuten Epilepsieschiben. Nach dem Bilanzstichtag gelang Viela Bio Anfang
Oktober die Kotierung an der US-Borse Nasdaq. Weitere private Unternehmen streben einen
Bdérsengang an.

Einige der Unternehmen, in die vorerst kleinere Betrage investiert worden waren, kommen mit
ihren klinischen Studien plangemass voran und werden in den kommenden Monaten Resultate
publizieren. Bei positiven Ergebnissen eréffnet sich diesen Unternehmen erhebliches Mehrwert-
potenzial.

Bei den borsenkotierten Unternehmen erwarten wir, dass Y-mAbs Therapeutics bis Ende 2019
die Zulassungsantrage fir die beiden Wirkstoffe Naxitamab und Omburtamab zur Behandlung von
seltenen Krebserkrankungen im Nervensystem von Kindern einreicht. Auch bei verschiedenen
anderen Unternehmen stehen in den kommenden Monaten wegweisende Studienergebnisse
oder Zulassungsentscheide an, die sich in der Summe positiv auf den Wert dieser Unternehmen
auswirken sollten.

An den ersten Handelstagen im Oktober war das Sentiment an den Finanzmarkten generell etwas
eingetribt. Dank einem soliden Portfolio mit sich operativ sehr gut entwickelnden Unternehmen
und einem reduzierten Portfolioanteil borsenkotierter Unternehmen ist HBM Healthcare Invest-
ments diesen Marktschwankungen weniger stark ausgesetzt.

Wir danken Ihnen, geschatzte Aktionarinnen und Aktionéare, fur Ihr Vertrauen. Die zweite Halfte
des Geschaftsjahrs beginnen wir mit grosser Zuversicht, was die weitere Entwicklung unserer
Portfoliogesellschaften betrifft, agieren jedoch mit einer gewissen Vorsicht, weil das allgemeine
Marktumfeld schwierig einzuschatzen ist.

b boin oo i

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfiuhrer Finanzchef

a
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Bilanz

Anmerkungen 30.9.2019

Bilanz(cwfOo) ... Anmerkungen 31.3.2019
Aktiven ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
U O g O e
L L] 4703
L, 18] 2
Total Umlaufvermogen 2895 4729
LI S
Beteiligung an Tochtergesellsehatt ! B 1522037) 1417421
Total Anlagevermogen 1522037 1417427
Total Aktiven 1524932 1422156
passiyen

Kurzfristige Verbindlichkeiten ... |
Verbindlichkeit gegeniiber Tochtergesellschaft 56 000 0
Verbindlichkeit aus erfolgsabhéngiger Entschadiqung 0 .20
SOMStige VDl N e CACA I .1
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 56913 4491

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

Total langfristige Verbindlichkeiten 99483 99401
Bigenkapital
AKOKapIal 344520\ 396720
BN AR N -A02) -402
K alr eIV 1421051 . 142093
BilaNZergeDniS 882303 | . .779853
Total Eigenkapital 1368536 1318264
Total Passiven 1524932 1422156
Anzahl ausstehende Aktien (in 000) 6957 6957

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF)

~
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Gesamterfolgsrechnung

N 6-Monats- 6-Monats-
Gesamterfolgsrechnung fiir die Quartal bis Quartal bis periode bis periode bis
Periode 1. April bis 30. September (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2019 30.9.2018 30.9.2019 30.9.2018
Nettowertverénderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft VB 28339 sz 104610 179031
Total Ergebnis aus Investitionstétigkeit 28339 111512 104610 179031
Personalaufwand . ot .1 IOt S oL N
Sonstiger Betriebsaufwand <1 I N . IO —A78
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 27862 110975 103674 178143
Finanzaufwand L) 2L IO 5.4 NS -1226
Finanzertrag O 0
Ertragssteuern o SR X A . | N 0
Periodenergebnis 27244 110354 102450 176917
Gesamtergebnis 27244 110354 102450 176917
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) ST N5 <L OO <L I 6357
Ergebnis je Aktie (CHF) 3.92 1586 14.73 25.43

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Geldflussrechnung
Eigenkapital
6-Monats- 6-Monats-
periode bis periode bis
Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. September (CHFQ0O) 309.2019| 30.9.2018
Bezahlte iibrige Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) e 4..:1 I 72345
Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit —3486 -2345

Bezahlte Znsep
Darlehen von Tochtergesellschaft
Barausschittung aus der Kapitalreserve
Nennwertriickzahlung

il

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 1 -1
Nettoveranderung der fliissigen Mittel -1931 -1314
Flissige Mittel am Anfang der Periode e ares| 6522
Flissige Mittel am Ende der Periode e 2mz| 5208
Eigene Kapital- Bilanz- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital
Eigenkapital 31. Méarz 2018 411840 —-10048 185318 570786 1157896
Gesamtergebnis .. B 176917 176917
Ausschiittung aus Kapitalreserve (29.6.2018) —38264
Kapitalherabsetzung (10.9.2018) - —4680 19646 —4966 0
Nennwertriickzahlung (21.9.2018) e 10440 D ... 10435
Eigenkapital 30. September 2018 396720 -402 142093 747703 1286114
Gesamtergebnis .. B 32150 ...32150
Eigenkapital 31. Marz 2019 396720 -402 142093 779853 1318264
Gesamtergebnis - 102450 102450
Nennwertriickzahlung (12.9.2019) - —52200 22 -52178

Eigenkapital 30. September 2019 344520 —-402 142115 882303 1368536

o
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (nachfolgend
«HBM Healthcare» oder «Gesellschaft») ist eine an
der SIX Swiss Exchange kotierte Holdinggesellschaft
und hat ihren Sitzam Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz.
Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten
und die Verdusserung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung
solcher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedi-
zin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

Dieser verkurzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der Schweizer Borse (SIX
Swiss Exchange) fur Investmentgesellschaften
erstellt. Dieser Zwischenabschluss sollte in Ver-
bindung mit der Konzernrechnung per 31. Marz 2019
gelesen werden, da er eine Aktualisierung des
letzten vollstandigen Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden
die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2019 angewendet. Die
Konzernrechnung umfasst die HBM Healthcare
Investments AG und die nicht konsolidierte Beteili-
gung an der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. (nachfolgend «Tochter-
gesellschaft»). Eine Zusammenstellung der in der
Berichtsperiode neu angewendeten IFRS/IAS
Standards und Interpretationen ist auf Seiten 62
und 63 der Konzernrechnung im Geschaftsbericht
2018/2019 ersichtlich. Die Werte sind, falls nicht
anders erwahnt, in CHF 000 angegeben.

Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesamt-
ergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

Umrechnungskurse (CHF) 30.9.2019

31.3.2019

CAD

CNY

DKK

EUR

GBP

HKD

INR

SEK

usb
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der 6-Monatsperiode
wie folgt entwickelt:

m 6-Monats-
periode bis periode bis

Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000) 30.9.2019 30.9.2018
Verkehrswert am Anfang der Periode 1417427 1253924
Wertverdnderung, brutto .. 04610 179031
Verkehrswert am Ende der Periode 1522037 1432955
Das Nettovermogen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
Zzusammen:
ngammensetzung Nettovermiigen (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2019 31.3.2019 30.9.2018
Flissige Mittel 66903 263702 232295
Forderungen ) WO - S
Darlehen an Muttergg‘sellschaft """""""" 56000 | 52000
f',"l?"za”'age" ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, B
(Private Unternehmen ..5396%6) 409571 293655
NS L..sst04 132574 137764
~ Kotierte Unternehn‘j‘gn """""""" ' 627 991 688232 847783
Aktien de’M““efgeﬁﬁ”SChaﬂ ,,,,,,,,,,,,,,,, 5195 10696 10532
Finanzinstrumente B2 ose| 289 2319
Sonstige f|nan2|e|le'\(Qrmogenswerte """""""" (83 17750 31 1978 31809
Total Aktiven 1565730 1542537 1608426
AL e B2 op8nee %22 146595

Total Nettovermiigen zum Verkehrswert

LB

—12089

sl
1522037

o

1417427

St

iz

1432955

649

-
=
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der
Tochtergesellschaft hat sich in der 6-Monatsperiode
wie folgt verandert:

6-Monats-

periode bis
Verédnderung Nettovermégen zum Verkehrswert (CHF000) Anmerkungen 30.9.2019

e
639
e T3,

Ergebnis aus Investitionstatigkeit 126913

BN 100873

6-Monats-
periode bis

Verwaltungsgebiihr . sa  -9684

Erfolgsabhéngige Entschadigung R (34) o

Wertveranderung, brutto 104610

179031
Nettowertveranderung auf Beteiligung 104610 179031
Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
mogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlduterungen ersichtlich.
3.1 Finanzanlagen
Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der 6-Monatsperiode wie folgt entwickelt:
Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) ~ Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Verkehrswert 31. Mérz 2019 409571 132574 688232 1230377
992 . 0
184z 0.
710126 1230377
170272 237408
—248900 —251867
88515 89059
148517 -51387
43505 63201
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 90139 14241 —3507 100873
Verkehrswert 30. September 2019 535696 153104 627991 1316791

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 13 bis 15 ersichtlich.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen
Investi-  Investierter Verdnderung  Investierter Verkehrs- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-
. tions- Betrag Berichts- Betrag wert anteil wert wert
Private Unternehmen Domizil wahrung 31.3.2019 periode 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2019 31.3.2019

% CHF 000 CHF 000
206641

Shanghai Cathay Biotech

Sphingotec
Valcare

Vitaeris
Complexa

Ubrige

Total private Unternehmen 535696 387671
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen
Total Ein-
Investi- eingegan- zahlungen
tions- gene Ver- Berichts-
Fonds wahrung pflichtung periode
W IW Mio. IW Mio.
WuXi Healthcare Ventures I usb 20.0 0.8
MedFocus Fund Il usb 26.0 10.0
6 Dimensions Capital usb 25.0 2.3
HBM BioCapital II" EUR 42.0 1.4
HBM Genomics 15.0 1.8
Tata Capital HBM Fund | 10.0 0.2
Hatteras Venture Partners Il 10.0
Galen Partners V 10.0
BioMedInvest I 10.0
BioMedInvest | CHF 26.0
C-Bridge Capital IV usb 10.0 1.6
BioVeda China IV usb 5.0 0.3
Nordic Biotech DKK 31.0
Tata Capital Healthcare Fund Il USD 20.0 0.5
LYZZ Capital Fund Il usD 15.0

Ubrige

Total Fonds

Riick-  Kumulierte  Kumulierte

zahlungen Ein- Riick- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-
Berichts- zahlungen zahlungen wert wert wert
periode 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2019 30.9.2019 31.3.2019

IW Mio. CHF 000

153104 132574

1) Der Verkehrswert von EUR 18.0 Millionen berticksichtigt die
Belastung von EUR 5.5 Millionen fur die kumulierten Verwal-

tungsgebihren des Fonds. Dieser Betrag wurde vollumfanglich

an HBM Healthcare Investments zurlickerstattet, so dass keine
doppelte Gebiihrenbelastung entsteht.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen

Kotierte Unternehmen

Investi-
tions-
wiahrung

W
Y-mAbs Therapeutics ” .Usb
Pacira Pharmaceuticals ~usp
Turning Point Therapeutics”  USD
SpringWorks Therapeutics””  USD
Vectura Group _GBP
Zogenix ..UsD
Alnylam Pharmaceuticals ~usp
Principia Biopharma® .usp
Galapagos ...EUR
Esperion Therapeutics _usp
XBiotech ..Usb
Ultragenyx Pharmaceutical ~ USD
Argenx (ADR) ..UsD
Argenx EUR

Immunomedics

Bestand Verdnderung Verdnderung

31.3.2019

R

RA Phar:rjlijaceuticailé

Ush

Biohaven Pharmaceuticals

Idorsia

Retrophi::ri

Arena Pharmaceuticals

Uniqure
Alexion Pharmaceuticals

Intercept Pharmaceuticals

Nicox

ObsEva (ADS)”

Amicus Therapeutiﬁéjs

Global Blood Therapeutics

Apellis P:harmaceu't:i‘cals

Jubilant Life Sciences

Albireo Pharma

Beigene

Beigene (ADR)

Divis Laboratories

Zealand:f’harma

Zymeworks

Xenon Pharmaceuticals

Bicycle T::herapeuti:gjs (ADR)
Hansa Medical

Coherus Biosciences

Cytokine:ﬁcs

Solara Active

Laurus Labs

Cellectis (ADR)

Vicore Pharma

6 Monate

3 Monate

Bestand
30.9.2019

Besitz-  Verkehrs-
Aktienpreis anteil wert
30.9.2019  30.9.2019  30.9.2019

Verkehrs-
wert
31.3.2019

CHF000

15 66490

36093

Novan

Ubrige —L

Total kotierte Unternehmen 627991 710126
Total Finanzanlagen 1316791 1230377

P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.

1) Die Unternehmen haben in der 6-Monatsperiode einen Bérsen-
gang an der NASDAQ durchgefiihrt. In friiheren Berichten waren
die Positionen unter den privaten Unternehmen aufgefiihrt.
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3.2 Finanzinstrumente

Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt
und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 30.9.2019 31.3.2019
Ubrige Finanzinstrumente
Gekaufte Call und Put Optionen o192y 289
Total Finanzinstrumente long 1592 259
Marktabsicherung
Verkauf von Exchange Traded Funds ETF 30430 92224
Ubrige Finanzinstrumente
Verkauf von Aktien .- I 0.
Total Finanzinstrumente short 31129 92224

Per Bilanzstichtag bestand eine teilweise Ab-
sicherung des allgemeinen Marktrisikos der
borsenkotierten Finanzanlagen im Betrag von
CHF 30.4 Millionen durch einen Leerverkauf von
0.40 Millionen Anteile des SPDR S&P Biotech
ETF (Exchange Traded Fund).

In der 6-Monatsperiode resultierten die folgenden
Gewinne und Verluste aus den getatigten
Geschaften in derivativen Finanzinstrumenten:

6-Monats-

6-Monats-

periode bis periode bis

Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 30.9.2019 30.9.2018
Gewinne aus Marktabsicherungsgeschéften 11645 0
Gewinne aus {ibrigen Finanzinstrumenten 1254 2577
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 12899 2571
Verluste aus Marktabsicherungsgeschaften 0 -15203
Verluste aus {ibrigen Finanzinstrumenten oy -
Total Verluste aus Finanzinstrumenten 0 -15227
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten 12899 —-12650

3.3 Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprtche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der

Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprichen
zugrundeliegenden definierten Ziele. Diese AnsprU-
che werden unter Anwendung eines Diskontsatzes
von 11.0 Prozent (Vorjahr: 11.0 Prozent) bewertet.
Die zur Bewertung verwendeten Inputparameter

beruhen auf anerkannten Branchenstatistiken sowie
auf eigenen Erfahrungswerten und Einschatzungen.
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Vom gesamten Buchwert per 30. September 2019
sind CHF 17.8 Millionen unter den sonstigen finanzi-
ellen Vermdgenswerten bilanziert (Ansprlche aus
den von HBM Healthcare direkt gehaltenen Investi-
tionen). Weitere CHF 1.7 Millionen sind unter den
Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt Gber
HBM BioCapital | gehaltenen Investitionen).

Bilanzierter Wert und magliche Riickfliisse (CHF Mio.)

Im Erfolgsfall kbnnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
maoglichen Rickflissen:

Zeitraum der
erwarteten
Zahlungen

Riickfliisse
Maximum

Riickfliisse
Minimum

Buchwert
30.9.2019

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren
«Asset-Sale» an Triphase Accelerator und auf dem Aktienkurs
von BeyondSpring und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhangig.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende Verwaltungsgebuhr betragt jahrlich
0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus
0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils
zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals.

In der 6-Monatsperiode wurden an HBM Partners
CHF 9.7 Millionen (Vorjahr: CHF 8.3 Millionen)
bezahlt.

In der 6-Monatsperiode wurde eine erfolgsab-
hangige Entschadigung von CHF 12.1 Millionen
zurlickgestellt (Vorjahr: CHF 28.2 Millionen), da das
Nettovermogen per Bilanzstichtag das hochste
Nettovermogen bzw. die Hochstmarke (High Water
Mark), die fir die Auszahlung der letzten erfolgsab-
hangigen Entschadigung genutzt wurde, Ubertroffen
hat.

2) Eine allfallige Umsatzbeteiligung ist nicht berlcksichtigt. Der
potenziell mogliche Riickfluss kénnte héher ausfallen.

Die High Water Mark betragt fir alle ausstehenden
Aktien CHF 186.86 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalriickzahlungen an die Aktionare). Der Stichtag
fir die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.

3.5. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen fir die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

30.9.2019

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 3132019
HBM BioCapital bhll 263 1182
Ubrige Fonds 54309) 37412
Private Unternehmen ..S79801 52415
Total Investitionsverpflichtungen 92752 91039
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4. Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
langfristigen Finanzverbindlichkeiten ausstehend:
Zwei festverzinsliche Anleihenstranchen von nominal
je CHF 50 Millionen, mit Coupon von 2.0 und

2.5 Prozent und Falligkeiten am 10. Juli 2021 bzw.
am 10. Juli 2023, Ruckzahlung zu 100 Prozent des
Nominalwerts.

Die Anleihenstranchen kénnen vorzeitig fallig gestellt
werden, wenn die offenen Investitionsverpflich-
tungen an Fonds den Betrag von CHF 100 Millionen
Uberschreiten oder der Verkehrswert aller kotierten
Portfoliounternehmen zuzlglich der flissigen Mittel
weniger als das Zweieinhalbfache des verzinslichen
Fremdkapitals betragt.

Die Anleihen sind zum fortgefiihrten Anschaffungs-
wert unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Netto-
erlos (nach Abzug der Transaktionskosten von

CHF 1.2 Millionen) und dem bei Falligkeit rtickzahl-
baren Betrag wird Uber die Laufzeit der Anleihen
amortisiert und zusammen mit den bezahlten Zinsen
dem Finanzaufwand belastet. Die angewendeten ef-
fektiven Zinssatze betragen 2.22 bzw. 2.67 Prozent.

Der Verkehrswert der zwei festverzinslichen An-
leihenstranchen belauft sich per Bilanzstichtag auf
CHF 103.9 Millionen (per 31. Méarz 2019: CHF 102.7
Millionen) bei einem Buchwert von CHF 99.5 Millio-
nen (per 31. Marz 2019: CHF 99.4 Millionen).

5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 344.52 Millionen, eingeteilt in 6960000
Namenaktien zu nominal CHF 49.50.

Die Generalversammlung vom 24. Juni 2019
stimmte einer Barausschtttung von CHF 7.50

je Aktie in Form einer verrechnungssteuerfreien
Nennwertriickzahlung zu, welche am 12. September
2019, nach Ablauf der gesetzlichen Fristen aus-
bezahlt wurde.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 24. Juni 2019
wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, in einem

bis am 27. Juni 2022 laufenden Aktienrlckkauf-
programm zwecks Vernichtung durch Kapitalherab-
setzung maximal 696000 eigene Aktien Uber eine
2. Handelslinie zurtickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2019»).

Per Bilanzstichtag halt die Gesellschaft insgesamt
2910 eigene Aktien (per 31. Marz 2019: 2910).

In der 6-Monatsperiode hat die Gesellschaft keine
eigenen Aktien erworben (Vorjahr: keine).

Anfang der Periode 1. April 2019 2910
Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm iber

2 Handelslinie )
Ende der Periode 30. September 2019 2910

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. 32065 eigene
Aktien (per 31. Marz 2019: 92980), welche Uber
die ordentliche Handelslinie erworben wurden. In
der 6-Monatsperiode hat die Tochtergesellschaft
Uber die ordentliche Handelslinie insgesamt 121656
eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von

CHF 184.27 erworben (Vorjahr: 137737 zu

CHF 160.00) und 182571 eigene Aktien zu einem
Durchschnittskurs von CHF 183.60 veraussert
(Vorjahr: 130114 zu CHF 164.19).

6. Geschafte mit Nahestehenden

HBM Healthcare halt eine Investition im Fonds
Hatteras Venture Partners lll, bei welchem das
Verwaltungsratsmitglied Robert A. Ingram als
General Partner amtet. Angaben zum Umfang der
Investitionsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital
und zur Bewertung dieser Investition gehen aus
der Ubersicht zu den Fonds auf Seite 14 hervor.
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HBM Healthcare Investments AG
Informationen fiir Anleger

hbmhealthcare.com

Internetadresse

CH 0012627250

ISIN
SIX Swiss Exchange Ticker

Bedeutende Aktionare Verwaltungsrat und Geschaftsleitung
Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen Hans Peter Hasler, Pra3|dent """""""""
Meldungen sind per 30. September 2019 folgende Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber,
Aktionére bekannt, welche drei Prozent oder Vizeprgsident
mehr des Aktienkapitals von HBM Healthcare Mario G. Giuliani, Mitglied
Investments AG halten: Dr. Eduard E. Holdener, Mitglied
Robert A. Ingram, Mitglied o
Aktienbesitz Dr. Rudolf Lanz, Mitglied oo
15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l., Dr. Benedikt Suter, Sekretar

Luxemburg

""""""""""""""""""""" Dr. Andreas VVicki, Geschaftsfuhrer
ErwinTroxler, Finanzchef
Gebihren Investitionsberater
Verwaltungsgebuhr (quartalsweise ausbezahlt): HBM Partners AG, Zug www.hbmpartners.com

0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

PerformancegebUhr (jahrlich ausbezahlt):
15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung

High Water Mark (je Aktie flr alle ausstehenden
Aktien) fir das Geschaftsjahr 2019/2020:
NAV von CHF 186.86
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