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HBM BioVentures

Profil

HBM BioVentures ist als Wagniskapitalgesellschaft weltweit in rund 30 gereifte Jung-
unternehmen in den Bereichen Biotechnologie/Humanmedizin, Diagnostik und Medizinal-
technik investiert. Die Hauptprodukte vieler HBM BioVentures Portfoliounternehmen

sind in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am Markt eingefiihrt. Der Anlageschwer-
punkt liegt bei noch nicht kotierten Jungunternehmen: Zwei Drittel des Anlagevermdgens
sind in private Unternehmen mit hohem Wertschépfungspotenzial investiert. Damit
schafft sich HBM BioVentures eine einzigartige und unverwechselbare Marktpositionierung.
HBM BioVentures wird von einem breiten Aktionariat getragen und ist an der SIX Swiss
Exchange kotiert (Symbol: HBMN).

Portfoliostrategie

HBM BioVentures hat Verkaufsverhandlungen fur verschiedene Portfoliounternehmen
in Gang gesetzt. Die entsprechenden Verkaufsprozesse werden aktiv mitgestaltet. Dank
der weiterhin steigenden Nachfrage der grossen Pharma- und Biotechgesellschaften
nach neuen Produkten und dank dem Reifegrad vieler Portfoliounternehmen ist HBM
BioVentures fiir erfolgreiche Devestitionen gut positioniert.

Die Investitionstatigkeit fokussiert sich aktuell auf die Weiterfinanzierung von Portfolio-
unternehmen. Jede einzelne Finanzierungsrunde wird nach wissenschaftlichen, tech-
nischen, geschiftlichen, finanziellen und (patent)rechtlichen Gesichtspunkten detailliert
analysiert. Investiert wird nur in Unternehmen, die ein attraktives Wertentwicklungs-
potenzial aufweisen. Bei jedem der 20 gréssten privaten Portfoliounternehmen tibernimmt
HBM BioVentures eine aktive Rolle und unternehmerische Verantwortung.
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Das Wichtigste in Kiirze

Allokation des Vermégens"

Private Unternehmen 64%

Vorwiegend in private Unternehmen
Spezialisierte Wagniskapitalfonds 15%

mit hohem Wertschépfungspotenzial Kotiorte Unternahmen 12%

Ubrige Aktiven 5%
Flussige Mittel 4%

investiert.

Wihrungsverteilung des Vermégens”
US Dollar (USD) 58%°

Euro (EUR) 24%

Schweizer Franken (CHF) 15%

Ubrige Wihrungen (DKK, GBP, SEK) 3%

Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen
in US-Dollar.

Entwicklungsstadium
Profitable Unternehmen 28%

Produkte auf dem Markt 24%
Phase Il 25%
Phase Il 19%
Priklinik 4%

der Portfoliounternehmen?

Mehrheitlich in Jungunternehmen

investiert, die bereits profitabel sind

oder Produkte im Markt vertreiben.

Medizinaltechnik /Diagnostika 25%
Antiinfektiva 13%
Stoffwechselkrankheiten 9%
Krebs 7%

Augenheilkunde 7%

Therapeutisches Gebiet des Haupt-

produktes der Portfoliounternehmen?

Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.

Autoimmunkrankheiten 4%
Andere 35%

"noH

Per 30.6.2010:

"Total Aktiven: CHF 687 Millionen

? Finanzanlagen: CHF 621 Millionen

¥ Nach Aufldsung der US-Dollar-Absicherung am 2. Juli 2010
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Kennzahlen

30.6.2010 31.3.2010
Nettovermégen (CHF 000) 646133 666148
Flissige Mittel 32103 129084
Angelegte Mittel 621304 632918
Investitionen in private Unternehmen 438455 440104
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 65.00 65.85
Aktie (Schlusskurs, CHF) 40.00 49.50
Wertentwicklung des Nettovermégens
Im Quartal 1.4.—30.6.2010 —1%
Seit Beginn der Geschiftstitigkeit (12.7. 2001) -34%
Wertentwicklung relevanter Marktindizes (in CHF)
NBI — Nasdaq Biotech Index (seit 12.7.2001) —44%
MSCI World Pharma Index (seit 12.7.2001) —50%
Ausgegebene Aktien (Namenaktien) 10700000 10700000
Ausstehende Aktien (Namenaktien) 9939805 10115599
Eingetragene Aktionire 1209 1268
Die 12 grossten Finanzanlagen per 30.6.2010" In % des
Verkehrswert Netto-
(CHF 000) vermogens
Private Unternehmen
PharmaSwiss 97789 15,1
PTC Therapeutics 41674 6,4
mtm laboratories 33666 5,2
Cathay Industrial Biotech 30167 4,7
Pacira Pharmaceutical 229221 3,4
Lux Biosciences 18452 2,9
ChemoCentryx 18232 2,8
Interventional Spine 17224 2,7
Ophthotech 16609 2,6
Nereus Pharmaceuticals 14686 2,3
Kotierte Unternehmen
Micrus Endovascular gl 33314 5,2
Basilea Pharmaceutica A 29102 4,5

P Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.
" Ohne spezialisierte Wagniskapitalfonds.
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Bericht der Geschiftsleitung

Geschatzte Aktionadrinnen und Aktionidre
Drei wesentliche Ereignisse prigten das erste Berichtsquartal des Geschiftsjahres
2010/2011:

> Seit der Generalversammlung 2010 ist Herr Hans Peter Hasler neu Verwaltungsrats-
prasident der HBM BioVentures AG. Herr Hasler blickt auf eine erfolgreiche Laufbahn in
bedeutenden Pharmaunternehmen zurtick. Zuletzt war er Chief Operating Officer
bei Biogen Idec, einem der weltweit gréssten Biotechnologieunternehmen. Durch das
Ausscheiden der Herren Dr. Henri B. Meier und Prof. Ulrich Abshagen aus dem
Verwaltungsrat umfasst dieser nunmehr funf Mitglieder. Herr Dr. Meier bleibt der
Gesellschaft als Ehrenprisident weiter verbunden.

> Das internationale Pharmaunternehmen Astellas mit Hauptsitz in Tokio, das kiirzlich
OSI Pharmaceuticals tbernommen hat, bestétigte, dass das von OSI erworbene
10,5%-Aktienpaket an HBM BioVentures behalten wird, und die Zusammenarbeit mit
HBM weiter ausgebaut werden soll.

> Die HBM BioVentures verfuigt auch nach der vollstandigen Ruckzahlung der Wandel-
anleihe im April 2010 tiber angemessene Liquiditat. Anfangs Juli verdusserte HBM
BioVentures die Ende Mai 2010 aufgebaute US-Dollar-Absicherungsposition. Nach
dem Liquiditatszufluss in der Héhe von CHF 11,5 Millionen belaufen sich die fliissigen
Mittel auf mehr als CHF 40 Millionen. Zusatzlich sind tiber CHF 50 Millionen der

Investitionen in kotierten Unternehmen verdusserbar.

HBM BioVentures schloss die ersten drei Monate des laufenden Geschiftsjahres
2010/2011 (1. April bis 30. Juni 2010) mit einem Verlust von CHF 11,6 Millionen; der innere
Wert (NAV) betrug Ende Juni 2010 CHF 65.00 (-1,3%). Grosse Veranderungen bei der
Bewertung von Investitionspositionen waren nicht zu verzeichnen. Das Quartal war aber

gezeichnet durch sehr hohe Wéhrungsschwankungen.
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Private Portfoliounternehmen

Intensive Bestrebungen zum Verkauf mehrerer privater Portfoliounternehmen sind im
Gange und zum Teil bereits im Verhandlungsstadium. Im Rahmen von Folge-
finanzierungen wurden verschiedene bestehende Portfoliounternehmen weiter unter-
stuitzt, so unter anderem PTC Therapeutics (USD 3,2 Millionen fur die zweite Tranche von
insgesamt USD 6,4 Millionen), Nabriva (EUR 1,4 Millionen), Pacira (USD 3,75 Millionen),
Cylene (USD 1,1 Millionen) und Lux Biosciences (USD 1,0 Millionen). Die Investitions-
positionen in Surface Logix und Ansaris wurden um USD -6,1 Millionen bzw. USD —-1,2
Millionen wertberichtigt.

Investitionsportfolio

Das Investitionsportfolio von HBM BioVentures besteht aktuell zu knapp 80% aus
Positionen in privaten Unternehmen, von denen mehr als die Hilfte (gemessen

am Investitionsumfang) profitabel arbeiten oder bereits Produkte im Markt verkaufen.
Die zahlreichen Investitionspositionen in Nordamerika, zusammen mit den Inves-
titionen in asiatischen Unternehmen, fihren zu einem US-Dollar-Investitionsanteil von
58% (nach Auflosung der Wahrungsabsicherung am 2. Juli 2010). Die tbrigen
Investitionspositionen sind mehrheitlich in Euro (24%) sowie in Schweizer Franken
(15%) angelegt. Die Wahrungsrisiken sind zurzeit nicht abgesichert. Investitionen

in kotierte Portfoliounternehmen wurden weiter leicht abgebaut.

An der Generalversammlung vom 25. Juni 2010 wurde der Vernichtung weiterer 500 000
Aktien zugestimmt. Nach Vollzug dieser Vernichtung wird die Anzahl ausstehender Aktien
aufgrund der Aktienriickkdufe bereits um ca. 10% reduziert sein.

Der Verwaltungsrat entschied im Berichtsquartal, ab 1. April 2011 ein geandertes
Gebithrenmodell anzuwenden, das vermehrt den Aktienkurs von HBM BioVentures
berticksichtigt. Die Verwaltungsgebiihr wird zu 80% auf Basis des Gesellschafts-
vermdgens und zu 20% auf Basis der Marktkapitalisierung der Gesellschaft berechnet.
Bislang wurde die Gebiihr zu 100% auf Basis des Gesellschaftsvermégens ermittelt.
Alle tibrigen Gebtihrenregelungen bleiben unverandert.
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Ausblick

Mehrere Unternehmen im Portfolio der HBM BioVentures verhandeln zurzeit Giber einen
Unternehmensverkauf oder die Zusammenarbeit mit grésseren Industriepartnern. Wir
erwarten, dass einige Verhandlungen in den kommenden sechs bis neun Monaten mit
erfolgreichen Transaktionen abgeschlossen werden kénnen. Solche Transaktionen sollten
den inneren Wert von HBM BioVentures steigern und Liquiditat schaffen. Die operativen
Geschifte der reiferen Unternehmen im Portfolio entwickeln sich erfreulich. Auch die
klinischen Studien der forschenden Unternehmen schreiten gut voran. Diese Entwicklungen
untermauern einerseits die Werthaltigkeit und Stabilitat des Investitionsportfolios

und anderseits die Zukunftsperspektiven der Jungunternehmen im Entwicklungsstadium.

/{r\ (")‘rL Ao ﬂu(/f

Dr. Andreas Wicki Dr. Joachim Rudolf
Geschiftsfuhrer Finanzchef
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Konsolidierte Quartalsrechnung

Konsolidierte Bilanz

(CHF 000) Anmerkungen 30.6.2010  31.3.2010
Aktiven

Umlaufvermégen

Flussige Mittel 32103 129084
Finanzinstrumente (2) 10162 0
Forderungen 5722 5992
Warenvorrgte 530 539
Total Umlaufvermégen 48517 135615

Anlagevermogen

Finanzanlagen (3) 1621304 632918
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 11586 11385
Sachanlagen A 212
Immaterielles Anlagevermégen 5825 5825
Total Anlagevermégen 638886 650340
Total Aktiven 687403 785955
Passiven

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (4 7059 84284
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 4617 5982
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 11676 90266

Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten (4) 29594 29541
Total langfristige Verbindlichkeiten 29594 29541
Eigenkapital

Aktienkapital (5) 642000 642000
Eigene Aktien (5) —-38140 -30358
Kapitalreserve 1363425 363900
Wihrungsumrechnungsdifferenzen -285 -153
Bilanzverlust -320867 -309 241
Total Eigenkapital 646133 666148
Total Passiven 687403 785955
Anzahl ausstehende Aktien (in 000) 9940 10116
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 65.00 65.85
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Konsolidierte Quartalsrechnung
Konsolidierte Erfolgsrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. Juni

Quartal bis Quartal bis
(CHF 000) Anmerkungen 30.6.2010 30.6.2009

Ergebnis aus Investitionstitigkeit

Gewinne auf Finanzanlagen (3) 18851 33064
Verluste auf Finanzanlagen (3) -34711 -32929
Gewinne aus Devisenabsicherungsgeschiften (2) 10162 0
Bruttoergebnis aus Investitionstatigkeit -5698 135

Ergebnis aus Verkauf von Produkten

Umsatzerlds aus Verkauf von Produkten 54 0
Kosten der verkauften Produkte -67 0
Bruttoergebnis aus Verkauf von Produkten -13 0
Bruttoergebnis -5711 135
Verwaltungsgebiihr (7) -2900 -3000
Personalaufwand 7893 —
Sonstiger Betriebsaufwand =904 - 482
Abschreibungen 0
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern -10451 -3781
Finanzertrag . [
Finanzaufwand -1188 -2534
Ergebnis vor Steuern -11626 -4751
Ertragssteuern 0 0
Periodenergebnis -11626 -4751
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) 10027 10526
Ergebnis je Aktie (CHF) -1.16 -0.45
Das verwisserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie identisch,

da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche Instrumente ausstehend hat.

Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. Juni
Periodenergebnis gemiss konsolidierter Erfolgsrechnung -11626 -4751
Im Eigenkapital erfasste Ergebnisbeitrige

Verianderung Wihrungsumrechnungsdifferenzen -132 0
Total Gesamtergebnis fiir die Periode -11758 -4751
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Konsolidierte Quartalsrechnung
Konsolidierte Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. Juni

Quartal bis Quiartal bis

(CHF 000) 30.6.2010  30.6.2009
Erhaltene Umsatzerlose aus Verkauf von Produkten 43 0
Bezahlte Kosten der verkauften Produkte -51 0
Bezahlte Verwaltungsgebiihren -2900 -4230
Bezahlte tibrige Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) -2009 -1436
Netto Geldfluss aus operativer Geschiftstitigkeit -4917 -5666
Erhaltene Zinsertrage 10 45
Kauf von Finanzanlagen -17194 -20432
Verkauf von Finanzanlagen 11353 41929
Erhaltene Zahlungen

aus Kaufpreisriickbehalten und Meilensteinen 1223 0
Netto Geldfluss aus Investitionstitigkeit -4608 21542
Bezahlte Zinsen auf Finanzverbindlichkeiten -1787 -4413
Riickzahlung von Finanzverbindlichkeiten -77661 -13219
Kauf von eigenen Aktien -9960 -962
Verkauf von eigenen Aktien 1703 956
Netto Geldfluss aus Finanzierungstitigkeit -87705 -17638
Wihrungsumrechnungsdifferenzen 249 -133
Nettoverinderung der fliissigen Mittel -96981 -1895
Flussige Mittel am Anfang der Periode 129084 65609
Flussige Mittel am Ende der Periode 32103 63714
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Konsolidierte Quartalsrechnung
Entwicklung des konsolidierten Eigenkapitals

Wihrungs- Bilanz- Total
Aktien- Eigene Kapital- umrechnungs- gewinn/ Eigen-
(CHF 000) kapital Aktien reserve differenzen -verlust kapital
Eigenkapital per 31.3.2009 675772 -41256 359744 -57 -375274 618929
Periodenergebnis - -4751  -4751
Total Gesamtergebnis
fiir die Periode -4751
Kauf von eigenen Aktien - -962 —962
Verkauf von eigenen Aktien - 2586 -1630 956
Eigenkapital per 30.6.2009 675772 -39632 358114 -57 -380025 614172
Periodenergebnis - 70784 70784
Wahrungsumrechnungs-
differenzen B ~96 296
Total Gesamtergebnis
fiir die Periode 70688
Kauf von eigenen Aktien - -28996 -28996
Verkauf von eigenen Aktien - 14118 -3834 10284
Kapitalherabsetzung (18.11.2009) -33772 24152 9620 0
Eigenkapital per 31.3.2010 642000 -30358 363900 -153 -309241 666148
Periodenergebnis - -11626 -11626
Wahrungsumrechnungs-
differenzen - -132 o132
Total Gesamtergebnis
fiir die Periode -11758
Kauf von eigenen Aktien B -9960 -9960
Verkauf von eigenen Aktien - 2178  —475 1703
Eigenkapital per 30.6.2010 642000 -38140 363425 -285 -320867 646133
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Konsolidierte Quartalsrechnung

1. Wichtige Rechnungslegungsgrundsitze

Die konsolidierte Quartalsrechnung wurde in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischenberichterstat-
tung und den Vorschriften des Kotierungsreglements
der SIX Swiss Exchange fiir Investmentgesellschaften
erstellt. Diese Quartalsrechnung sollte in Verbindung
mit der fiir das am 31. Mé&rz 2010 endende Geschifts-
jahr erstellten konsolidierten Jahresrechnung gelesen
werden, da sie eine Aktualisierung des letzten voll-
stindigen Abschlusses darstellt. Bei der Erstellung

der Quartalsrechnung wurden die gleichen Rechnungs-
legungs- und Bewertungsgrundsatze wie bei der
Erstellung der Jahresrechnung angewendet.

Die Anwendung der seit dem 1. Januar 2010 giltigen
neuen und gednderten IFRS/IAS Standards und Inter-
pretationen hatte keine Auswirkungen auf die Vermo-
gens- und Ertragslage der Gesellschaft oder Anderun-
gen bei den Rechnungslegungsgrundsitzen zur Folge.

3. Finanzanlagen

Anmerkungen

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

(CHF) 30.6.2010 31.3.2010
DKK 0.1770 0.1912
EUR 1.3185 1.4238
GBP 1.6102 1.6002
SEK 0.1382 0.1460
usb 1.0774 1.0539

2, Finanzinstrumente

Ein signifikanter Anteil der Aktiven von HBM BioVentures
wird in US Dollar gehalten. HBM BioVentures hat

im Mai 2010 rund 40% dieses USD-Wahrungsrisikos
abgesichert, durch Verkauf von USD 150 Millionen
auf Termin per November 2010 zu einem Kurs von
1.1419. Per Bilanzstichtag 30. Juni 2010 beliefen sich
der Marktwert und der Gewinnbeitrag aus diesem
Devisenabsicherungsgeschift auf CHF 10,2 Millionen.

Das Devisenabsicherungsgeschiaft wurde per 2. Juli
2010 mit einem liquidititswirksamen Gewinnbeitrag
von CHF 11,5 Millionen geschlossen.

Die Finanzanlagen haben sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:

Spezialisierte Total

Private Wagniskapital- Kotierte Finanz-

(CHF 000) Unternehmen £nds Unternehmen anlagen
Verkehrswert per 31. Mirz 2010 440104 92500 100314 632918
Zuginge 13229 1562 2403 17194
Abginge 0 ~1392 ~9961 -11353
Realisierte Gewinne 0 312 1260 1572
Realisierte Verluste 0 0 -2854 -2854
_l_J__r]_r_eaIisierte Gewinne D553 9181 4196 18930
Unrealisierte Verluste -20431 -282 -14390 -35103
Verkehrswert per 30. Juni 2010 438455 101881 80968 621304

Weitere Details zu den Finanzanlagen sind auf Seiten 11 und 12 ersichtlich.
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4. Finanzverbindlichkeiten
Die Going Public Wandelanleihe wurde am 19. April
2010 vollstandig zurtickbezahlt.

Per Bilanzstichtag sind innerhalb der HBM BioVentures
Gruppe die folgenden Finanzverbindlichkeiten aus-
stehend:
> Schuldnerin: HBM BioVentures AG
Nominal CHF 30 Millionen festverzinsliche Anleihe,
Coupon 10%, Filligkeit 16. Dezember 2011, Riick-
zahlung zu 100% des Nominalwertes.
> Schuldnerin: Tensys Medical Inc.
USD 6,6 Millionen gesichertes Darlehen inklusive
aufgelaufene Zinsen, Zinssatz 10%, Filligkeit
18. September 2010.

5. Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 4. September 2009
wurde der Verwaltungsrat ermichtigt, in einem bis am
31. August 2012 laufenden Aktienriickkaufprogramm
zwecks Kapitalherabsetzung maximal 2140000 eigene
Aktien Uber eine 2. Handelslinie zu erwerben («Aktien-
riickkaufprogramm 2009s»).

Per Bilanzstichtag 30. Juni 2010 halt die Gesellschaft
insgesamt 553511 eigene Aktien (per 31. Mirz 2010:
388951 eigene Aktien), welche im Rahmen dieses
Aktienrtickkaufprogramms tber die 2. Handelslinie
erworben wurden. In der 3-Monatsperiode des laufen-
den Geschiftsjahres wurden insgesamt 164560
eigene Aktien zu einem Durchschnittspreis von CHF
4713 lber die 2. Handelslinie erworben.

An der Generalversammlung vom 25. Juni 2010 wurde
beschlossen, das Aktienkapital der Gesellschaft durch
Vernichtung von 500000 eigenen Aktien auf neu CHF
612 Millionen herabzusetzen, eingeteilt in 10200000
Aktien zu nominal CHF 60. Unter Berlicksichtigung
der gesetzlichen Fristen wird der formelle Vollzug die-
ser Kapitalherabsetzung im Verlaufe des dritten Kalen-
derquartals 2010 erfolgen.

Weiter hilt die Tochtergesellschaft HBM BioVentures
(Cayman) Ltd. per Bilanzstichtag 30. Juni 2010
206684 eigene Aktien (per 31. Marz 2010: 195450
eigene Aktien), welche iiber die ordentliche Handels-
linie erworben wurden. In der 3-Monatsperiode bis
Ende Juni 2010 wurden tber die ordentliche Handels-
linie insgesamt 47 050 eigene Aktien zu einem Durch-
schnittspreis von CHF 46.86 je Aktie erworben (Vor-
jahr: 36 065 eigene Aktien zu CHF 26.68) und 35816
eigene Aktien zu einem Durchschnittspreis von CHF
47.54 je Aktie verdussert (Vorjahr: 36065 eigene
Aktien zu CHF 26.51). Der im Eigenkapital erfasste
Verlust aus dem Handel mit eigenen Aktien von CHF
0,5 Millionen (Vorjahr: Verlust von CHF 1,6 Millionen)
berechnet sich aus dem Erl6s der verdusserten Aktien
minus dem anteiligen durchschnittlichen Einstands-
preis aller tiber die ordentliche Handelslinie erworbenen
eigenen Aktien.

6. Investitionsverpflichtungen

(CHF 000) 30.6.2010 31.3.2010
HBM BioCapital (EUR) L.P. 5465 7349
Private Unternehmen 7154 15259
Spezialisierte

Wagniskapitalfonds ..24593 25843
Total

Investitionsverpflichtungen 37212 48451

7. Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgebiihren fur HBM Partners betragen
fur das laufende Geschiftsjahr 1,5% des Bruttover-
maogens, jedoch maximal CHF 10 Millionen. In der
3-Monatsperiode bis Ende Juni 2010 wurden an HBM
Partners CHF 2,9 Millionen (Vorjahr: CHF 3,0 Millionen)
entrichtet.
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8. Geschifte mit Nahestehenden

Die Kompensation des Verwaltungsrates und der
Geschiftsleitung ist gegentiber dem Vorjahr
unverdndert, mit Ausnahme des Honorars fiir den
Verwaltungsratsprisidenten. Das bisherige Honorar
fur den Verwaltungsratsprasidenten (CHF 70000 p.a.)
wurde fur den neu gewahlten Verwaltungsratspra-
sidenten auf CHF 120000 pro Jahr erhsht. In der
3-Monatsperiode bis zum 30. Juni 2010 wurde fiir die
Entschadigung der fuinf Mitglieder des Verwaltungs-
rates und des Revisionsausschusses eine Abgrenzung
im Umfang von CHF 85000 (Vorjahr: CHF 90000 fiir
sieben Mitglieder) vorgenommen. Die Entschidigung
fur die zwei Mitglieder der Geschiftsleitung fiir

die gleiche Periode betrug CHF 67000 (Vorjahr:

CHF 67000).

HBM BioVentures hilt eine Investition im Wagnis-
kapitalfonds Hatteras Venture Partners |11, bei
welchem das Verwaltungsratsmitglied Robert A. Ingram
als General Partner amtet. Angaben zum Umfang

der Investitionsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital
und zur Bewertung dieser Investition gehen aus der
Ubersicht zu den spezialisierten Wagniskapitalfonds
auf Seite 12 hervor.
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Private Unternehmen Verin- Besitz-

Inves- Inves- derung Inves- anteil
titions- tierter in der tierter Verkehrs- in % des  Verkehrs- Verkehrs-
wiah-  Betrag per Berichts- Betrag per wert per Portfolio- wert per  wert per
rung 31.8.2010 periode 30.6.2010 30.6.2010 unter- 30.6.2010 31.3.2010
Domizil (IW)  (IW Mio)) (IW Mio.) (IW Mio.) (IW Mio.) nehmens (CHF 000) (CHF 000)
PharmaSwiss Schweiz EUR 54,6 54,6 74,2 291% 97789 105599
PTC Therapeutics USA uUsD 20,5 3,2 23,7 38,7 9,8% 41674 37 395
mtm laboratories " Deutschland EUR 21,7 21,7 255 33,5% 33666 36 355
Cathay Industrial Biotech China usD 28,0 28,0 28,0 12,4% 30167 29509
Pacira Pharmaceutical USA uUsD 26,9 3,8 30,6 20,6 20,1% 22221 17785
Lux Biosciences " USA UsD 16,1 1,0 17,1 171 15,6% 18452 16962
ChemoCentryx USA uUsD 12,1 12,1 16,9 7,3% 18232 17835
Interventional Spine USA usbD 13,5 185 16,0 22,4% 17224 16848
Ophthotech USA uUsD 15,4 15,4 15,4 16,9% 16609 16247
Nereus Pharmaceuticals USA uUsD 13,1 0,5 13,6 13,6 9,0% 14686 13788
Nabriva Therapeutics” Osterreich EUR 8,9 1,4 10,3 10,3 13,3% 13553 12617
Cylene Pharmaceuticals USA uUsD 10,0 1,1 11,1 11,1 11,0% 11959 10539
Mpex Pharmaceuticals " USA usD 12,0 12,0 89 11,8% 9609 9399
Medimpulse Holding Schweiz usD 4.4 4.4 8,3 20,7% 8936 8741
Enanta Pharmaceuticals USA uUsD 7,7 7,7 7,7 6,0% 8294 8113
Broncus Technologies” USA uUsD 19,4 19,4 6,6 12,2% 7069 6915
Probiodrug Deutschland EUR 13,1 13,1 51 12,0% 6711 7247
Paratek Pharmaceuticals USA usD 5,7 5,7 5,0 3,1% 5417 5299
Recorders and Medicare Syst.  Indien uUsD 15,8 15,8 4,9 7,2% 5267 5152
Vivacta GB GBP 3,1 3,1 3,1 16,6% 4992 4961
Devax USA UsD 21,8 0,5 22,3 43 26,3% 4655 3991
Cardiac Assist USA uUsD 4,2 4,2 4.2 9,1% 4504 4406
Sloning BioTechnology Deutschland EUR 6,7 0,1 6,8 3,1 412% 4136 4385
Surface Logix USA uUsD 15,6 15,6 34 10,2% 3699 10072
MiCardia " USA uUsD 3,2 3,2 3,2 8,0% 3475 3399
Delenex Therapeutics " Schweiz CHF 2,9 0,2 3,1 3,1 13,6% 3105 2940
Westmed Holding USA usD 55 55 2,7  12,4% 2949 2885
Symphony Evolution USA usD 10,0 10,0 25 125% 2694 2635
Ubrige Investitionen 16711 18137
Total private Unternehmen 438455 440104

¥ Wie in Anmerkung 3 der Jahresrechnung erlautert, wurde diese
Investition teilweise oder vollstindig durch HBM BioCapital (EUR)
L.P. getdtigt. Die anteilmassigen Gebuihren der HBM BioCapital
werden HBM BioVentures vollumfanglich riickvergiitet, so dass
keine doppelte Gebiihrenbelastung entsteht.
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Spezialisierte Wagniskapitalfonds Total  Einzah- Riickzah- ~ Kumu- Kumu-
einge- lungen lungen lierte Ein- lierte Riick-

Investi- gangene in der inder  zahlun- zahlun- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-
tions- Verpflich- 3-Monats-3-Monats-  gen per gen per wert per  wert per wert per
wiahrung tung periode periode 30.6.2010 30.6.2010 30.6.2010 30.6.2010 31.3.2010
Domizil  (IW) (IW Mio.) (IW Mio.) (IW Mio.) (IW Mio.) (IW Mio.) (IW Mio.) (CHF 000) (CHF 000)
BioVeda China China UsD 8,5 8,5 0,9 21,1 22689 15599
BioMedInvest | CH CHF 26,0 26,0 5,2 21,9 21882 21711
Water Street Healthcare USA usD 15,0 1,0 12,6 1,3 13,8 14826 15223
MedFocus Fund Il USA usD 16,0 16,0 0,0 12,6 13618 13321
Symphony Capital Partners USA usD 15,0 0,1 14,6 6,5 7,1 7695 7419
Hatteras Venture Partners Il USA usbD 10,0 0,9 4.3 0,0 3,6 3912 2905
Galen Partners V USA usbD 10,0 4,0 0,0 BI5) 3796 3686
Nordic Biotech DK DKK 31,0 1,0 26,8 9,8 16,9 2992 3010
BioMedInvest Il CH CHF 10,0 2,0 0,0 2,7 2712 2065
EMBL Technology Fund DE EUR 2,1 2,1 0,0 1,7 2264 2247
BioVentures Investors Il USA usbD 3,0 3,0 0,5 1,5 1657 1633
Heidelberg Innovation BSV Il DE EUR 5,0 0,2 5,0 0,9 1,2 1583 1447
Skyline Venture Partners |11 USA usD 3,0 2,9 2,2 1,4 1474 1193
A.M. Pappas LSV I USA uUsD 3,0 0,3 3,0 1,9 0,7 782 1041
Total spezialisierte Wagniskapitalfonds 101881 92500

Kotierte Unternehmen Ver- Besitzan-
Investi- Anzahl anderung Anzahl  teilin % Verkehrs-  Verkehrs-
tions- Aktien in der Aktien des Port-  wert per  wert per
wihrung er  3-Monats- er foliounter- 30.6.2010  31.3.2010
Domizil (IW) 31.3.2010 periode 30.6.2010 nehmens (CHF 000) (CHF 000)
Micrus Endovascular P USA uUsD 1614203 -126900 1487303 9,0% 33314 33548
Basilea Pharmaceutica P Schweiz CHF 483429 483429 5,0% 29102 39520
Swedish Orphan Biovitrum »  Schweden SEK 1920000 -791000 1129000 0,5% 5790 10708
SkyePharma GB GBP 4976806 4976806 20,8% 2164 3663
China Nuokang Biopharma ® China usD 355652 355652 1,8% 1832 2324
Ubrige Investitionen 8766 10550
Total kotierte Unternehmen 80968 100314
Total Finanzanlagen 621304 632918

P Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.
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Informationen fiir Anleger

Innerer Wert (NAV) und Aktie der HBM BioVentures AG im Vergleich zum Marktumfeld

in Schweizer Franken, indexiert (12.7.2001 = 100)

110 —

10 —

0
12.7.01 30.6.2002  30.6.2003 30.6.2004  30.6.2005

— NAV HBM BioVentures AG
----MSCI World Pharma Index

Valorennummer 1.262.725
WPK 984345
ISIN CH 0012627250
CUSIP H 3553X112
Telekurs 126,126272
SIX Swiss Exchange Ticker HBMN
Internet www.hbmbioventures.com

Verwaltungsgebiihr 2010/2011 CHF 10 Mio.
(max. 1,5% des Bruttovermdgens)

High Water Mark je Aktie
fur alle ausstehenden Aktien NAV von CHF 107.71

HBM BioVentures AG

Dr. Joachim Rudolf, Finanzchef

Bundesplatz 1, CH-6300 Zug

Telefon +41 41 768 11 08, Fax +41 41 768 11 09

info@hbmbioventures.com
www.hbmbioventures.com

30.6.2006  30.6.2007  30.6.2008 30.6.2009  30.6.2010

~—— NBI — Nasdaq Biotech Index”
— Aktie HBM BioVentures AG (CHF)

Y An der Nasdaq kotierte Biotechunternehmen

Hans Peter Hasler
Prasident

Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber?
Vizeprasident

Dr. Eduard E. Holdener
Robert A. Ingram?
Dr. Rudolf Lanz"?

Ehrenprisident
Dr. Dr. h.c. Henri B. Meier

Sekretdr des Verwaltungsrats
Dr. Benedikt Suter

Dr. Andreas Wicki
Geschiftsfithrer

Dr. Joachim Rudolf
Finanzchef

Y Mitglied des Revisionsausschusses
?Mitglied des Nominierungsausschusses
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HBM BioVentures AG
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