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Das Wichtigste in Kurze

Profil HBM Healthcare Investments investiert
im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft halt

und bewirtschaftet ein internationales Portfolio
von rund 25 Erfolg versprechenden Unter
nehmen in den Bereichen Humanmedizin,
Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten. Die Haupt-
produkte vieler dieser Unternehmen sind in
fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am

Allokation des Vermogens

Vorwiegend in private oder aus dem privaten

Portfolio stammende Unternehmen investiert. S°.
N

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen”
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen

oder iiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungs-
stadium verfiigen.

1) Total Finanzanlagen per 31.12.2014: CHF 984,0 Millionen.

Markt eingefuhrt. Die Portfoliounternehmen
werden eng begleitet und in ihrer strategischen
Ausrichtung aktiv unterstitzt. HBM Healthcare
Investments ist dadurch eine interessante
Anlagealternative zu Investitionen in grosse
Pharma- und Biotechunternehmen. HBM
Healthcare Investments wird von einem inter
nationalen Aktionariat getragen und ist an der
SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).

Wahrungsverteilung des Vermdgens S \@\ﬁ_.
Der Schwerpunkt liegt bei ,@}_{.»- &
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Therapeutisches Gebiet des Hauptproduktes
der Portfoliounternehmen"
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.



Kennzahlen und Wertentwicklung

Kennzahlen

Nettovermdgen CHF Mio. 1062,6 920,3 601,0 546,4 593,2
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Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit CHF Mio. 152,1

Perioden-/Jahresergebnis CHF Mio. 237,0
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Innerer Wert (NAV) je Aktie CHFE 13750
Aktienschlusskurs e CHE e, 970857550 5135 M180 4460
Diskont —-29,0% —-30,6% —24,9% -31,3% —21,6%

Ausschiittung je Aktie . .. A L
Ausschiittungsrendite LA 28%

Ausgegebene Aktien v Mio. Namenaktien 60 .89 92 88 102
Ausstehende Aktien .. Mio. Namenakten 77 85 88 90 96
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Wertentwicklung (inklusive Ausschiittungen) ; g i

nerer Wert NAV) o 2% BL% 132% 1% -66%
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Innerer Wert (NAV) und Aktie von HBM Healthcare Investments AG im Vergleich zum MSCI World Health Care Index
in CHF, indexiert (12.7.2001 = 100)

31.12.2009 31.12.2010 31.12.201 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
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Bericht der Geschaftsleitung

Geschéatzte Aktiondrinnen und Aktionare

Auch im dritten Quartal des Geschaftsjahres 2014/2015 erzielte HBM Healthcare
Investments eine substanzielle Wertsteigerung. Per 31. Dezember 2014 erhéhte sich
der innere Wert je Aktie (NAV) um 13,3 Prozent auf CHF 137.50; der Aktienkurs
stieg leicht Uberproportional um 15,9 Prozent auf CHF 97.65.

Fir die ersten neun Monate des laufenden Geschaftsjahres resultierte ein Wert-
zuwachs von 29,2 Prozent beim inneren Wert und von 33,3 Prozent beim Aktienkurs.
Der konsolidierte Gewinn fir diese Periode betragt CHF 237,0 Millionen. Unter
Berlcksichtigung der kumulierten Aktienrickkaufe und der Barausschittung an die
Aktionare in Hohe von total CHF 95 Millionen erhohte sich das Nettovermogen von
CHF 920 Millionen auf CHF 1,062 Milliarden.

Per 31. Dezember 2014 setzte sich das Nettovermogen je Aktie auf Basis des NAV von
CHF 137.50 wie folgt zusammen: Flissige Mittel (netto Verbindlichkeiten) CHF 6.30,
Investitionen in kotierte Unternehmen CHF 91.23, Investitionen in private Unternehmen
und Fondsbeteiligungen CHF 36.09, lbrige Aktiven CHF 3.88. Damit reprasentierten
alleine die Anteile je Aktie der flissigen Mittel und der bdrsenkotierten Beteiligungen
den Aktienkurs von CHF 97.65 am Stichtag, wahrend der Wert und das erhebliche
Potenzial der privaten Unternehmen und Fondsbeteiligungen ganzlich unbericksichtigt
blieb.

Borsengéange steigern inneren Wert
,Bedeutende

Im Berichtsquartal trugen drei Borsengange aus dem Port-

folio der privaten Unternehmen massgeblich zum Anstieg Wertreserven
des inneren Wertes bei: . .
Im Aktienkurs

Paratek Pharmaceuticals vollzog den Zusammenschluss mit = = u
der borsenkotierten Transcept Pharmaceuticals und sicherte HICht I'eﬂektlel't
sich eine Finanzierung von mehr als USD 90 Millionen zur

Durchfihrung der Phase-3-Studien fir das neue Breitspektrum-Antibiotikum Omadacyclin.

Die Bewertung der Beteiligung erhdhte sich um 349 Prozent, woraus ein Buchgewinn
von CHF 53,7 Millionen resultierte.

Das deutsche Unternehmen Probiodrug, welches in einer Phase-2a-Studie einen Wirk-
stoff zur Behandlung von Alzheimer testet, realisierte den Bérsengang an der Amsterdamer
Euronext. Die Bewertung unserer Beteiligung erhohte sich um CHF 6,3 Millionen.

Durch den Borsengang des danischen Unternehmens Forward Pharma, an welchem
HBM Healthcare Investments indirekt Gber den Nordic Biotech Fonds mit rund

3 Prozent beteiligt ist, erhohte sich der Buchwert des Fonds um mehr als das Acht-
fache und trug insgesamt mit CHF 31,2 Millionen zum 9-Monatsergebnis bei.



Weitere bedeutende Beitrage zum 9-Monatsergebnis entstammen den Wertentwicklungen
der Beteiligungen in Skyepharma (Ergebnisbeitrag CHF + 53 Millionen/Aktienkurs

+40 Prozent), PTC Therapeutics (CHF +50 Millionen/+ 98 Prozent), Pacira Pharmaceuticals
(CHF +40 Millionen/+ 27 Prozent), Basilea Pharmaceutica (CHF =11 Millionen/-9 Prozent)
und Cathay Industrial Biotech (CHF =11 Millionen/-50 Prozent).

Beglnstigt wurde das gute Ergebnis zudem von der positiven Wertentwicklung des
US-Dollars, welcher seit Beginn des Geschaftsjahres am 1. April 2014 bis zum Bilanz-
stichtag Ende Dezember gegenlber dem Schweizer Franken um 12 Prozent zulegte.

Novartis hat kurz vor Jahresende die ersten Patienten in eine Phase-3-Studie flr

den Wirkstoff ESBA1008 zur Behandlung der altersbedingten Makula-Degeneration
aufgenommen. Damit erhalten die ehemaligen Aktionare des Schweizer Unternehmens
ESBATech, welches 2009 von Alcon (heute Novartis) Gbernommen wurde, Meilen-
steinzahlungen von USD 88 Millionen. Fir HBM Healthcare Investments resultiert
daraus im ersten Quartal 2015 ein Mittelzufluss von rund CHF 13 Millionen. Per Ende
Dezember 2014 wurde deshalb der risikoadjustierte Wert der erwarteten Meilen-
steinzahlung aus ESBATech um CHF 8,1 Millionen erhéht.

Im Berichtsquartal investierte HBM Healthcare Investments als Leadinvestor USD

8 Millionen in Vascular Dynamics, ein privat gehaltenes Unternehmen mit Sitz im
kalifornischen Mountain View. Die gesamte Finanzierungsrunde von USD 18 Millionen
ermaoglicht die Fortfliihrung einer klinischen Zulassungsstudie flir MobiusHD™, einem
Implantat zur Behandlung von Patienten mit resistentem Bluthochdruck (Hypertonie).
Alleine in den USA sind mehr als 74 Millionen Patienten von Hypertonie betroffen. Bei
rund einem Viertel kann der Blutdruck weder durch eine Behandlung mit Medikamen-
ten noch einer Anpassung der Lebensgewohnheiten angemessen reguliert werden.

Ausblick

Im ersten Kalenderquartal 2015 werden verschiedene wertrelevante Ereignisse
erwartet: Bei Basilea wird der Zulassungsentscheid der amerikanischen FDA flr das
Antipilzmittel Isavuconazol am 8. Marz 2015 erwartet. Zudem wird die FDA voraus-
sichtlich am 5. Méarz 2015 Uber die erweiterte Zulassung des Schmerzmittels Exparel™
von Pacira Pharmaceuticals bei Lokalanéasthesie durch Nervenblockade befinden. Bei
einem positiven Entscheid wird sich das Marktpotenzial des Medikaments betrachtlich
erhohen. Darlber hinaus rechnen wir bei anhaltend guten Marktbedingungen mit
weiteren Borsengangen aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.

b boin e i

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfuhrer Finanzchef

w
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Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Bilanz
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Aktiven (CHFooQ)
Umlaufvermégen ;
Flissige Mittel 98156 46490
Forderungen 453 192
Finanzinstumente B 4579 431
Total Umlaufvermogen 103188 47113
Anlagevermggen ;
Finanzanlagen @ 983986 849340
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte () 24907 29236
Total Anlagevermogen 1008893 878576
Total Aktiven 1112081 925689
Passiven(CHFOOO)
Kurzfristige Verbindlichkeitegn ... ;
Rickstellungen @ 46762 3807
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten ... 2687 1546
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 49449 5353
Eigenkapitel ;
Aktienkapital 6 468029 520650
Eigene Akten 6 —-22146 -27934
Kapitalreserve 342891 390797
Bilanzergebnis 273858 36823
Total Eigenkapital 1062632 920336
Total Passiven 1112081 925689
Anzahl ausstehende Aktien (n00g) 7728 8462
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 137.50 108.76




Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung
fur die Periode 1. April bis 31. Dezember
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(CHEOOO) | e » » .
Gewinne auf Finanzanlagen 160971 90309 336583 274976
Verluste auf Finanzanlagen —20705 -17071 —-50479 —35065
Dividendenertrag 31 0 64 11970
Ergebnis aus Devisenabsicherungsgeschaften 0 0 0 236
Ergebnis aus Marktabsicherungsgeschaften @ -8016 0 -8016 0
Gewinne aus iibrigen Finanzinstrumenten @ 5772 0 10038 551
Verluste aus iibrigen Finanzinstrumenten @ 0 —550 0 0
Gewinne aus iibrigen finanziellen Vermégenswerten 8342 952 6633 1845
Verluste aus iibrigen finanziellen Vermdgenswerten 0 0 —-3057 =177
Ergebnis aus Investitionstatigkeit 146 395 73640 291766 252742
Verwaltungsgebiihr @ -3074 -2714 -8987 —7286
@ -21629 0 —42955 0
............ —428 —553 —-1286 -1474
............ -37 -315 —-1357 -1062

Ergebnis vor Zinsen und Steuern 120893 70058 237181 242920
Finanzaufwand -33 0 ~149 0
FManZertag e 2 ! 3 24
B A U e 0 0 0 0
Periodenergebnis 120862 70065 237035 242944
Gesamtergebnis 120862 70065 237035 242944
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in000) 7797 8581 8008 8662
Ergebnis je Aktie (CHF) 15.50 8.16 29.60 28.05

Das verwasserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie identisch,
da die Gesellschaft keine Optionen oder ahnliche Instrumente ausstehend hat.
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Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Geldflussrechnung

fur die Periode 1. April bis 31. Dezember
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AN .
(CHF 000)

—-8987 —7286

—2985 —-2257

Netto Geldfluss aus operativer Geschaftstatigkeit -11972 -9543
Eratene 2SOt age e 3 2
Erhaltene Zahlungen aus Dividenden 64 11970
Kaufvon Finanzanlagen —244825 —160247
Verkaufvon Finanzanlagen 395454 192055
Erhaltene Zahlungen aus Kaufpreisriickbehalten und Meilensteipen 3569 8584
Netto Geldfluss aus Finanzinstrumenten zur Marktabsicherung -12595 0
Netto Geldfluss aus iibrigen Finanzinstrumentgn 10469 2236
Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit 152139 54622
Bezahlte Znsen -149 0
""""" 0 —12948

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, _23 588 0

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, i 77 738 . ]9 61 4

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 7 41 0 4 925

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 148 0

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -93917 —-27637
Waihrungsumrechnungsdifferenzen 5416 -1912
Nettoveranderung der fliissigen Mittel 51666 15530
Flissige Mittel am Anfang der Perigde 46490 51691
Fliissige Mittel am Ende der Periode 98156 67221




Konsolidierter Zwischenabschluss

Entwicklung des

konsolidierten Eigenkapitals

@ & & S \

{8\’@ v\g& &«‘—f_::_.- ,\Q‘? N Q’\@’
Q,(\\{. & \q} & NG 6{&
& & . A O L
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(CHFOOQ) " 0 F E

Eigenkapital per 31. Marz 2013 552000 —-19867 385527 —-316699 600961
Gesamtergebnis ) 242944 242944
Kaufvon eigenen Akten —-19614 - —-19614
Verkaufvon eigenen Akten ) 4170 s 4925
Kapitalherabsetzung (30.8.2013) —18000 14718 3282 o
Nennwertriickzahlung (9.9.2013) —13350 i 402 - —12948
Eigenkapital per 31.Dezember 2013 520650 —-20593 389966 —73755 816268
Gesamtergebnis . 110578 110578
Kaufvon eigenen Akten —9522 - —-9522
Verkaufvon eigenen Akten . 2181 831 - 3012

Eigenkapital per 31. Marz 2014 520650 —-27934 390797 36823 920336
Gesamtergebnis ) 237035 237035
Kaufvon eigenen Aktien —78709 ) —78709
Verkauf von eigene'r]‘A‘lgtien """" 551 "2047 ...7558.
Ausschiittung aus Kapitalreserve (27.6.2014) . . —23588 —23588
Kapitalherabsetzung (26.8.2014) -52621 78986 —26365 . "

Eigenkapital per 31. Dezember 2014 468029 —22146 342891 273858 1062632

HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht Dezember 2014 ‘



HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht Dezember 2014 ‘

Konsolidierter Zwischenabschluss

Anmerkungen

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG («Gesellschaft»)
ist eine an der SIX Swiss Exchange kotierte Holding-
gesellschaft mit Sitz in Zug, Schweiz. Zweck der Ge-
sellschaft ist der Erwerb, das Halten und die Veraus-
serung von Beteiligungen an anderen Unternehmen
sowie deren Verwaltung und Finanzierung in den Be-
reichen Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinal-
technik und Diagnostik sowie verwandten Gebieten.

2. Grundsatze der Rechnungslegung

Der konsolidierte Zwischenabschluss wurde in Uber-
einstimmung mit den International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischenberichter-
stattung und den Vorschriften des Kotierungsregle-
ments der SIX Swiss Exchange flr Investment-
gesellschaften erstellt. Dieser Zwischenabschluss
sollte in Verbindung mit der flr das am 31. Marz
2014 endende Geschaftsjahr erstellten konsoli-
dierten Jahresrechnung gelesen werden, da sie eine
Aktualisierung des letzten vollstandigen Abschlusses
darstellt. Bei der Erstellung des Zwischenabschlus-
ses wurden die gleichen Rechnungslegungs- und
Bewertungsgrundséatze wie bei der Erstellung der
Jahresrechnung angewendet. Eine Zusammenstel-

4. Finanzanlagen
Die Finanzanlagen haben sich in der Berichtsperiode

lung der im Berichtsjahr neu angewendeten IFRS/
IAS Standards und Interpretationen ist auf Seite 44
der konsolidierten Jahresrechnung im Geschaftsbe-
richt 2013/2014 ersichtlich. Die Anwendung dieser
Standards und Interpretationen hatte keinen wesent-
lichen Einfluss auf die Vermogens- und Ertragslage
der Gesellschaft oder Anderungen bei den Rech-
nungslegungsgrundsatzen zur Folge. Bei der Bilan-
zierung wurden die folgenden Umrechnungskurse
angewendet.

CHE)

ER 12029
GBP 15488
SEK 0.1274
usp 0.9943

3. Finanzinstrumente

Zur Absicherung des generellen Marktrisikos
wurden Put-Optionen im Umfang von nominal
USD 223 Miillionen mit einer Laufzeit bis

Marz 2015 erworben. Die Absicherung entspricht
rund einem Flnftel des gesamten Wertes der
Finanzanlagen.

. . & &

wie folgt entwickelt: @ & & &

'Q‘b &(\%_."' S ;\}Q’ é\%

<@ . @

NS <(0°_._.-' NS
Entwicklung Finanzanlagen (CHFoo0)) S g L
Verkehrswert per 31. Marz 2014 139380 79419 630541 849340
o e A G S e e T L S . . BN
Umgliederung aufgrund von Bérsengang (Paratek Pharmaceuticals)  -4810 e 810
Angepasster Verkehrswert per 31. Marz 2014 128540 79419 641381 849340
ZUGANG oo R 19583 o 208850 244805
ADGANG | oo . = I -336283
Realisierte Gewinne . R (U 206391
Realisierte Verluste . . DO 20633
Veranderung unrealisierte Gewinne / Verluste 14302 35448 50596 100346
Verkehrswert per 31. Dezember 2014 145963 132935 705088 983986

Weitere Details zu den Finanzanlagen sind auf den
Seiten 11 und 12 ersichtlich.



5. Sonstige finanzielle Vermdégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte umfas-
sen im Wesentlichen vertragliche Anspriiche auf
Kaufpreiszahlungen aus friheren Unternehmensver-
kaufen, welche an das Erreichen definierter Ziele
gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese An-
spriche werden mit einem wahrscheinlichkeitsge-
wichteten Ansatz bewertet, basierend auf der Ein-
schatzung Uber den Eintritt der den Anspriichen

(CHF Mio.)

zugrundliegenden definierten Ziele. Die Anspriiche
werden unter Anwendung eines Diskontsatzes von
11 Prozent (Vorjahr: 11 Prozent) im Zwischenab-
schluss erfasst. Die zur Bewertung verwendeten
Inputparameter beruhen auf anerkannten Branchen-
statistiken sowie auf eigenen Erfahrungswerten
und Einschatzungen. Die nachfolgende Zusammen-
stellung zeigt den bilanzierten \Wert im Vergleich

zu den potenziell méglichen Ruckflissen:

2016

. 2015-2029.

215200

1) Der Betrag eines moglichen Riickflusses ist nach oben offen.
Der ausgewiesene Betrag basiert auf einer Umsatzschatzung.

Vom gesamten Buchwert per 31. Dezember 2014
sind CHF 24,2 Millionen unter den sonstigen
finanziellen Vermdgenswerten bilanziert (Anspriiche
aus den von HBM Healthcare Investments direkt
gehaltenen Investitionen). Weitere CHF 6,6 Millionen
sind unter den Finanzanlagen (tbrige private Unter-
nehmen) ausgewiesen (Ansprliche aus den indirekt
Uber HBM BioCapital gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall kdnnen aus diesen vertraglichen
Ansprichen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

ESBATech

Das Unternehmen wurde im September 2009

durch Alcon Inc. dbernommen, heute eine Division
von Novartis. Der Kaufpreis setzt sich zusammen
aus einer Vorabzahlung sowie weiteren Meilenstein-
zahlungen, welche an das Erreichen klinischer Ent-
wicklungsziele gebunden sind. Zusatzlich zur Vorab-
zahlung von CHF 20,3 Millionen erhielt HBM Health-
care Investments bisher eine erste kleine Meilen-
steinzahlung von CHF 0,1 Millionen. Weitere Meilen-
steinzahlungen werden ab 2015 erwartet.

Mpex

Das Unternehmen wurde im April 2011 durch
Aptalis, eine heutige Tochtergesellschaft von Actavis,
Ubernommen. Aptalis entrichtet den Kaufpreis in

bar, einen garantierten Teil davon gestaffelt und den
Rest als Meilensteinzahlungen abhangig von Markt-
zulassungs- und Verkaufserfolgen. HBM Healthcare
Investments hat samtliche garantierten Zahlungen
erhalten. Weitere rund USD 6 Millionen werden nach
der Zulassung des Antibiotikums Aeroquin™ in
Europa und in den USA féllig. Ausserdem hat HBM
Healthcare Investments Anspruch auf umsatz-
abhangige Zahlungen auf den Produktverkaufen bis
2029, welche einem Mehrfachen des heutigen
Buchwertes entsprechen kénnen.

mtm laboratories

Das Unternehmen wurde im Juli 2011 von Roche
Ubernommen. Der Kaufpreis flir das Unternehmen
wird als Vorabzahlung und bei Erreichen leistungsbe-
zogener Meilensteine entrichtet. HBM Healthcare
Investments erhielt bislang die Vorabzahlung von
CHF 46,4 Millionen. Die leistungsbezogene Meilen-
steinzahlung wird flr 2016 erwartet.
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6. Eigenkapital

6.1 Aktienkapital und Kapitaleinlagereserven
Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 468 Millionen (Vorjahr: CHF 520,7
Millionen), eingeteilt in 8000503 Namenaktien
(Vorjahr: 8900000 Aktien) zu nominal CHF 58.50
(Vorjahr: CHF 58.50). An der Generalversammlung
vom 20. Juni 2014 wurde die Vernichtung von
899497 Aktien beschlossen, welche sich im Eigen-
bestand der Gesellschaft befanden. Die Kapitalher-
absetzung wurde am 26. August 2014 im Handels-
register des Kantons Zug eingetragen. Nebst der
Herabsetzung des Aktienkapitals stimmte die
Generalversammlung auch einer verrechnungs-
steuerfreien Ausschittung aus den Kapitaleinlage-
reserven von CHF 3.00 pro Namenaktie an die Aktio-
nare zu. Die Auszahlung erfolgte am 27. Juni 2014.

6.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 20. Juni 2014
wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, in einem bis
am 19. Juni 2017 laufenden Aktienrlckkaufprogramm
zwecks Vernichtung durch Kapitalherabsetzung
maximal 800000 eigene Aktien Uber eine 2. Handels-
linie zurtickzukaufen (, Aktienrtckkaufprogramm
2014"). Das Programm startete am 3. November
2014. Innerhalb dieses Aktienriickkaufprogramms
wurden bisher total 125000 eigene Aktien erworben.

Per Bilanzstichtag 31. Dezember 2014 halt die
Gesellschaft 125000 eigene Aktien (Vorjahr: 210400
eigene Aktien). Die 899497 eigenen Aktien,

welche die Gesellschaft im Rahmen des Aktienrlck-
kaufprogramms 2012 Uber die 2. Handelslinie und
Uber den Aktienrlckkauf durch die Ausgabe von
Put-Optionen erworben hat, wurden vernichtet. In
der 9-Monatsperiode des laufenden Geschaftsjahres
wurden insgesamt 720 497 eigene Aktien zu einem
Durchschnittskurs von CHF 97.90 je Aktie (Vorjahr:
247 400 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs
von CHF 60.85 je Aktie) erworben.

Bestand 2. Handelslinie per 31.3.2014

304000

Erwerb tiber 2. Handelslinie 30600
Erwerb aus Aktienriickkauf mittels Put-Optionen 564897
Kapitalherabsetzung

durch Vernichtung eigener Aktien per 26.8.2014 —899497
Erwerb aus Aktienriickkauf im Rahmen

des Aktienriickkaufprogramms 2014 125000
Bestand 2. Handelslinie per 31.12.2014 125000

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM
Healthcare Investments (Cayman) Ltd per Bilanz-
stichtag 147 239 eigene Aktien (Vorjahr: 142584
eigene Aktien), welche Uber die ordentliche Handels-
linie erworben wurden. In der 9-Monatsperiode

bis Ende Dezember 2014 wurden Uber die ordentliche
Handelslinie insgesamt 97 026 eigene Aktien

zu einem Durchschnittskurs von CHF 84.25 je

Aktie erworben (Vorjahr: 80427 eigene Aktien zu
CHF 56.70) und 83452 eigene Aktien zu einem
Durchschnittskurs von CHF 88.80 je Aktie veraussert
(Vorjahr: 82205 eigene Aktien zu CHF 59.92). Der
im Eigenkapital erfasste Gewinn aus dem Handel
mit eigenen Aktien von CHF 2,0 Millionen (Vorjahr:
Gewinn von CHF 0,8 Millionen) berechnet sich aus
dem Erlos der verdusserten Aktien minus dem
anteiligen durchschnittlichen Einstandspreis aller
Uber die ordentliche Handelslinie erworbenen
eigenen Aktien.

7. Ausserbilanzverpflichtungen
Investitionsverpflichtungen

Per 31. Dezember 2014 bestehen fir HBM Health-
care Investments folgende Investitionsverpflichtungen:

(CHF 000)

.31
24092
13408
"""" 8007
Total Investitionsverpflichtungen 45883 59828




8. Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an HBM Partners zu bezahlende Verwaltungs-
geblhr betragt 0,75 Prozent des Gesellschafts-
vermogens und 0,75 Prozent der Marktkapitalisierung
der Gesellschaft pro Jahr. In der 9-Monatsperiode
bis Ende Dezember 2014 wurden an HBM Partners
CHF 9,0 Millionen (Vorjahr: CHF 7,3 Millionen)
bezahlt.

In der Berichtsperiode wurde eine erfolgsabhangige
Entschadigung von CHF 43,0 Millionen (Vorjahr:
keine erfolgsabhangige Entschadigung) zurlckge-
stellt, da das Nettovermodgen per Bilanzstichtag,

31. Dezember 2014, das hochste Nettovermogen,
das als Berechnungsbasis der letzten Entscha-

Finanzanlagen

Delenex Therapeutics®

Ubrige Inyestitiongn

Total private Unternehmen

VascularDynamics ~~ USA  USD 0

digungsauszahlung genutzt wurde, tbertroffen hat.
Die Ruckstellung wird im laufenden Geschaftsjahr,
je nach Entwicklung der Differenz der beiden Netto-
vermogen, entsprechend angepasst. Stichtag flr
die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangigen
Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahres.

9. Geschafte mit Nahestehenden

HBM Healthcare Investments halt eine Investition
im Fonds Hatteras Venture Partners lll, bei welchem
das Verwaltungsratsmitglied Robert A. Ingram als
General Partner amtet. Angaben zum Umfang der
Investitionsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital
und zur Bewertung dieser Investition gehen aus der
Ubersicht zu den Fonds auf Seite 12 hervor.

0

145963 128540

..325
3891
. boa1
8963

1) HBM Healthcare Investments ist seit August 2005 indirekt Gber den
MedFocus Fund zusatzlich mit rund 6,4% am Unternehmen
beteiligt.

2) Ein Darlehensgeber von Tensys Medical Inc. hat ein Wandelrecht
in 30% der nach Wandlung insgesamt ausstehenden Aktien der
Tensys Medical Inc.

3) Wie in Anmerkung 4 der Jahresrechnung erlautert, wurde diese

Investition teilweise oder vollstandig durch HBM BioCapital |
getatigt. Die anteilméssigen Gebihren von HBM BioCapital |
werden HBM Healthcare Investments vollumféanglich riickvergutet,
so dass keine doppelte Geblhrenbelastung entsteht.
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HBM BioCapital I~~~ Jersey  EUR 40 128 .
MedFocus Fund ll o USA o USD 80
BioMedlnvest! ... .Schweiz _  CHF 260 o
Galen PartnersV. . USA . ...UusD 100 02 .
Hatteras Venture Partners Il USA ~ ~~~ USD 100 06 ..
BioMedlnvest!l ... .Schweiz _  CHF 100 20

Water Street Healthcare Partners ~ USA ~ ~~~~ USD 150 .

23528
19233
15002
9416
9142
1550
522
8162

Total Fonds 132935

Kotierte Unternehmen B S é é S F N S
Skyepharma v BB GBP ..11503145 14064399 0 25967544 244 = 132659 40691
Basilea Pharmaceutica P Schweiz CHF 1232479 —82339 —1000 1150140 11,3 105985

Pacira Pharmaceuticals n USA 1667307  —567307 0 1100000 31 96970
Paratek'I‘?‘harmaceg“(icalsz’ ~USA 633582 1134678 1107038 67778
PTC Therapeutics n USA 2441495 —1441495 —1005000 0 30 51475
Ophthotech n USA 3640230 -2540230 —-900000 1100000 33 49076
Esperion Therapeutics ~USA 0 510000 510000 510000 25 20507
Swedish Orphan Biovitrum ~ »  Schweden SEK 2253000 —228000 0 2025000 08 20465
Receptos ~ UsA Usb 32500 127500 90000 160000 05 19490
Enanta Pharmaceuticals n USA ~ 500000 —150000 0 350000 1,9  176%
Probiodr‘u‘gz' ~ Deutschland ~ 464056 283303 252534 17216
Genmab ~ Dénemark 231500 47500 -5000 0 05 16237
St. Jude Medical ~ USA 0 150000 30000 150000 01 9699
Aegerion ~ USA ~ 300000 112006 0 412006 15 8578
Incyte o USA D 9900 99500 0 103000 01 = 7924 450
Lpath ~ USA USD 1341555 1439281 0 2780836 144 7797

Chimerix ~ USA usb 5000 145000 140000 150000 04 6005
Morphosys ~Deutschland EUR 84000 —20000 0 5899

K2M Group Holdings

~ USA

0

Cellectis

Frankreich

200000

0

Nephrogﬂénex

T USA

250000

250000

0

o:0:0

4150
3678
3318

Skyepharma Anleihe?  GB .0 s
Ubrige Investitionen 32486

Total kotierte Unternehmen 705088 641381

Total Finanzanlagen 983986 849340

1) Der Verkehrswert von EUR 19,6 Millionen berlcksichtigt die
Belastung von EUR 2,4 Millionen fir die kumulierten Verwaltungs-
geblihren des Fonds. Dieser Betrag wurde, wie in Anmerkung 4
der Jahresrechnung erldutert, vollumfanglich an HBM Healthcare
Investments zurlickerstattet, so dass keine doppelte Gebihren-
belastung entsteht.

2) Paratek Pharmaceuticals und Probiodrug haben im Oktober
2014 einen Borsengang an der NASDAQ bzw. an der Euronext
Amsterdam durchgefihrt. In friheren Berichten waren die
Positionen unter den privaten Unternehmen aufgefihrt.

3) Die Obligationenanleihe wurde zu einem Preis von 114,85% des
Nominalwertes per 2. Mai 2014 von Skyepharma zuriickgekauft.

P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.



Informationen fur Anleger

Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 31. Dezember 2014 folgende
Aktionare bekannt, welche drei Prozent oder mehr des
Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments AG
halten:

3- 5% Red Rocks Capital LLC,
Golden, USA

HBM Healthcare Investments AG,

Verwaltungsrat

Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber”,
Vizeprasident

1) Mitglied des Revisionsausschusses
2) Mitglied des Nominierungsausschusses
3) Mitglied des Verglitungsausschusses

Geschaftsleitung

.................. Zug (eigene Aktien) ~8.12.2014  Erwin Troxler, Finanzchef

Informationen zu den Aktien Gebihren

SIX Swiss Exchange Ticker HBMN  Verwaltungsgebtihr (quartalsweise ausbezahlt):

Bloomberg HBMN SW Equity ~ 0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . D

Valorennummer 1.262.725 27:) %o der Maféﬁk:p('_t_?rl:slfegung ‘s)er,@jie”scmﬁ
""""""""""" erformancegeblhr (jahrlich ausbezahlt):

WEE 984392 159% auf der Uber der High Water Mark neu

ISIN CH 0012627250 geschaffenen Wertsteigerung

CUSIP H3553X112  High Water Mark: NAV von CHF 103.21

Telekurs 126,126272  (je Aktie flr alle ausstehenden Aktien)

Internet www.hbmhealthcare.com

Impressum
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