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Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
investiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingeflihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv unterstitzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten®
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1) Total Vermogen per 30.9.2017: CHF 1162 Millionen.

Wihrungsverteilung des Vermogens !
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.
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Allokation des Vermogens "
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
kotierte Unternehmen investiert.

Fliissige Mlttel
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Private
Unternehmen

19% /
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Kotierte
Unternehmen?
63%

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen®
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.
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Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts
der Portfoliounternehmen *
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2) Davon ist rund ein Flinftel abgesichert.
3) Total Finanzanlagen per 30.9.2017: CHF 1064 Millionen.
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Das Wichtigste in Kirze
Kennzahlen und Wertentwicklung

Kennzahlen

Nettovermogen

CHF Mio.

30.9.2017

1060.9

31.3.2017

1095.8

31.3.2016

restated
31.3.2015

restated

1034.8 1086.6

31.3.2014

920.3

Investitionen in private Unternehmenund Fonds
Investitionen in kotierte Unternehmen

Flussige Mittel

Periodenergebnis

CHF Mio.
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. September 2017

Dank einem starken zweiten Quartal erzielte

HBM Healthcare Investments im ersten Semester

des Geschaftsjahrs 2017/2018 einen Gewinn von

CHF 13.6 Millionen. Der Aktienkurs (+9.2%) stieg im
ersten Halbjahr deutlich mehr als der innere Wert
(+1.5%), wodurch sich der Diskont verringerte.
Ruckzahlungen aus Fonds und Gewinnmitnahmen

bei borsenkotierten Beteiligungen alimentierten acht
Neuinvestitionen in private Unternehmen in Hohe
von insgesamt CHF 65 Millionen. Der Anteil der Direkt-
investitionen in private Unternehmen stieg von 10 auf
19 Prozent des Vermogens. Die Teilabsicherung des
borsenkotierten Portfolios bleibt bestehen.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahrs 2017/2018 erwirtschaftete HBM Healthcare
Investments einen Gewinn von insgesamt CHF 13.6 Millionen. Das positive Halbjahresergebnis
ist auf ein starkes zweites Quartal zurlckzufihren. Vom 1. Juli bis zum 30. September erzielte
die Gesellschaft einen Gewinn von CHF 85.6 Millionen und machte den Riickgang im ersten
Quartal mehr als wett. Entsprechend stieg der innere Wert (NAV) in der 3-Monatsperiode um
8.9 Prozent. FUr das erste Halbjahr resultierte eine Zunahme von 1.5 Prozent. Der Aktienkurs
legte im zweiten Quartal des Geschaftsjahrs 1.8 Prozent und im ersten Semester 9.2 Prozent zu.

Den bedeutendsten Beitrag zum guten Quartalsergebnis lieferte das borsenkotierte Unterneh-
men Advanced Accelerator Applications (AAA). Mit einem Aktienkursplus von 73 Prozent erzielte
diese grosste Beteiligung im Portfolio von HBM Healthcare Investments einen Gewinnbeitrag
von CHF 77.2 Millionen. AAA erhielt Ende September die EU-Zulassung flr Lutathera® zur
Behandlung von neuroendokrinen Tumoren. Uber die Zulassung des Préparats in den USA wird
Ende Januar 2018 entschieden. Aufgrund des starken Wertanstiegs haben wir im vergangenen
Quartal rund 20 Prozent der gehaltenen Aktien Uber die Borse veraussert. Der Umfang der
Beteiligung belief sich per Ende September 2017 auf 14.8 Prozent des Nettovermdgens.

Auch Nabriva Therapeutics vermeldete positive Nachrichten: Die erste Phase-IlI-Studie, welche
den Wirkstoff Lefamulin bei intravendser Verabreichung zur Behandlung von ambulant erworbe-
ner Lungenentzindung testete, erreichte den primaren Endpunkt. Die Ergebnisse der zweiten
Phase-IlI-Studie, mit oraler Verabreichung des Préaparats, werden im Frihjahr 2018 erwartet.

F
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. September 2017

Aus dem Fonds-Portfolio erfolgten im zweiten Quartal des Geschaftsjahrs Riickzahlungen von
netto CHF 41 Millionen, davon CHF 32.2 Millionen von Nordic Biotech, der Mittel aus der Kapital-
rlckzahlung von Forward Pharma ausschittete. Weitere Rlickzahlungen stammten von Galen
Partners (CHF 3.7 Mio.), BioMedInvest (CHF 3.1 Mio.) und BioVeda China (CHF 3.1 Mio.).

Acht Neuinvestitionen in private Unternehmen

Das Portfolio der privaten Unternehmen verzeichnete im zweiten Quartal nicht weniger als

acht Neuzugange. HBM Healthcare Investments investierte insgesamt CHF 65 Millionen, den
Grossteil davon in zwei reife Unternehmen mit vergleichsweise geringem klinischen Entwick-
lungsrisiko: USD 30 Millionen in die US-amerikanische Harmony Biosciences und USD 20 Millio-
nen in das US/danische Unternehmen Y-mAbs.

Harmony Biosciences erwarb vom franzésischen Unternehmen Bioprojet die US-Rechte am in
der EU zugelassenen Wirkstoff Pitolisant (Handelsname Wakix®) zur Behandlung von Narkolepsie
bei erwachsenen Patienten. Harmony beabsichtigt, dieses Medikament in den USA weiterzuent-
wickeln, zu registrieren und zu vermarkten. Y-mAbs entwickelt neue Immuntherapien fir die
Behandlung von Krebs bei Kindern. Das Unternehmen veroffentlichte Anfang April 2017 positive
Ergebnisse aus einer zulassungsrelevanten Studie fur den Wirkstoff Burtomab.

Zudem erwarb HBM Healthcare Investments kleinere Beteiligungen an weiteren sechs Unter-
nehmen, welche sich in frGheren Phasen der Unternehmensentwicklung befinden. Amphora
Medical entwickelt medizinische Gerate zur Behandlung von Blasenhyperaktivitdt. Von total
USD 7.5 Millionen wurde eine erste Tranche Uber USD 2.2 Millionen einbezahlt. Shape Memory
Medical entwickelt ein Implantat zur Behandlung von vaskularen und neurovaskularen Embolien.
Die Halfte der vereinbarten USD 6 Millionen wurde einbezahlt. Complexa fihrt klinische
Phase-II-Studien zur Behandlung von Fibrose und seltenen entzindlichen Erkrankungen durch.
Auch hier wurde die Halfte der Gesamtinvestition von USD 6 Millionen einbezahlt. Homology
Medicines, die eine Gentherapie-Plattform entwickelt, profitierte von USD 4 Millionen, wahrend
je USD 2.5 Millionen an Valcare Medical und an BaseHealth gingen. Erstere entwickelt medizini-
sche Instrumente fir den Mitralklappenersatz, BaseHealth arbeitet an Datenanalyse-Losungen
zur Kosten- und Risikooptimierung im Gesundheitswesen.

Darlber hinaus wurden CHF 7 Millionen im Rahmen von Folgefinanzierungen in bestehende
Portfoliounternehmen investiert. Die im Mai angekiindigte Ubernahme von True North
Therapeutics durch Bioverativ wurde im zurlckliegenden Quartal vollzogen.

Portfolio Rebalancing und Teilabsicherung

Die im ersten Semester des Geschéaftsjahrs getatigten 12 Neuinvestitionen in private Unter-
nehmen und die Kapitalrickzahlungen aus den Fonds verdnderten die Vermogensallokation
von HBM Healthcare Investments: Der Anteil der Direktinvestitionen in private Unternehmen
erhohte sich von 10 auf 19 Prozent des Vermogens, wahrend sich der Anteil der Fonds

von 13 auf 10 Prozent verringerte. Der Anteil der kotierten Unternehmen ging aufgrund von
Gewinnmitnahmen leicht von 67 auf 63 Prozent zurick.

o
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. September 2017

HBM Healthcare Investments strebt eine weitere Erhéhung der Allokation in private Unter-
nehmen und Fonds durch Neuinvestitionen und Folgefinanzierungen in den nachsten 12 bis
24 Monaten an. Vor diesem Hintergrund sowie aufgrund des generell gestiegenen Bewer-
tungsniveaus an den Borsen, der eingeleiteten Zinswende in den USA und der durch die
amerikanische Notenbank angestrebten Bilanzverklrzung erachten wir es als angebracht,
das Portfolio der borsenkotierten Unternehmen zu rund einem Flnftel weiterhin abgesichert
zu halten.

Ausblick

Wir gehen davon aus, dass sich der Kursanstieg an den Aktienmarkten nicht in der gleichen
Dynamik fortsetzen wird. Unser Portfolio ist fUr dieses Marktumfeld gut geristet: Unter
Berlcksichtigung der Marktabsicherung setzt es sich je rund zur Halfte aus borsenkotierten
Unternehmen bzw. aus solide finanzierten privaten Unternehmen, Fonds, Meilensteinan-
sprichen und flissigen Mitteln zusammen.

Hinsichtlich unserer beiden grossen Beteiligungen erwarten wir bei Advanced Accelerator
Applications die erwahnte US-Zulassung flr das Krebspraparat Lutathera® sowie bei Vectura
Informationen Uber den weiteren Weg zur Zulassung des Advair-Generikums in den USA.
Daruber hinaus werden verschiedene private und bdrsenkotierte Unternehmen Ergebnisse
aus laufenden klinischen Studien prasentieren, was die Werthaltigkeit und das Potenzial
dieser Unternehmen schrittweise validiert und festigt.

Unsere Portfoliounternehmen sind solide finanziert und werden durch erfahrene und finanz-
kraftige Investorensyndikate getragen. Durch ihre laufenden Entwicklungsprogramme oder
ihre kommerziellen Aktivitaten sind sie fundamental gut abgestitzt. Dadurch werden sie
Uber kurz oder lang zu interessanten Ubernahmekandidaten fiir strategische Partner oder
zu Anwartern fir einen Borsengang, was erfahrungsgemass den Gber Jahre geschaffenen
Mehrwert freisetzt.

' boin oot

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfuhrer Finanzchef

a
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Bilanz

Anmerkungen 30.9.2017

Bilanz (CWFR) . Anmerkungen 3 31.3.2017

Aktivepn

Umlaufvermégen

BIsSige Ml 9953 6115
Forderungen S 1 N 2
Total Umlaufvermogen 5652 6166

ANgeVeIM OGN
Beteiligung an Tochtergesellschaft ] (B o 1208442 | 1192834
Total Anlagevermogen 1208442 1192834

Total Aktiven 1214094 1199000

Passiven

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Total kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

Total langfristige Verbindlichkeiten =~ 99154 99072
Eigenkapital

Aktienkapital
L, (62) 74808  -23563
KDl S RIV e e (61) . 185318| 237362
BNz g IS e 468511) 454912
Total Eigenkapital 1060860 1095761

Total Passiven 1214094 1199000

Anzahl ausstehende Aktien (in 000)

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF)

~
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Gesamterfolgsrechnung

restated

R restated 6-Monats- 6-Monats-
Gesamterfolgsrechnung fiir die Quartal bis Quartal bis periode bis periode bis
Periode 1. April bis 30. September (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2017 30.9.2016 30.9.2017 30.9.2016
Nettowertveranderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft A3 ... 86620] 48885 15608 26840
Total Ergebnis aus Investitionstéatigkeit 86620 48885 15608 26840
Personalaufwand <114 oL St Nt L
Sonstiger Betriebsaufwand Lok T sy e
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 86168 48419 14813 26048
Finanzaufwand L . NS SO c.d AL Y2 L
Ertragssteuern
Periodenergebnis 85578
Gesamtergebnis 85578 47810 13599 24831
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) Loy a1y 1280,
Ergebnis je Aktie (CHF) 12.19 6.60 1.93 3.41

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Geldflussrechnung
Eigenkapital
restated
6-Monats- 6-Monats-
periode bis periode bis
Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. September (CHFQ0)) 30.9.2017 30.9.2016
Bezahlte iibrige Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) . 4.041 SR
Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit —-2647 -1213

Bezahlte Zinsen

Darlehen von Tochtergesellschaft
Barausschiittung aus der Kapitalreserve
Kauf von eigenen Aktien

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

Waihrungsumrechnungsdifferenzen -1 0
Nettoveranderung der fliissigen Mittel —556 3884
Flissige Mittel am Anfang der Periode e 61S ) 6606
Flissige Mittel am Ende der Periode e 5959 ... 10430
Eigene Kapital- Bilanz- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital
Eigenkapital 31. Mérz 2016 (restated) 450450 —-27298 293535 318140 1034827
Gesamtergebnis 24831
,,,,,,,,,,,,,,, - 21861
,,,,,, -40040
~=23400 39533 -16133 .
Eigenkapital 30. September 2016 (restated) 427050 -9626 237362 342971 997757
Gesamtergebnis e 111941 111941
,,,,,,,,,,,,,,,, . -13337 .
Eigenkapital 31. Marz 2017 427050 —23563 237362 454912 1095761
S T OIS e 13599 .. 13599
Kauf von eigenen AKtien oo L, wiAATA
Ausschiittung aus Kapitalreserve (306.2017) 40783 —40783
Kapitalherabsetzung (14.9.2017) —-15210 26471 —11261

Eigenkapital 30. September 2017 411840 —-4809 185318 468511 1060860
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (HBM Health-
care oder Gesellschaft) ist eine an der SIX Swiss
Exchange kotierte Holdinggesellschaft und hat ihren
Sitz am Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz. Der Zweck
der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten und die
Verdusserung von Beteiligungen an anderen Unter
nehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung
solcher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedi-
zin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

Dieser verkurzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der Schweizer Borse (SIX
Swiss Exchange) fur Investmentgesellschaften
erstellt. Dieser Zwischenabschluss sollte in Ver-
bindung mit der Konzernrechnung per 31. Marz 2017
gelesen werden, da er eine Aktualisierung des
letzten vollstandigen Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden
die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzernrech-
nung per 31. Marz 2017 angewendet. Eine Zusam-
menstellung der im Berichtsjahr neu angewendeten
IFRS/IAS Standards und Interpretationen ist auf
Seiten 64 und 65 der Konzernrechnung im Ge-
schaftsbericht 2016/2017 ersichtlich.

Der Verwaltungsrat beurteilte die Auswirkungen der
geanderten Standards, insbesondere IFRS 10, IFRS
12 und IAS 28, auf die Gesellschaft und ihre Tochter-
gesellschaften. Miteinbezogen wurden dabei auch
die Schlussfolgerungen des «IFRS Interpretations
Committee» an den Sitzungen vom November

2016 und Marz 2017.

Im Ergebnis zeigt sich, dass die sich zu 100 Prozent
im Besitz der Gesellschaft befindende Tochtergesell-
schaft HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd.
zwar «Investment Management»-Dienstleistungen
far die Muttergesellschaft erbringt, jedoch trotz
Fehlen einiger typischer Eigenschaften (z.B. mehr
als ein Investor sowie Anleger, die nicht naheste-
hende Personen des Unternehmens sind) die Uber-
geordnete Definition als Investmentgesellschaft im
Sinne des IFRS 10 Standards erfullt und als solche
einzustufen ist. Deshalb wird die Tochtergesellschaft
nicht mehr konsolidiert, sondern die Beteiligung
erfolgswirksam zum Verkehrswert bilanziert.

HBM Healthcare erflillt als Muttergesellschaft
ebenso die typischen Kriterien einer Investment-
gesellschaft im Sinne des IFRS 10. Der Umfang der
Konzernrechnung beschrankt sich daher auf HBM
Healthcare als Muttergesellschaft.

Die Anwendung der Ubrigen neuen Standards und
Interpretationen hatte keinen wesentlichen Einfluss
auf die Grundsatze der Rechnungslegung, auf das
Gesamtergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

Umrechnungskurse (CHF) 30.9.2017 31.3.2017
CAD o OTTOA 07389
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der Berichtsperiode
wie folgt entwickelt:

Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000)

6-Monats-

periode bis
30.9.2017

6-Monats-
periode bis
30.9.2016

Verkehrswert am Anfang der Periode

1192834

1130421

Wertveranderung, brutto

Verkehrswert am Ende der Periode

R

1208442

1157 261

A

Das Nettovermogen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:

Zusammensetzung Nettovermégen (CHF 000)

30.9.2017

31.3.2017

30.9.2016

Flissige Mittel

Total Aktiven

-

220

- I
Ll .
I .
sl
|
Lol
1376920

203830

o
e
sie

813569

1348957

I
.

30393,

231

187817
146913
B83724
1aas
13300
a1

1161640

70000,

Finanzinstrumente
Verbin

Sonsti g

Total Nettovermogen zum Verkehrswert

A

0

T

1208442

-

T

1192834

W

0

400
=il

1157 261

-
=
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der
Tochtergesellschaft hat sich in der Berichtsperiode
wie folgt verandert:

6-Monats-

6-Monats-
periode bis periode bis
Veridnderung Nettovermdgen zum Verkehrswert (CHF 000) 3092017 30.9.2016
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 53850 25348
Dividendenertrag ) I
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten 432
Nettoergebnis aus iibrigen finanziellen Vermdgenswerten -4429| 7342
Nettoergebnis aus Aktien der Muttergesellschaft o291 A
Ergebnis aus Investitionstatigkeit 23332
Verwaltungsgebihr ..-6865) ..76383
Erfolgsabhé&ngige Entschddigung L
Personal- und sonstiger Betriebsaufwand el
Finanzergebnis et 4 I
Wertveranderung, brutto 15608
Nettowertveranderung auf Beteiligung 15608
Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
mogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlduterungen ersichtlich.
3.1 Finanzanlagen
Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:
Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Verkehrswert 31. Mérz 2017 151762 813569 1087 822
148397 248519
—263677 -326373
94323 137349
-11190 -11690
—47641 -71809
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 35492 53850
Verkehrswert 30. September 2017 212550 117487 733781 1063818

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 13 und 14 ersichtlich.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen

Private Unternehmen

Investi-
tions-

Domizil wahrung

Investierter
Betrag
31.3.2017

Veranderung
Berichts-
periode

Investierter
Betrag
30.9.2017

Verkehrs-
wert
30.9.2017

Besitz-
anteil
30.9.2017

Verkehrs-
wert
30.9.2017

Verkehrs-
wert
31.3.2017

................. |W

CHF 000

Cathay Industrial Biotech

Img

Farmalatam

Neurelis

Ubrige

Total private Unternehmen

CN usb

DK usb

LoH EBR_ o

s U 00 30 300 0 84

el

176

212550

122491

1) Die Position wurde in der Berichtsperiode veraussert.

Fonds

wahrung

Total
eingegan-
gene Ver-
pflichtung

Investi-
tions-

Ein-
zahlungen
Berichts-
periode

Riick-
zahlungen
Berichts-
periode

Kumulierte
Ein-
zahlungen
30.9.2017

Kumulierte
Riick-
zahlungen
30.9.2017

Verkehrs-
wert
30.9.2017

Verkehrs-
wert
30.9.2017

Verkehrs-
wert
31.3.2017

W IW Mio.

IW Mio.

IW Mio.

CHF 000

HBM BioCapital II"

42.0

MedFocus Fund Il

16.0

WuXi Healthcare Ventures Il

200

BioMedInvest Il

10.0

Hatteras Venture Partners Ill

100

Tata Capital HBM Fund |

100

Galen Partners V

10.0

0.2

Nordic Biotech

310

BioMedInvest |

26.0

HBM Genomics

15.0

BioVeda China

usD 85

Ubrige

Total Fonds

0

12

L

-

L85

A

3190

117487

9210( 9997

151762

1) Der Verkehrswert von EUR 23.8 Millionen bericksichtigt die
Belastung von EUR 4.5 Millionen fuir die kumulierten Ver-
waltungsgebiihren des Fonds. Dieser Betrag wurde vollum-
fanglich an HBM Healthcare zuriickerstattet, so dass keine
doppelte Geblhrenbelastung entsteht.
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Kotierte Unternehmen

Investi-
tions-
wéhrung

Bestand Verdnderung Verdnderung

31.3.2017

W

Anzahl Aktien

Advanced Accelerator Applications

P

usSD

Vectura Group

GBP

67991719

Pacira Pharmaceuticals

P)

usSD

A

Genmab

DKK

Esperion Therapeutics

usSD

Ultragenyx Pharmaceutical

usSD

Tesaro

usSD

s

Neurocrine Biosciences

usD

529500 -

AnaptysBio

P)

usSD

| s

Eagle Pharmaceuticals

usSD

198279

Paratek Pharmaceuticals

P)

usSD

1200000

Galapagos

EUR

Nabriva Therapeutics

P)

usSD

2968980

ObsEva

P)

usSD

2319780

Nicox

EUR

Clovis

usSD

0

Avexis

usSD

G200

Immunomedics

usSD

L

Ascendis Pharma

usSD

235000

Erytech Pharma

T

Divis Laboratories

INR__ 60800

Coherus Biosciences

usSD

Probiodrug

P)

EUR

Intercept Pharmaceuticals

usSD

Eiger BioPharmaceuticals

P)

usSD

Claris Lifesciences

INR 10

Puma Biotechnology

usSD

Antares Pharma

P)

usSD

f:5746732

Acadia Pharmaceuticals

usSD

w5

Argenx

EUR

DBV Technologies

EUR

0

Alimera Sciences

usSD

325000

Vicore Pharma

SEK

RA Pharmaceuticals

usSD

Laurus Labs

INR 50

Spring Bank Pharmaceuticals

usSD

Albireo Pharma

usSD

Corium International

usSD

11840

Incyte

usSD

205000 -

Ubrige

Total kotierte Unternehmen

182800

156000

118494

20000 1

495916:fifffif
0w

200 -

1200000
501698
L —

6 Monate

—-900000

0

—54407

0

190000

65000

.flaaazééﬁﬁﬁ

60000

0

0

—1726260
2800 0
—10759 58000
13228 485728 1
200000

ai3o0
650000

~116500 -
e 25O
LTI
~375000 -
44000
634973 -

375059
000
924214.“””

20000
B0
2533
170603

| 194653
—205 000

3 Monate

—-619891

141391
0

0

59900

156926

L0
00000
7000

0

nn
B89

0

S0

—888189

0

60000
250000

00 0 00
5ol

138260
136000

189
140000 0

o

Bestand

Besitz-
anteil

30.9.2017 30.9.2017

Verkehrs-
wert
30.9.2017

Verkehrs-
wert
31.3.2017

%

CHF 000

86265459

1100000

160000

380631

2334007

190000

100 0

300000

580000

09238
50000

1751510

60000

300009

L Ses 05
20538 17

o500
2319780 7
15000 5

“9om 5

150000

3500000
BRECTC

[
98

)

03

JMoow 29

el
NI ...

131880
130637

593%) ..502%0

50

2000223
2390822
210 D
2000 et
I T
L1 -
..18910}
b )
IRLCS T
s K
WR1Z00) I
e L

10530} ...8597,
3039] ......5002
AL

7464

3488 .3
B138).

AT

7029 8646
6178

.-

”"ﬁ;ﬁzaﬁuu.”mHu

5495

H[ﬁf54iifiﬁﬁfL
sl e

4833

H[ﬁf§5i5fiﬁﬁff

4241

"'f3774ffﬁﬁfff'
/12|
31
3|
0| 2141

733781

4%
27474
8870

813569

Total Finanzanlagen

1063818

1087 822

P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.
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3.2 Finanzinstrumente

Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt
und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

30.9.2017

Finanzinstrumente Bestand (CHFOoQQ) 3092017 31.3.2017
Devisenabsicherung

Termingeschéfte zur Devisenabsicherung 0] 157
Ubrige Finanzinstrumente

Call und Put Optionen LoNas0z) B84
Total Finanzinstrumente long 14402 9001
Marktabsicherung

Verkauf von ETFs L6774 132991
Total Finanzinstrumente short 167734 132991

Per Bilanzstichtag bestand eine teilweise Absiche-
rung des allgemeinen Marktrisikos der bdrsen-
kotierten Finanzanlagen im Betrag von CHF 167.7
Millionen durch einen Leerverkauf von 2.0 Millionen
Anteile des SPDR S&P Biotech ETF (Exchange
Traded Fund).

In der Berichtsperiode resultierten die folgenden Ge-

winne und Verluste aus den getatigten Geschaften

in derivativen Finanzinstrumenten:

6-Monats-

6-Monats-

periode bis periode bis

Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 30.9.2017 30.9.2016
Gewinne aus Devisenabsicherungsgeschéften o 4367
Gewinne aus {ibrigen Finanzinstrumenten B 4679 - 523
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 4679 4890
Verluste aus Devisenabsicherungsgeschéften -1973, 0
Verluste aus Marktabsicherungsgeschaften -29138| 0
Verluste aus librigen Finanzinstrumenten o -n2
Total Verluste aus Finanzinstrumenten -31111 -112
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten —-26432 4778
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3.3 Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprtche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprtichen
zugrundeliegenden definierten Ziele. Diese AnsprU-
che werden unter Anwendung eines Diskontsatzes
von 11.0 Prozent (Vorjahr: 11.0 Prozent) in der
Konzernrechnung erfasst. Die zur Bewertung
verwendeten Inputparameter beruhen auf aner-
kannten Branchenstatistiken sowie auf eigenen
Erfahrungswerten und Einschatzungen.

Bilanzierter Wert und mogliche Riickfliisse (CHF Mio.)

Vom gesamten Buchwert per 30. September 2017
sind CHF 28.5 Millionen unter den sonstigen
finanziellen Vermdgenswerten bilanziert (Anspriiche
aus den von HBM Healthcare direkt gehaltenen
Investitionen). Weitere CHF 3.9 Millionen sind unter
den Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt Gber
HBM BioCapital | gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall kénnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
moglichen Rickflissen:

Zeitraum der
Riickfliisse erwarteten

Maximum

Riickfliisse
Minimum

Buchwert
30.9.2017

mtm laboratories

Zahlungen }

1) Die Bewertung dieser Anspriiche basiert auf dem Aktienkurs von
BeyondSpring (bei Nereus) bzw. Celldex (bei Kolltan) und ist ent-
sprechend von der Kursentwicklung abhangig. Bei Nereus bezieht
sich das Maximum auf einen frilheren «Asset-Sale» an Triphase
Accelerator.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an HBM Partners zu bezahlende Verwaltungs-
geblhr betragt jahrlich 0.75 Prozent des Gesell-
schaftsvermdgens plus 0.75 Prozent der Markt-
kapitalisierung, jeweils zahlbar vierteljahrlich zu
Beginn eines Quartals. In der 6-Monatsperiode bis
Ende September 2017 wurden an HBM Partners
CHF 6.9 Millionen (Vorjahr: CHF 6.4 Millionen)
bezahlt.

In der Berichtsperiode wurde keine erfolgsab-
hangige Entschadigung zurlickgestellt (Vorjahr:

2) Eine allfallige Umsatzbeteiligung ist nicht mit berticksichtigt. Der
potenziell mogliche Riickfluss kénnte héher ausfallen.

4.0 Millionen), da das Nettovermaogen per Bilanz-
stichtag das hochste Nettovermogen bzw. die
Hochstmarke (High Water Mark), die fur die Auszah-
lung der letzten erfolgsabhangigen Entschadigung
genutzt wurde, nicht Gbertroffen hat. Die High
Water Mark betragt fur alle ausstehenden Aktien
CHF 152.62 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalrickzahlungen an die Aktionéare). Der Stichtag
far die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.
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3.5. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen flr die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

30.9.2017

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 3132017
HBM BioCapitallell ... 0291 11367
Ubrige Fonds ... 1967 | 13596
Private Untarnehmen ... ... 20204] 5246
Total Investitionsverpflichtungen 68866 36209

4. Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
langfristigen Finanzverbindlichkeiten ausstehend:
Zwei festverzinsliche Anleihenstranchen von nominal
je CHF 50 Millionen, mit Coupon von 2.0 und

2.5 Prozent und Falligkeiten am 10. Juli 2021 bzw.
am 10. Juli 2023, Ruckzahlung zu 100 Prozent des
Nominalwerts.

Die Anleihenstranchen kénnen vorzeitig fallig gestellt
werden, wenn die offenen Investitionsverpflich-
tungen an Fonds den Betrag von CHF 100 Millionen
Uberschreiten oder der Verkehrswert aller kotierten
Portfoliounternehmen zuztiglich der flissigen Mittel
weniger als das Zweieinhalbfache des verzinslichen
Fremdkapitals betragt.

Die Anleihen sind zum fortgefihrten Anschaffungs-
wert unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Netto-
erlos (nach Abzug der Transaktionskosten von

CHF 1.2 Millionen) und dem bei Falligkeit riickzahl-
baren Betrag wird Uber die Laufzeit der Anleihen
amortisiert und zusammen mit den bezahlten Zinsen
dem Finanzaufwand belastet. Die angewendeten ef-
fektiven Zinsséatze betragen 2.22 bzw. 2.67 Prozent.

5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 411.84 Millionen, eingeteilt in 7040000

Namenaktien zu nominal CHF 58.50. An der Gene-
ralversammlung vom 26. Juni 2017 wurde die Ver-
nichtung von 260000 Aktien beschlossen, welche
sich im Eigenbestand der Gesellschaft befanden.
Die Kapitalherabsetzung wurde am 14. September
2017 im Handelsregister des Kantons Zug einge-
tragen.

Nebst der Herabsetzung des Aktienkapitals stimmte
die Generalversammlung auch einer verrechnungs-
steuerfreien Ausschittung aus der Kapitalreserve
von CHF 5.80 pro Namenaktie an die Aktionare zu.
Die Auszahlung erfolgte am 30. Juni 2017.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 24. Juni 2016
wurde der Verwaltungsrat erméachtigt, in einem
bis am 23. Juni 2019 laufenden Aktienrtickkauf-
programm zwecks Vernichtung durch Kapitalherab-
setzung maximal 730000 eigene Aktien Uber eine
2. Handelslinie zurlickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2016»). Das Programm startete am

6. Oktober 2016. Innerhalb dieses Aktienrtickkauf-
programms wurden bis zum Bilanzstichtag bisher
203100 eigene Aktien erworben.

Per Bilanzstichtag hélt die Gesellschaft insgesamt
42100 eigene Aktien (per 31. Marz 2017: 234500
eigene Aktien). In der 6-Monatsperiode hat die Ge-
sellschaft insgesamt 67600 eigene Aktien zu einem
Durchschnittskurs von CHF 114.13 je Aktie (Vorjahr:
222000 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs
von CHF 98.48 je Aktie) erworben.

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)

Anfang der Periode 1. April 2017 234500
Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm {iber

2 Handelslinie S ....... 57600
Kapitalherabsetzung durch Vernichtung

eigener Aktien S ...7260000
Ende der Periode 30. September 2017 42100
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Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. 56540 eigene
Aktien (per 31. Marz 2017: 79699 eigene Aktien),
welche Uber die ordentliche Handelslinie erworben
wurden. In der 6-Monatsperiode hat die Tochter-
gesellschaft Uber die ordentliche Handelslinie
insgesamt 284903 eigene Aktien zu einem Durch-
schnittskurs von CHF 114.58 erworben (Vorjahr:
186905 Aktien zu CHF 98.19) und 308062 eigene
Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF 114.44
veraussert (Vorjahr: 188491 Aktien zu CHF 97.34).

6. Geschafte mit Nahestehenden

HBM Healthcare halt eine Investition im Fonds
Hatteras Venture Partners lll, bei welchem das
Verwaltungsratsmitglied Robert A. Ingram als
General Partner amtet. Angaben zum Umfang der
Investitionsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital
und zur Bewertung dieser Investition gehen aus
der Ubersicht zu den Fonds auf Seite 13 hervor.
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Informationen fiir Anleger

hbmhealthcare.com

HBIVIN

SIX Swiss Exchange Ticker

Bedeutende Aktiondre Verwaltungsrat und Geschéaftsleitung

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen Hans Peter Hasler, Prasident

Meldungen sind per 30. September 2017 folgende Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber,

Aktionére bekannt, welche drei Prozent oder Vizeprésigent

mehr des Aktienkapitals von HBM Healthcare Mario G. Giuliani, Mitglied

Investments AG halten: Dr. Eduard E. Holdener, Mitglied
Robert A. Ingram, Mitglied oo

Aktienbesitz Dr. Rudolf Lanz, Mitglgd

15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l., Dr. Benedikt Suter, Sekretgr

Luxemburg

Informationen zu den Aktien Investitionsberater
Valorennummer 1.262.725  HBM Partners AG, Zug www.hbmpartners.com
WPK . 984345
SN CH 0012627250 ~ Gebuhren @
CUSIP H 3553X112  Verwaltungsgeblhr (quartalsweise ausbezahlt):
""""""""""""""""""""" 0.75% p.a. des Gesellschaftsvermogens plus
Terlekrurrlsw T 126126272 0.75% p.a. der Marktkapitalisierung der Gesellschaft
SIX Swiss Exchange Ticker HBMN oo L
""""""""""""""""""""" Performancegebuhr (jahrlich ausbezahlt):
Internet www.hbmhealthcare.com 159, auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung .
High Water Mark (je Aktie fur alle ausstehenden
Aktien): NAV von CHF 15262
Impressum
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