HBM Healthcare :
Investments Quartalsbericht September 2013



HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht September 2013

Das Wichtigste in Kurze

Profil HBM Healthcare Investments investiert
im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft halt
und bewirtschaftet ein internationales Portfolio
von rund 25 erfolgversprechenden Unternehmen
in den Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik sowie ver
wandten Gebieten. Die Hauptprodukte vieler
dieser Unternehmen sind in fortgeschrittener
Entwicklung oder bereits am Markt eingeflhrt.
Der Anlageschwerpunkt liegt bei der Weiter

Allokation des Vermdgens
Vorwiegend in private oder aus dem privaten S
Portfolio stammende Unternehmen investiert. & '

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen®
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen
oder iiber Produkte in spatem Entwicklungsstadium verfiigen.

1) Total Finanzanlagen per 30.9.2013: CHF 670 Millionen.

finanzierung bestehender Unternehmen im
Portfolio. Diese werden eng begleitet und

in ihrer strategischen Ausrichtung aktiv unter
stutzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative
zu Investitionen in grosse Pharma- und
Biotechunternehmen. HBM Healthcare
Investments wird von einem internationalen
Aktionariat getragen und ist an der SIX Swiss
Exchange kotiert (Symbol: HBMN).

Wahrungsverteilung des Vermégens
Der Schwerpunkt liegt bei S
Investitionen in US-Dollar.

y

Therapeutisches Gebiet des Hauptproduktes
der Portfoliounternehmen"
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.



Kennzahlen, Wertentwicklung
und die zehn grossten Direktinvestitionen
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Kennzahlen
Nettovermdgen CHF Mio. 750,0 601,0 546,4 593,2 666,1
Investitionen in private Unternehmen 1929 233,4 276,3 370,8 533,1
Investitionen in kotierte Unternehmen 476,8 2789 196,7 83,4 100,3
Flissige Mittel 50,6 51,7 41,2 155,4 128,9
Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit CHF Mio. 31,0 332 -399 146,3 186,1
Periodenergebnis/Jahresergebnis CHF Mio. 172,9 67,0 -22,2 -531 66,8
Ergebnis je Akte CHF 19.87 1.52 -2.35 -5.39 6.46
Innerer Wert (NAV) je Aktie CHF 81.16 68.35 60.40 61.56 65.94
Aktienschlusskurs CHF ~65.00 51.35 41.50 44.60 49.50
Diskont -25,4% —24,9% -31,3% —21,6% —24,8%
Nennwertriickzahlung je Aktie CHF 1.50
Ausgegebene Akten Mio. Namenak;ien 8,9 9,2 98 10,2 10,7
Ausstehende Akten Mio. Namenaktien 86 8,8 9,0 9,6 10,1
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HBM Healthcare Investments AG
Innerer Wert (NAV) 29,7% 13,2% -1,9% —6,6% 12%
Namenaktie HBMN 29,5% 23,7% -7,0% -9,9% 125%
Relevanter Marktindex in CHF -
MSCI World Health Care Index. 3,8% 28,7% 8,1% -9,9% 22,0%
&6
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Die zehn grissten Direktinvestitionen per 30.9.2013 A‘?@{é \“8?_,:“
Private Unternehmen e
Cathay Industrial Biotech 25337 34
Interventional Sppe 15344 20
Tensys Medical 10361 14
Kotierte Unternehmen
BasilegﬁFharmaceuticaP' """ 141293
Ophthotech” 97 866
Pacira Pharmaceuticals 73616
PTC Therapeutics” 48706
SkyePharma” 28080
Enanta Pharmaceuticals 22140
Swedish Orphan Biovitrum” 14286

P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.
1) Position beinhaltet Aktien und Anleihe.

HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht September 2013 ‘



HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht September 2013 ‘

Bericht der Geschaftsleitung

Geschatzte Aktionarinnen und Aktionare

Die grundlegend positive Entwicklung des Portfolios hat sich auch im Berichtsquartal
ungebrochen fortgesetzt. Fir das abgelaufene zweite Quartal des Geschaftsjahres
resultierte — trotz leicht negativem Wahrungseinfluss — ein Gewinn von CHF 109 Millionen.
Dies nachdem bereits im ersten Quartal ein Gewinn von CHF 64 Millionen erzielt
wurde. In den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahres 2013/2014 erwirtschaftete
HBM Healthcare Investments somit einen Gewinn von insgesamt CHF 173 Millionen.

Der Innere Wert je Aktie erhohte sich im Berichtsquartal von CHF 75.80 auf CHF 87.16.
Unter BerUcksichtigung der Nennwertrtckzahlung von CHF 1.50 je Aktie, welche am

9. September 2013 ausbezahlt wurde, entspricht dies einem Anstieg von 17,0 Prozent.
Der Aktienkurs legte Uber den gleichen Zeitraum um 14,7 Prozent zu und schloss bei
CHF 65.00.

Entwicklung der Portfoliounternehmen im Berichtsquartal

Der Borsengang von Ophthotech verlief dusserst erfreulich: Sowohl die Anzahl
ausgegebener neuer Aktien als auch deren Ausgabepreis lagen deutlich Gber den
urspringlich festgelegten Bandbreiten. Das Unternehmen platzierte 8,7 Millionen
neue Aktien zu einem Preis von USD 22 und nahm so USD 192 Millionen an neuem
Kapital auf. Nach dem Borsengang legte die Aktie bis Ende September nochmals

um 35 Prozent zu. HBM Healthcare Investments hatte vor dem Bdérsengang USD
19,5 Millionen zu einem durchschnittlichen Preis von USD 5.69 je Aktie in Ophthotech
investiert und beim Boérsengang zusatzlich mit USD 5 Millionen partizipiert. Die Betei-
ligung an Ophthotech trug insgesamt CHF 52,0 Millionen zum Quartalsergebnis bei.

Bei Pacira Pharmaceuticals verlauft die Vermarktung des Langzeitanalgetikums Exparel™
weiterhin sehr erfolgreich. Neue Studiendaten bestatigten zudem die Vorteile von
Exparel™ in weiteren Anwendungsgebieten, wie zum Beispiel beim Einsetzen von
kiinstlichen Kniegelenken. Die Borsenbewertung des Unternehmens hat sich im
Berichtsquartal um weitere 66 Prozent erhoht und betragt nun USD 1,6 Milliarden.

Fir HBM Healthcare Investments resultierte im Berichtsquartal ein Buchgewinn

von CHF 28,5 Millionen.

Die Beteiligung in Basilea Pharmaceutica legte im Berichtsquartal um CHF 15,4 Millionen
an Wert zu. Ende September 2013 veroffentlichte Basilea Ergebnisse aus der ersten
von drei Phase-IlI-Studien (SECURE-Studie) flr das Antipilzmittel Isavuconazol. Das
Medikament zeigte dabei eine leicht bessere Wirksamkeit und ein besseres Sicher-
heitsprofil als die heutige Standardtherapie Voriconazol. Basilea erwartet noch vor
Jahresende Daten aus einer weiteren Phase-IlI-Studie (VITAL-Studie), welche dann
zusammen mit der SECURE-Studie Grundlage fir die Einreichung eines Zulassungs-
antrages flr das Medikament im ersten Halbjahr 2014 bilden kénnte. Basilea erwartet
zudem bis zum Jahresende den Entscheid Uber die Zulassung des Antibiotikums
Ceftobiprol flr den europaischen Markt.



Das britische Unternehmen SkyePharma hat im September die Zulassung des Asthma-
mittels Flutiform® fir den japanischen Markt erhalten. In Europa ist das Medikament
seit Sommer 2012 zugelassen. Die Aktie von SkyePharma erhohte sich im Berichtsquartal
um rund 62 Prozent, woraus ein Gewinnbeitrag von CHF 7,3 Millionen resultierte.

Auch die Ubrigen kotierten Beteiligungen in Swedish Orphan Biovitrum, Enanta und
PTC Therapeutics entwickelten sich im Berichtsquartal positiv und trugen insgesamt
CHF 23,1 Millionen zum Quartalsgewinn bei.

Ein Rickschlag musste bei der Beteiligung in ChemoCentryx hingenommen

werden. Die Phase-llI-Studie fir das Crohn’s-Programm hat nicht die gewinschten
Ergebnisse erzielt. Auch die Interimsdaten aus der Phase-II-Studie fir einen
Wirkstoff zur Behandlung von durch Diabetes verursachter Niereninsuffizienz lassen
noch keine schllssigen Erkenntnisse zu. Entsprechend gaben die Aktien von
ChemoCentryx im Berichtsquartal um 61 Prozent nach, was das Quartalsergebnis
mit CHF 12,9 Millionen belastete. Der Schaden halt sich jedoch in Grenzen, denn
HBM Healthcare hat bisher rund 70 Prozent der an ChemoCentryx gehaltenen Aktien
veraussert und dadurch 1,3-mal das investierte Kapital realisiert.

Ausblick

Die Unternehmen im Portfolio von HBM Healthcare Investments sind auf mittlere Frist
unverandert gut fir einen weiteren Wertzuwachs positioniert. Bei der grossten Position
Basilea hat sich das Risiko durch die positiven Top-line-Daten aus der ersten Phase-III-
Studie weiter reduziert. Mit der Publikation der Daten aus der VITAL-Studie und dem
Zulassungsentscheid flr Ceftobiprol stehen bis zum Jahresende weitere wichtige
Meilensteine an, welche bei positivem Ausgang zu einer nochmaligen Wertsteigerung
der Beteiligung flhren sollten. Bei Pacira wird das Augenmerk der Investoren weiterhin
auf dem Fortschritt bei der Kommerzialisierung von Exparel™ liegen. Bei den Be-
teiligungen in Enanta, PTC und Ophthotech gilt es, die Ergebnisse aus den Uber die
nachsten 6 bis 24 Monaten laufenden Phase-IlI-Studien abzuwarten.

Durch den hohen Anteil an kotierten Unternehmen ist das Portfolio anfélliger fir
allgemeine Marktschwankungen geworden, unabhangig von der fundamentalen
Entwicklung der Unternehmen.

Bei den privaten Unternehmen erwarten wir weitere Unternehmensverkaufe, Borsen-
gange oder wertrelevante Finanzierungen.

b boin Zaye i

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfuhrer Finanzchef
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Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Bilanz

Aktiven (CHF 000)

3T

Total Umlaufvermogen

51487

AnlagevermOgen
Finanzanlagen 2) ........569669
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte ¢ 30312
Total Anlagevermogen 699981 546942
Total Aktiven 751468 601984

Passiven (CHF 000)

."':1‘443”.

Total kurzfristige Verbindlichkeiten

Cime

Bigenkapital N

Aktienkapital 4 .....520650

Eigene AKUBN e ) 718458

Kapitalreserve 389648

Bilanzergebnis ... 143820

Total Eigenkapital 750020 600961
Total Passiven 751468 601984
Anzahl ausstehende Aktien (in000) 8805 8793
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 87.16 68.35




Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Erfolgsrechnung
fur die Periode 1. April bis 30. September
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Ergebnis aus Investitionstétigkeit (CHFoo) ] E ]
Gewinne auf Finanzanlagen (2) 133556 16466 197334 44781
Verluste auf Finanzanlagen (2) —-21258 —17690 —30661 —20159
Dividendenertrag . 0 11970 0
Ergebnis aus Devisenabsicherungsgeschéften 0 0 236 0
Gewinne aus iibrigen Finanzinstrumenten 908 241 1101 444
Verluste aus tbrigen Finanzinstrumenten 0 -128 0 0
Gewinne aus iibrigen finanziellen Vermégenswerten 982 2335 13719 3986
Verluste aus (ibrigen finanziellen Vermégenswerten —1696 —4776 —225] —4870
Ergebnis aus Investitionstatigkeit 112492 —3552 179102 24182
Verwaltungsgebihr (6) -2393 —2032 —4572 -3974
Personalaufwand .. —475 —438 921 —-940
Sonstiger Betriebsaufwand —316 —387 147 —-816
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 109308 —6459 172862 18452
FnanZertragq B 4 T 165
Periodenergebnis 109314 —6455 172879 18617
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in000) 8655 8931 8700 8979
Ergebnis je Aktie (CHF) 12.63 -0.72 19.87 2.07
Das verwasserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie identisch,
da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche Instrumente ausstehend hat.
Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung
fur die Periode 1. April bis 30. September . .
& S Q %qu > %Qé:i
@'?}g'.@\.- S \4\'?}%'.\9\..-" 0&\‘%’.\9\_.4-'" %é‘onz'g@\
SO N o
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(CHF 000) 5 ]
Periodenergebnis 109314 —6455 172879 18617
Im Eigenkapital erfasste Ergebnisbeitrdge i
Verdnderung Wéhrungsumrechnungsdifferenzen i o 0 o 0
Total Gesamtergebnis 109314 —6455 172879 18617
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Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Geldflussrechnung
fur die Periode 1. April bis 30. September

(CHF 000)

Netto Geldfluss aus operativer Geschaftstatigkeit

Erhaltene Zinsertrége

Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit 31019 3154

Nennwertriickzahlung

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit —-23820 -71229

Waihrungsumrechnungsdifferenzen —1557 506
Nettoveranderung der fliissigen Mittel -1070 -9893
Flussige Mittel am Anfang der Periode . ... 2 B0 ae
Fliissige Mittel am Ende der Periode 50621 31331




Konsolidierter Zwischenabschluss
Entwicklung des
konsolidierten Eigenkapitals

Qo
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(CHF 000) ) e
Eigenkapital per 31. Mérz 2012 (restated) 588000 -33084 375240 -517 —383704
Periodenergebnis S 18617
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0
Total Gesamtergebnis
Kaufvon eigenen Akten —15096
Verkaufvon eigenen Akten 7838 29
Kapitalherabsetzung (4.9.2012) -36000 25767 10233
Eigenkapital per 30. September 2012 (restated) 552000 —14575 385502 -57 —365087
Periodenergebnis S 48388 48388
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 5 57
Total Gesamtergebnis 48445
Kauf von eigenen Aktien -8817 -8817
Verkauf von eigenen Aktien 3525 2 3550
Eigenkapital per 31. Méarz 2013 552000 —19867 385527 0 —-316699 600961
Periodenergebnis S 172879 172879
Wahrungsumrechnungsdifferenzen o 0
Total Gesamtergebnis 172879
Kauf von eigenen Aktien —14411 o -1aa
Verkauf von eigenen Aktien . 3102 8 3539
Kapitalherabsetzung (30.8.2013) -18000 14718 3282 0
Nennwertriickzahlung (9.9.2013) —-13350 402 o —12948
Eigenkapital per 30. September 2013 520650 —16458 389648 0 —143820 750020
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Konsolidierter Zwischenabschluss

Anmerkungen

1. Wichtige Rechnungslegungsgrundsatze

Der konsolidierte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange fir
Investmentgesellschaften erstellt. Dieser Zwischen-
abschluss sollte in Verbindung mit der fir das am
31. Marz 2013 endende Geschaftsjahr erstellten
konsolidierten Jahresrechnung gelesen werden,

da sie eine Aktualisierung des letzten vollstandigen
Abschlusses darstellt. Bei der Erstellung des

Eine Zusammenstellung der im Berichtsjahr neu
angewendeten IFRS/IAS Standards und Interpreta-
tionen ist auf Seite 48 der konsolidierten Jahres-
rechnung im Geschaftsbericht 2012/2013 ersichtlich.
Die Anwendung dieser Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft oder
Anderungen bei den Rechnungslegungsgrundsatzen
zur Folge.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

Zwischenabschlusses wurden die gleichen Rech- %'S?-" ,,;9{5
nungslegungs- und Bewertungsgrundsatze wie o "-’Q °°\
bei der Erstellung der Jahresrechnung angewendet. DKK S Toaear 04632
BUR o 1228 12168
GBP .. e JAOAT 1 AA26
SEK e 91407 D48
2. Finanzanlagen
Die Finanzanlagen haben sich in der Berichtsperiode & $
wie folgt entwickelt: < @&\&f@‘f-" /\0@ &%&‘b
S S o
JCHEQOO) o e e S .
Verkehrswert per 31. Marz 2013 152599 80792 278896 512287
Umgliederung aufgrund von Bérsengang (PTC Therapeutics) 0
,,,,,,,, 0 .
512287
"""" 80030
"""" —89321
"""" 18780
"""" —10113
"""" 188007
"""" ~—30001
Verkehrswert per 30. September 2013 108215 84656 476798 669669

Weitere Details zu den Finanzanlagen sind auf den
Seiten 11 und 12 ersichtlich.

3. Sonstige finanzielle Vermogenswerte

HBM Healthcare Investments hat aus dem Verkauf
verschiedener Investitionspositionen vertragliche An-
spriiche auf weitere Kaufpreiszahlungen, welche an
das Erreichen definierter Ziele gebunden sind. Diese

Ansprlche werden mit einem risikogewichteten und
zeitlich diskontierten Wert (Diskontsatz von 11 Pro-
zent) in der Jahresrechnung erfasst. Die nachfolgende
Zusammenstellung zeigt den bilanzierten Wert im
Vergleich zu den potenziell mdglichen Rickflissen:



(CHF Mio.)
ESBATech
Mpex"

mtm laboratories

Ubrige Unternehmen
Total

1) Der Betrag eines moglichen Riickflusses ist nach oben offen.
Der ausgewiesene Betrag basiert auf einer Umsatzschéatzung.

Vom gesamten Buchwert per 30. September 2013
sind CHF 29,4 Millionen unter den sonstigen finan-
ziellen Vermogenswerten bilanziert (Anspriche aus
den von HBM Healthcare Investments direkt gehal-
tenen Investitionen). Weitere CHF 5,1 Millionen sind
unter den Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt Gber
HBM BioCapital (EUR) L.P. gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall konnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

ESBATech

Das Unternehmen wurde im September 2009
durch Alcon Inc. ibernommen. Der Kaufpreis setzt
sich zusammen aus einer Vorabzahlung von USD
150 Millionen sowie weiteren USD 439 Millionen an
Meilensteinzahlungen, welche an das Erreichen
klinischer Entwicklungsziele gebunden sind. Nebst
der Vorabzahlung erhielt HBM Healthcare Invest-
ments bisher eine erste kleine Meilensteinzahlung.
Weitere Meilensteinzahlungen werden ab 2014
erwartet.

Mpex

Das Unternehmen wurde im April 2011 durch Axcan
Pharma Inc. (heute Aptalis) Gbernommen. Aptalis
entrichtet den Kaufpreis in bar, einen garantierten
Teil davon gestaffelt bis 2014 und den Rest als

Meilensteinzahlungen abhangig von Marktzulassungs-
und Verkaufserfolgen. HBM Healthcare Investments
erhélt rund USD 4 Millionen gestaffelt bis 2014.
Weitere rund USD 7 Millionen werden nach der
Zulassung des Antibiotikums Aeroquin™ in Europa
und in den USA fallig. Ausserdem hat HBM Healthcare
Investments Anspruch auf umsatzabhangige
Zahlungen auf den Produktverkaufen bis 2029,
welche einem Mehrfachen des heutigen Buchwertes
entsprechen konnen.

mtm laboratories

Das Unternehmen wurde im Juli 2011 von Roche
Ubernommen. Der Kaufpreis betragt EUR 190
Millionen, wovon EUR 130 Millionen als Vorabzahlung
und EUR 60 Miillionen bei Erreichen leistungs-
bezogener Meilensteine geleistet werden. HBM
Healthcare Investments erhielt bislang die Vorab-
zahlung. Die leistungsbezogene Meilensteinzahlung
wird flr 2015 erwartet.

Ubrige Unternehmen

Bei den Ubrigen Unternehmen handelt es sich

im Wesentlichen um vertragliche Anspriiche aus
der Verausserung der Investitionspositionen

in Adnexus, Asthmatx, Broncus, Nereus, Syntonix
und Vivacta, welche an Umsatzentwicklungen,
Fortschritte in der klinischen Entwicklung und
Zulassungsentscheide gebunden sind.
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4. Eigenkapital

4.1 Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 520,65 Millionen, eingeteilt in 8900000
Namenaktien zu nominal CHF 58.50. An der Ge-
neralversammlung vom 21. Juni 2013 wurde

die Vernichtung von 300000 Aktien beschlossen,
welche sich im Eigenbestand der Gesellschaft
befinden. Nebst der Herabsetzung des Aktien-
kapitals stimmte die Generalversammlung auch
einer Nennwertrlickzahlung von CHF 1.50 pro
Namenaktie an die Aktionare zu. Die Auszahlung
erfolgte am 9. September 2013. Diese beiden
Kapitalherabsetzungen wurden am 30. August 2013
im Handelsregister des Kantons Zug eingetragen.

4.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 22. Juni 2012
wurde der Verwaltungsrat erméachtigt, in einem

bis am 30. Juni 2015 laufenden Aktienrtckkaufpro-
gramm zwecks Kapitalherabsetzung maximal
920000 eigene Aktien Uber eine 2. Handelslinie

zu erwerben («Aktienrlickkaufprogramm 2012»).
Innerhalb dieses Aktienriickkaufprogramms wurden
bisher total 333200 eigene Aktien erworben. Davon
wurden 190000 zusammen mit den 110000 aus
dem Aktienrtickkaufprogramm 2009 erworbenen
eigenen Aktien vernichtet. Per Bilanzstichtag

30. September 2013 halt die Gesellschaft somit
143200 eigene Aktien (per 31. Marz 2013:

263000 eigene Aktien). In der 6-Monatsperiode des
laufenden Geschaftsjahres wurden insgesamt
180200 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs
von CHF 58.73 Uber die 2. Handelslinie erworben.

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. per Bilanzstichtag
152176 eigene Aktien (per 31. Marz 2013: 144362
eigene Aktien), welche Uber die ordentliche Han-
delslinie erworben wurden. In der 6-Monatsperiode

bis Ende September 2013 wurden Uber die ordent-
liche Handelslinie insgesamt 69482 eigene Aktien
zu einem Durchschnittskurs von CHF 55.08 je Aktie
erworben (Vorjahr: 183258 eigene Aktien zu CHF
49.89) und 61 668 eigene Aktien zu einem Durch-
schnittskurs von CHF 57.39 je Aktie veraussert
(Vorjahr: 162746 eigene Aktien zu CHF 48.34). Der
im Eigenkapital erfasste Gewinn aus dem Handel
mit eigenen Aktien von CHF 0,4 Millionen (Vorjahr:
Gewinn von CHF 0,03 Millionen) berechnet sich aus
dem Erlos der verausserten Aktien minus dem
anteiligen durchschnittlichen Einstandspreis aller
uber die ordentliche Handelslinie erworbenen
eigenen Aktien.

5. Investitionsverpflichtungen

S NS
e SOV PSP
HBM BioCapital (EURILP. ... 1005 S
HBM BioCapital WL, 32253
SRR LI ..3920
bowels .. 708
Total Investitionsverpflichtungen 60226 54092

6. Verwaltungsgebiihren

Die an HBM Partners zu bezahlende Verwaltungs-
geblhr betragt 1,2 Prozent des Gesellschafts-
vermogens und 0,3 Prozent der Marktkapitalisierung
pro Jahr. In der 6-Monatsperiode bis Ende
September 2013 wurden an HBM Partners CHF

4,6 Millionen (Vorjahr: CHF 4,0 Millionen) bezahlt.

7. Geschiafte mit Nahestehenden

HBM Healthcare Investments halt eine Investition
im Fonds Hatteras Venture Partners Ill, bei welchem
das Verwaltungsratsmitglied Robert A. Ingram als
General Partner amtet. Angaben zum Umfang der
Investitionsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital
und zur Bewertung dieser Investition gehen aus der
Ubersicht zu den Fonds auf Seite 12 hervor.



Finanzanlagen

F
Private Unternehmen
Cathay Industrial Biotech China
Interventional Spine USA
Tensys Medical" USA
Nabriva Therapeutics? Osterreich
Medimpulse Holding Schweiz
Ellipse Technologies® USA
Probiodrug Deutschland 6
Delenex Therapeutics? Schweiz CHF 1,2 1,2 48 14,3 A 477
MiCardia? USA 3,7 11,5 3327 4068
Westmed Holding USA 3,5 14,2 3122 3275
Ubrige Investitionen 16156 14872
Total private Unternehmen 108215 116001
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1) Ein Darlehensgeber von Tensys Medical Inc. hat ein Wandelrecht
in 30% der nach Wandlung insgesamt ausstehenden Aktien von
Tensys Medical Inc.

2) Wie in Anmerkung 3 der Jahresrechnung erlautert, wurde diese
Investition teilweise oder vollstandig durch HBM BioCapital (EUR)
L.P. getéatigt. Die anteilméassigen Geblihren von HBM BioCapital
(EUR) L.P. werden HBM Healthcare Investments vollumfanglich
rliickvergutet, so dass keine doppelte Gebihrenbelastung
entsteht.

3) HBM Healthcare Investments ist seit August 2005 indirekt Gber den
MedFocus Fund zusatzlich mit rund 6,1% am Unternehmen
beteiligt.
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Fonds N : z O S S
BioMedInvest| Schweiz CHF 26,0 260 .18 ....21684 16900
MedFocus Fund Il USA usp . .160 160 .00 L..12156 13014
Galen PartnersV . USA usp 100 02 90 .00 9570 9688
Water Street Healthcare Partners USA usb 15,0 0,0 0,1 14,8 12,7 8046 8362
Hatteras Venture Partners1ll USA usb 10,0 05 8,0 2,0 7269 7104
HBM BioCapital IlLP" Jersey EUR 42,0 1,6 1,5 0,0 7256 5785
BioMedInvestIl . Schweiz CHF 100 60 00 54 5310 5130
Nordic Biotech Déanemark DKK 31,0 31,0 10,9 211 4440 4264
BioVedaChina .. China Usp .85 85 .22 .. 3897 4093
Symphony Capital Partners USA usp ...150 11 14,9 ma A8 31T
EMBL Technology Fund . Deutschland  EUR 2 21 00 .12 1426 1413
BioVentures Investorsil USA usb 3,0 3,0 0,5 96 84
Heidelberg InnovationBSVII Deutschland EUR 50 0,1 5,0 1,4 416 584
A.M. Pappas LifeScience Ventures || USA 3,0 3,0 3,3 33 3
Skyline Venture Partners Il USA 3,0 0,1 29 38 01 125 200
Total Fonds 84656 80792

©°6&

Kotierte Unternehmen =~~~ . i i L T
Basilea Pharmaceutica P Schweiz CHF 2394016 18,9 141293 137656
Ophthotech? i 0 USA uSb 3412230 228000 228000 3640230 12,1 97866 15622
Pacira Pharmaceuticals W USA uSb 2233993 541799 -327219 5,1 73616 61198
PTC Therapeutics i P USA uSb 1841495 666667 0 2508162 10,1 48706 20976
Enanta Pharmaceuticals o USA uSb 1441989 374488 —327288 6,0 22140 24911
SkyePharma GB GBP 4976806 5950000 0 10926806 23,7 16165 3338
SkyePharma Anleihe® GB GBP : 11916 R
Swedish Orphan Biovitrum m  Schweden SEK 1400000 186035 186035 0,6 14286 8529
Allerggn USA uSb 1500 98500 98500 0,0 8185 159
Genmab i - Dénemark DKK 10000 200000 84000 04 7788 220
ChemoCentryx i W USA uSb 1930000 —1090000 1010000 2,0 4226 25318
Ubrige INVestitionen e LA
Total kotierte Unternehmen 476798 315494
Total Finanzanlagen 669669 512287
1) Der Verkehrswert von EUR 5,9 Millionen berticksichtigt die 2) Das Unternehmen hat im September 2013 einen Bérsengang an

Belastung von EUR 1,4 Millionen fiir die kumulierten Verwaltungs- der NASDAQ Exchange durchgefiihrt. In friiheren Berichten war

geblihren des Fonds. Dieser Betrag wurde, wie in Anmerkung 3 die Position unter den privaten Unternehmen aufgefihrt.

der Jahresrechnung erlautert, vollumfanglich an HBM Healthcare 3) Nominal GBP 13,7 Mio. Anleihe mit 6,5% Coupon plus 3% Zins pro

Investments zurlickerstattet, so dass keine doppelte Gebuhren- Jahr. Die Anleihe wird zu 59% des Nominalwertes bewertet und

belastung entsteht. wird bei Falligkeit zu 147,3% zuriickbezahlt.

P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.



Informationen fur Anleger

Innerer Wert (NAV) und Aktie der HBM Healthcare Investments AG

im Vergleich zum MSCIWorld Health Care Index
in CHF, indexiert (12.7.2001 = 100)

30.9.2008 30.9.2009 30.9.2010

Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 30. September 2013 folgende
Aktionare bekannt, welche 3 Prozent oder mehr des
Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments AG
halten:

i\&%& & GE s>
& & OGS
10-15% Alpine Select AG, Zug 25.6.2012

HBM Healthcare Investments

30.9.2011 30.9.2012 30.9.2013

Verwaltungsrat

Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber?,
Vizeprasident

1) Mitglied des Revisionsausschusses
2) Mitglied des Nominierungsausschusses

Geschaftsleitung

................... AG, Zug (eigene Aktien) 4.9.2013  ErwinTroxler, Finanzchef

Informationen zu den Aktien Gebihren

Valorennummer 1.262.725  VerwaltungsgebUhr (quartalsweise ausbezahlt):

wpk 984345 1.2 (Zo des Gesellschaftsvermogens plus

ISIN CH 0012627250 (;,3f/o der I\/Iarlgél;;é:|t(e.n.l.|§|(le.rﬁng dEr G’iﬁ”%haﬁ
""""""""""" erformancegebtihr (jahrlich ausbezahlt):

cuse 1 9058112 156% auf der tUber der High Water Mark

Telekurs 126,126272  ney geschaffenen Wertsteigerung

SIX Swiss Exchange Ticker . HBMN  High Water Mark (je Aktie fur alle

Internet www.hbmhealthcare.com  ausstehenden Aktien):

NAV von CHF 106.21
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