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Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
iInvestiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv unterstttzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?
Globales Portfolio.

Europa 20% \\
B o
Asien
Amerika 34%
46% :: 00 o
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Allokation des Vermdgens"
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.

e,

M 39%

M 24% Kotierte (vormals private)
Unternehmen

Private Unternehmen

20% Kotierte Unternehmen
M 10% Fonds
B 5% Flissige Mittel
B 2% Ubrige Aktiven

Wihrungsverteilung des Vermogens "
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.

»

W 60% US-Dollar (USD)

M 17% Renminbi (CNY)
12% Euro (EUR)

B 5% Indische Rupie (INR)

B 4% Ubrige Wahrungen
(CAD, DKK, GBP, HKD, SEK)

B 2% Schweizer Franken (CHF)

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen ?
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.

'O
‘o

Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts
der Portfoliounternehmen ?
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.

N
A
)

W 40%
M 27% Produkte auf dem Markt
Bl 5% Phaselll

13% Phaselll
W 8% Phasel
B 7% Praklinik

Profitable Unternehmen

W 24% Ubrige

B 17% Synthetische Biologie
17% Krebs

W 1%

B 11% Erkrankungen des
zentralen Nervensystems

B 8% Seltene Erkrankungen
W 7%

Digitales Gesundheitswesen

Immunologie/
Entziindungskrankheiten

5% Medizinaltechnik / Diagnostik



Das Wichtigste in Kirze

Kennzahlen und Wertentwicklung
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Kemnzahlen S0.9:2023){( 7 81320230 81320227 81.3:2020 31.3:20207
Nettovermdgen CHF Mio. 1649.5 1772.7 1986.5 21515 1448.8
Investitionen in private Unternehmen und Fonds 856.1 846.1 7903 6628 7064
Investitionen in kotierte Unternehmen 781.8 847.0 11302 14042 - 629.9
Fliissige Mittel

(abziiglich Verbindlichkeit aus Marktabsicherung) - 86.9 2320 2237 3210 2242
Periodenergebnis CHF Mio. -70.3 -146.3 -78.0 756.3 182.7
Ergebnis je Aktie CHF -10.11 -21.03 -11.22 108.71 - 26.26
Innerer Wert (NAV) je Aktie ~ CHF 237.22 254.80 285.53 309.25  208.25
Aktienschlusskurs CHF 175.80 214.00 276.00 33250  190.00
Pramie (+)/D|skont( ) % -259 -16.0 -33 +15 -8.8
Ausschiittung je Aktie ~ CHF 7.50 9.70 1250 " 110
Ausschiittungsrendite % 35 35 38 41
Ausgegebene Aktien ~Mio. Namenaktien 7.0 70 70 70 7.0
Ausstehende Aktien ~ Mio. Namenaktien 70| 70 70 70 7.0

200372004

Wertentwicklung (inklusive Ausschiittungen) e O MIOnAtE) | 2022/2023 | 2021/2022 | 2020/2021  2019/2020
Innerer Wert (NAV) % 40| 74 36 522 139
Namenaktie HBMN ; .% ; =143/ —-18.9 —13 2 9.1 17.0

Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung in CHF (12.7.2001 = 100), Ausschiittungen reinvestiert
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Bericht der Geschéaftsleitung HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2023
1. April bis 30. September 2023

HBM Healthcare Investments verzeichnet fur die ersten
sechs Monate des Geschaftsjahrs 2023/2024 einen Verlust
von CHF 70 Millionen. Mit einem Ruckgang des inneren
Werts (NAV) von 4 Prozent entspricht die Performance von
HBM Healthcare dabei der allgemeinen Wertentwicklung im
Biotechnologie-Sektor. Verantwortlich waren primar rick-
laufige Bewertungen bei einzelnen borsenkotierten Unter-
nehmen. Diese fuhrten im letzten Quartal per 30. September
zu einem Ergebnis von CHF -59 Millionen. Die Lage zeigt
sich aber uneinheitlich. Wahrend das Marktumfeld in China
weiterhin sehr anspruchsvoll ist, profitierten indische Unter-
nehmen von guten Wachstumsaussichten. Das aktuell
negative Marktsentiment soll auch nicht daruber hinweg-
tauschen, dass viele private Unternehmen im gut diversifi-
zierten Portfolio von HBM Healthcare erfolgreich wachsen
und so graduell Mehrwert schaffen, der nicht umgehend

im inneren Wert Niederschlag findet. HBM Healthcare bleibt
daher zuversichtlich, agiert aber dem Umfeld entsprechend
vorsichtig.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments weist flr das zweite Quartal des Geschaftsjahrs 2023/2024 per

30. September eine Wertminderung von CHF 59 Millionen aus. Der innere Wert je Aktie (NAV) ging
um 3.4 Prozent zurick.

Flr das erste Halbjahr des Geschéaftsjahrs summiert sich der Verlust auf CHF 70 Millionen, bei
einem Ruickgang des NAV um 4.0 Prozent. Die Performance liegt damit im Bereich der allgemeinen
Wertentwicklung des Biotechnologie-Sektors. Der Nasdaq Biotechnology Index verlor 3.7 Prozent
und der S&P SPDR Biotech ging um 4.1 Prozent zuriick. Der breiter abgestitzte MSCI World Health
Care Index zeigte sich mit einem Minus von 0.1 Prozent stabiler.
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1. April bis 30. September 2023

Marktumfeld weiterhin anspruchsvoll

Der Biotechnologie-Sektor ist nach wie vor gepragt von grosser Zurlckhaltung der Investoren und
wenigen wertrelevanten Entwicklungen. Das Halbjahresergebnis von HBM Healthcare ist dement-
sprechend hauptsachlich durch ricklaufige Marktbewertungen borsenkotierter Unternehmen im
Betrag von CHF 58 Millionen beeinflusst.

Dabei zeigt sich ein heterogenes Bild: Wahrend einige bdrsenkotierte, vormals private Unternehmen,
das Ergebnis mit insgesamt CHF 70 Millionen belasteten, primar Cathay Biotech mit CHF —44 Millionen
und Mineralys Therapeutics mit CHF —15 Millionen, legten die Ubrigen borsenkotierten Unternehmen
in der Summe um CHF 12 Millionen an Wert zu. Insbesondere die indischen Biopharmaunternehmen
profitierten von den guten lokalen Wachstumsaussichten.

Ganz besonders anspruchsvoll ist das Marktumfeld fur die Beteiligungen in China. So gab die Aktie
von Cathay Biotech einen Teil des Kursanstiegs wieder ab, den das Unternehmen nach der Bekannt-
gabe der vorteilhaften strategischen Vereinbarung mit China Merchants Group erzielt hatte. Dennoch
konnte HBM Healthcare Investments nach Ablauf der 3-jahrigen Verkaufssperrfrist und einer Halte-
dauer von mehr als 15 Jahren erste Gewinne auf der Beteiligung realisieren.

Das Portfolio der Fonds verzeichnete einen leichten Wertriickgang von CHF 5 Millionen. In der
Berichtsperiode riefen die Fonds CHF 6 Millionen von den bestehenden Investitionsverpflichtungen
ab. Dem standen Rickzahlungen aus Realisationen von CHF 2 Million gegenUlber.

Das Portfolio der privaten Unternehmen belastete das Ergebnis mit CHF 10 Millionen. Davon entfie-
len CHF 4 Millionen auf unglnstige Wahrungsentwicklungen und netto CHF 6 Millionen auf Wertan-
passungen. Eine positive Neubewertung erfolgte bei der vor erst rund eineinhalb Jahren erworbenen
Beteiligung in Upstream Bio (CHF + 13 Millionen). Wertkorrekturen erfolgten bei Farmalatam

(CHF =8 Millionen), Adrenomed (CHF —4 Millionen), Valcare (CHF — 3 Millionen), Odyssey Therapeutics
(CHF =3 Millionen) und dbrigen Unternehmen (CHF —1 Million, netto).

Bei den librigen Vermoégenswerten resultierte ein Zuwachs von netto CHF 16 Millionen, primar
aufgrund der Neubewertung der aus friheren Unternehmensverkaufen stammenden Anspriiche auf
Meilenstein- und Lizenzzahlungen. Im Vordergrund stehen Aktiven des ehemaligen privaten Portfolio-
unternehmens Surface Logix. Aufgrund fehlender Finanzierung Ubernahm 2011 Kadmon Pharma-
ceuticals dessen Rechte, wahrend die Aktionare von Surface Logix — darunter auch HBM Healthcare
— Ansprlche auf zuklnftige Verkaufserlose zugesprochen erhielten. 2021 wurde Kadmon seinerseits
von Sanofi Ubernommen, und die FDA erteilte die Markzulassung in den USA flr das — urspringlich
von Surface entwickelte — Medikament Rezurock™ gegen die chronische Graft-versus-Host-Erkran-
kung (GvHD). Diese erfolgreiche Lancierung flihrte zur Neubewertung des entsprechenden Vermo-
genswerts bei HBM Healthcare. Dabei unterstreicht die erste aus diesen Ansprltichen vereinnahmte
Lizenzzahlung in Hohe von CHF 2 Millionen die Substanz der Neubewertung.

Das Finanzergebnis belief sich auf plus CHF 1 Million. Die Verwaltungs- und Administrationskosten
reduzierten sich auf CHF 14 Millionen.
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1. April bis 30. September 2023

Vermogensallokation und Neuinvestition

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahrs leistete HBM Healthcare Investments CHF 18 Mil-
lionen als Folgefinanzierungen an bestehende Portfoliounternehmen. Zudem wurde eine Neuinvesti-
tion von USD 4 Millionen in das private Unternehmen ADARx Pharmaceuticals getatigt. ADARx hat
eine vielversprechende siRNA-Plattform entwickelt, die differenzierte klinische Daten aus mehreren
Programmen generieren soll. Vorerst konzentriert sich das Unternehmen auf die drei therapeutischen
Bereiche genetische Krankheiten, kardiometabolische Krankheiten und Krankheiten des zentralen
Nervensystems. Das fuhrende Programmm, ADX-324 flr die Behandlung des hereditaren Angioddems
(HAE), befindet sich in Phase | der klinischen Entwicklung. HAE ist eine seltene genetische Erkran-
kung, die schmerzhafte und potenziell lebensbedrohliche Schwellungsattacken verursacht.

Nach der Rickzahlung der Anleihe von nominal CHF 50 Millionen im Juli und der Barausschuttung
an die Aktionare im August belief sich der Bestand der flissigen Mittel per Ende September auf
CHF 87 Millionen. Weitere rund CHF 30 Millionen an liquiden Mitteln werden in den kommenden
Monaten beim Vollzug der Ubernahmen von Horizon Therapeutics und Seagen frei.

Das Portfolio bleibt weiterhin sehr ausgewogen mit einem Anteil von 44 Prozent in bérsenkotierten
Unternehmen (24 Prozent vormals private Unternehmen), 39 Prozent in privaten Unternehmen,
10 Prozent in Fonds, 5 Prozent fliissige Mittel und 2 Prozent Ubrige Aktiven.

Ausblick

Das Marktsentiment gegenltber Wachstumsunternehmen im Biotechnologie-Sektor ist derzeit von
sehr viel Pessimismus gepragt. Das zeigt sich nicht zuletzt auch in der Bewertung unserer Aktie, die
wieder mit einem hohen Abschlag zum inneren Wert handelt. Ungeachtet dessen schreitet jedoch
die Wertschopfung der Unternehmen voran, was in den nachsten Jahren zu entsprechendem Mehr-
wert fihren durfte.

Portfoliounternehmen mit starken operativen Aktivitaten wie Cathay Biotech oder Swixx BioPharma
sowie digitale Healthcare-Plattformen wie Fangzhou (Jianke), Tata Tmg oder ConnectRN wachsen
erfolgreich und verfligen auch weiterhin tber sehr gute Wachstumsperspektiven. Und auch bei den
auf die klinische Entwicklung fokussierenden Unternehmen wie Upstream Bio, NiKang Therapeutics,
Dren Bio oder ArriVent Biopharma — um nur einige zu nennen — sehen wir planmassige Fortschritte,
was graduell Mehrwertpotenzial schafft, das sich jedoch noch nicht unmittelbar im NAV von HBM
Healthcare abbildet.

Aufgrund auslaufender Patente bei grossen Pharma- und Biotechunternehmen in den kommmenden
Jahren gehen wir zudem davon aus, dass sich die Ubernahmeaktivitaten im Sektor weiter beleben
werden. Bestes Beispiel dafiir ist das nach dem Bilanzstichtag erfolgte Ubernahmeangebot von Bristol
Myers Squibb flr das in der Krebsforschung tatige HBM-Portfoliounternehmen Mirati Therapeutics
in Hohe von bis zu USD 5.8 Milliarden.
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1. April bis 30. September 2023

Dementsprechend blicken wir weiterhin mit Zuversicht in die Zukunft, werden aber dem Umfeld
angemessen mit der notwendigen Vorsicht agieren. Wir sind Gberzeugt, dass sich aus dem Portfolio
von HBM Healthcare Investments erheblicher Mehrwert realisieren lasst, sobald sich die Marktbe-

dingungen aufhellen.

Wir danken lhnen, geschéatzte Aktionarinnen und Aktionare, fur lhr Vertrauen.

b boin Zae i

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfluhrer Finanzchef



Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2023

Bilanz

Bilanz (CHF 000) ‘Anmerkungen 30.9.2023 31.3.2023
Aktiven

Umlaufvermégen

Flissige Mittel S .- 1 WO 1.8
L, A S 16,
Total Umlaufvermogen 4617 5748
L N
Beteiligung an Tochtergesellschaft e G 1850218 1918299
Total Anlagevermogen 1850218 1918299
Total Aktiven 1854835 1924047
Passiyepk

Kurzfristige Verbindlichkeiten ...

Verbindlichkeit gegeniiber Tochtergesellschaft 105000 0

Finanzverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Total kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten
Total langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Aktienkapital
Eigene Aktien
Kapitalreserve
Bilanzergebnis
Total Eigenkapital

1649495

1772688

Total Passiven

1854835

1924047

Anzahl ausstehende Aktien (in 000)
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF)
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Gesamterfolgsrechnung

R 6-Monats- 6-Monats-
Ges_amterfolgs_re(_:hnung fiir die Quartal bis Quartal bis periode bis periode bis
Periode 1. April bis 30. September (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2023 30.9.2022 30.9.2023 30.9.2022

Nettowertverénderung auf Beteiligung Tochtergesslischaft e B) .. 798895(  -BABM0 -68081| 732148

Total Ergebnis aus Investitionstéatigkeit —58395 —84640 —63081 -32148

Personalaufwand . Nt OO+ DO/

Sonstiger Betriebsaufwand e L e L .| S .

Ergebnis vor Zinsen und Steuern —59085 —85102 —69336 —32887

e O IO OO ) IO

Ertragssteuern S L 0 . 0 ... 0

Periodenergebnis —-59402 -85779 —-70309 -34225

Gesamtergebnis —-59402 -85779 —-170309 -34225

Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) i 6954 6957 6955 6957

Ergebnis je Aktie (CHF) o gm4| 1233 1001|492

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Geldflussrechnung
Eigenkapital

6-Monats-

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2023

6-Monats-
periode bis periode bis
Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. September (CHF 000) 309.2023| 309.2022
Bezahlte Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) 1) I L
Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit —-969 —-827
Erhaltene / Bezahlte Zinsen . 2326 72392
Rickzahlung von Finanzverbindlichkeiten ....moe000y 0
Darlehen von Tochtergesellschaft ~105000| 71500
Nennwertriickzahlung . L.mo2Isty o obr4sa
Kauf von eigenen Aktien o)
Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -210 1624
Waihrungsumrechnungsdifferenzen 0 0
Nettoveranderung der fliissigen Mittel -1179 797
Flissige Mittel am Anfang der Periode o182y 5388
Flissige Mittel am Ende der Periode  ABB3| 6185
Eigene Kapital- Bilanz- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital
Eigenkapital 31. Méarz 2022 203928 —-402 142173 1640791 1986490
B g S e 734225 | 73A2%
Nennwertriickzahlung (1.9.2022 -6752 28 .
Eigenkapital 30. September 2022 136416 —402 142201 1606 566 1884781
BT g IS e -112098  -112093
Eigenkapital 31. Méarz 2023 136416 -402 142201 1494473 1772688
G g IS e 770303 770309
Kauf von eigenen Aktien -’ - -133
Nennwertriickzahlung (7.8.2023 -52200 49 - —52151
Eigenkapital 30. September 2023 84216 -1135 142250 1424164 1649495




Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (nachfolgend
«HBM Healthcare» oder «Gesellschaft») ist eine an
der SIX Swiss Exchange kotierte Holdinggesellschaft
und hat ihren Sitzam Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz.
Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten
und die Verdusserung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung
solcher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedi-
zin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

Dieser verkurzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der Schweizer Borse (SIX
Swiss Exchange) fur Investmentgesellschaften
erstellt. Dieser Zwischenabschluss sollte in Ver-
bindung mit der Konzernrechnung per 31. Marz
2023 gelesen werden, da er eine Aktualisierung
des letzten vollstandigen Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden
die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2023 angewendet. Die
Konzernrechnung umfasst die HBM Healthcare
Investments AG und die nicht konsolidierte Beteili-
gung an der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. (nachfolgend «Tochter-
gesellschaft»). Eine Zusammenstellung der in der
Berichtsperiode neu angewendeten IFRS/IAS
Standards und Interpretationen ist auf Seiten 65
und 66 der Konzernrechnung im Geschaftsbericht
2022/2023 ersichtlich.

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2023

Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesamt-
ergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Die Werte sind, falls nicht anders erwahnt, in
CHF 000 angegeben.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

30.9.2023

Umrechnungskurse (CHF) 3132023
CAD e OBTR2| 06772
ONY e OAZOA 0.1332
N 1 .. RO 0.1332
BUR o 0967 0.3921




Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der 6-Monatsperiode
wie folgt entwickelt:

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2023

6-Monats- 6-Monats-
periode bis periode bis
Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000) 3092023 3092022
Verkehrswert am Anfang der Periode 1918299 2132047
Wertverénderung, brutto .oesosl) 32148
Verkehrswert am Ende der Periode 1850218 2099899
Das Nettovermogen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:
Zusammensetzung Nettovermdgen (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2023 31.3.2023 30.9.2022
Flissige Mittel e L..82323) 226299 153473
FOrderUng e e S .1 N L SO, .
Darlehen an Muttergesellschaft . B 105000 71500
Finanzanlagen B e
(Private Unternehmen ...582725) | 671994 658930
Fonds L A13363) 174060 179522

LT

Jika

Aktien der Muttergesellschaft ...omenl 78 8123
Finanzinstrumente B2y o 18;2) 20 1708
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 83 30314 20753 29019
Total Aktiven 1875405 1948194 2132122
Finanzinstrumente 82) 0| 0 —3266

Total Nettovermogen zum Verkehrswert

B8 -asal 2910

1850218 1918299

—28456_
o501

2099899
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Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der
Tochtergesellschaft hat sich in der 6-Monatsperiode

wie folgt verandert: -
6-Monats- 6-Monats-

periode bis periode bis
Veranderung Nettovermdgen zum Verkehrswert (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2023| £309.2022
Nettoergebnis auf Finanzanlagen B STder 41042
Verénderung der Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben . (35) .46 . 10078
Dividendenertrag e L LY 1) I 2n4
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten o (3.2) ~1e61 -3112

Ergebnis aus Investitionstétigkeit

Verwaltungsgebiihr - (34)

Wertveranderung, brutto

Nettowertverdanderung auf Beteiligung

Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
maogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlauterungen ersichtlich.

3.1 Finanzanlagen

Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der 6-Monatsperiode wie folgt entwickelt:

Private Kotierte Total

Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Verkehrswert 31. Marz 2023 671994 174060 847019 1693073
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, T . — 135025

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o8 ....z2u6 107880 T

51868 145868

—60146 —66715

—-49772 —152650

Nettoergebnis auf Finanzanlagen —58050 —73497
Verkehrswert 30. September 2023 682725 173363 787802 1643890

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 14 bis 16 ersichtlich.



Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS) HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2023 14
Anmerkungen

Investi- Investierter Verdnderung  Investierter Verkehrs- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-
. tions- Betrag Berichts- Betrag wert anteil wert wert
Private Unternehmen Domizil  wéhrung 31.3.2023 periode 30.9.2023 30.9.2023 30.9.2023 30.9.2023 31.3.2023

% CHF 000 CHF 000
2031002080 164230
DR
. 54 50931 50931
L 71....33408| 18306
.53 2108 23108
L1l
81 . 20197 20797

Swixx BioPharma CH ~EUR 34
Connect®N ~~US_USD S
Neurelis o Us usD
Fangzhou (Jianke)” ~ CN_ USD
UpstreamBio US  USD X
NiKang Therapeutics ~~ US  USD
NumabThereneutl?ﬁ,.,,..‘.m,.,....w..‘.‘,‘PH,...,‘..,‘.PH‘F...‘,..‘,..”.
Tatalmg N INR_ ”301 e 11800191, A0 19749] 19956
Farmalatam PAUSD 234 37 211 2l 488 19578| 24078
NuanceBiotech ~~ CN USD 140 140 187 37 17091 17091
ValoHealth ~~~~~~US UsD 175 115 1l 14 16018| 16018
SAllffeSciences N INR M0 490 1343 14814| 14969
River Renal g 12814| 12814
Cure EverlfeHoldings MU USD 72 72 123 68  11304| 11304
ArriVentBiopharma US  USD .12 0 120 0 120 30 10984) 10984
Fore Biotherapeutics US  USD 113 32 145 10, L 103 9914) 8328
Shape MemoryMedical ~ US_ USD 101 0§ 107 0. ..9816] 9275
Aculys Pharma  ~ JP U 60 .80 89 48 9067| 9067
Genalyte (BaseHealth) ~ US  USD 88 8§ 9 ..88718| 8878
1000Farmacie . I EUR 40 15 B85 & L. 1797|3968
C-RayTherapeutics  CN_ USD 60 20 80 8 1822|5492
Mahzi Therapeutics ~~~~US_USD 80 80 8 Lo1s22) 1322

6407 6407

eGenesis Bio 75 48056407

Total private Unternehmen 682725 671994

1) Die Verkehrswert der Position berticksichtigt eine Erfolgsent-
schadigung an eine Drittpartei.
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Investi-
tions-
Fonds wiahrung

eingegan-
gene Ver-
pflichtung
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Total

zahlungen
Berichts-

Ein-

periode

W

IW Mio.

IW Mio.

HBM Genomics uso

MedFocus Fund Il uso

120 Capital Ush ..

6 Dimensions Capital USD o

C-Bridge Healthcare Fund IV uso

WuXi Healthcare Ventures |l usD

C-Bridge Healthcare Fund V USD o

HBM Genomics || USPWWHHN;

Tata Capital Healthcare Fund [l USD

LYZZ Capital Fund II uso

Tata Capital HBM Fund | uso

Ubrige

Total Fonds

25.0

15

20.0

53
260
20

25 ..M 0

Riick- K

zahlungen
Berichts-

periode

umulierte  Kumulierte

Ein-

zahlungen

30.9.2023

R . - A

02 . Mo o
‘20OHH“”“”““.“HNWH.NH.W.HLHNW.NH.NH.J‘WHH.W.NH.J
50 ... 18 0
50 .10 00
00 ... 9% 83

Riick- Verkehrs-
zahlungen wert
30.9.2023 30.9.2023

Verkehrs-
wert
30.9.2023

Verkehrs-
wert
31.3.2023

IWMio. W Mio.

CHF 000

195

136

9.5

183
BRI
99
88
59 530 4

41870

17833

12487

8688

5380

173363

14951 14
1o77| 12
0573 9

6203| 6

2764|2110

174060

Kotierte Unternehmen

Investi-
tions-

wahrung y

Bestand
31.3.2023

Verédnderung
6 Monate

Veranderung
3Monate

Bestand
30.9.2023

Aktien- Besitz- Verkehrs-
kurs anteil wert
30.9.2023 30.9.2023 30.9.2023

Verkehrs-
wert
31.3.2023

W

CHF 000

CHF 000

CNY

uSD

Total vormals private Unternehmen

usb .
usp_ .

usp
Usp

Usp

41455116 40564658 5552 7

2147943

3297800
451324

1464740

2905606
0
1658023

2365505

0

—-57700

Z830458

659274

B3M3

—310056

1578947

0

.2
0

0

Z830458

659274

B33
-32033

1578947

2147943

451324

1407040

ﬁ3944492ﬁfﬁf]

2632 951 5
3297800
833443ﬁffffffﬁf”ﬁﬁfﬁfffffﬁf
1347967

| 11570fif

434027

332984
64190
41648

6086
10444
4060
20670

512063

Sonstige Unternehmen

uSb

QShfﬁff
usp
INR 1
UsD

Usp
Usp
uso

0
1604630

5374727

.0 128738
L

550000

20
GalT
L L.
0.

0

550000

Fortsetzung Tabelle und Fussnoten auf Seite 16

130000

0

257190 2
0000

7838 1
o0

St

1258738

(45000 46080 01
100000“m.m‘H“Hﬂuﬁmnuﬁu,m.mﬂm

7000 2525 05

630000

625000

S0 2152 09 0705|7830
- 100000“W.W‘H“Hﬂuﬁmnuﬁu,m.mﬂmnm.m.NHNHNHNHH.H“H.NHW

.0874727:NHNH.HHNHNWNHNH.HHNH
e
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Investi- Aktien- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-

i tions- Bestand Verénderung Verdnderung Bestand kurs anteil wert wert
Kotierte Unternehmen wiahrung 31.3.2023  6Monate  3Monate  30.9.2023  30.9.2023  30.9.2023  30.9.2023 31.3.2023
IW  Anzahl Aktien Anzahl Aktien Anzahl Aktien Anzahl Aktien W % CHF 000 CHF 000

Sonstige Unternehme

Sakar Healthcare INR
Polypeptide CHF
Chinook Therapeutics * usD
Prometheus Biosciences 3 usD
Ubrige

Total sonstige Unternehmen

353775 334956

Total kotierte Unternehmen

1787802 847019

Total Finanzanlagen

1643890 | 1693073

1) Die beim Verkauf der Beteiligung allfallig in China geschuldete
Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben werden separat
zurlickgestellt (Anmerkung 3.5).

2) Das Unternehmen wurde im vergangenen Geschaftsjahr
tibernommen. Die Transaktion wird nach der Berichtsperiode
abgeschlossen.

3) Das Unternehmen wurde Gibernommen und die Transaktion in der
Berichtsperiode abgeschlossen.
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3.2 Finanzinstrumente
Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2023

und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

30.9.2023

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 31.3.2023
Ubrige Finanzinstrumente
Gekaufte Call und Put Optionen 1872 210
Total Finanzinstrumente long 1872 210
Per Bilanzstichtag bestanden keine Absicherungen
von Fremdwahrungs- oder allgemeinen Marktrisiken.
In der 6-Monatsperiode resultierten die folgenden
Gewinne und Verluste aus den getatigten Geschaften
in derivativen Finanzinstrumenten:
6-Monats- 6-Monats-
periode bis periode bis
Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 30.9.2023 30.9.2022
Gewinne aus {ibrigen Finanzinstrumenten o 1es7| 249
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 1687 249
Verluste aus Devisenabsicherungsgeschéften o —-3266
Verluste aus librigen Finanzinstrumenten -2 -95
Total Verluste aus Finanzinstrumenten —26 -3361
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten 1661 -3112

3.3 Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriiche auf
Kaufpreiszahlungen aus friheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprlche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprichen
zugrundeliegenden definierten Ziele und unter
Anwendung eines Diskontsatzes von 11.0 Prozent
(Vorjahr: 11.0 Prozent). Die zur Bewertung ver-

wendeten Inputparameter beruhen auf anerkannten
Branchenstatistiken sowie auf eigenen Erfahrungs-

werten und Einschatzungen.

Der gesamte Buchwert per 30. September 2023 von
CHF 30.3 Millionen ist unter den sonstigen finan-

ziellen Vermdgenswerten bilanziert.

Im Erfolgsfall kénnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein

Mehrfaches Ubersteigen.
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Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
moglichen Rickflissen:

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2023

Zeitraum der
Buchwert Riickfliisse Riickfliisse erwarteten
Bilanzierter Wert und magliche Riickfliisse (CHF Mio.) 30.9.2023 Minimum Maximum Zahlungen
Surface Logix ' R 28] 00 185 . 20232030
Forbius (Formation Biologics) 66| 00 8.1 2025-2028
Corvidia Therapeutics B3| 00 03 . 2025-2028
IS e AN 00 817 2026-2031
Alydia Health 031 L L S 2023-2026
Tandem Life (Cardiac Assist) 0.2) o 00 23 2024,
Total 303 0.1 225.5

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friheren Verkauf
von Lizenzrechten, im vormaligen Eigentum von Surface Logix,
an Kadmon Pharmaceuticals, welche von Sanofi ibernommen
wurde. HBM Healthcare ist am Umsatz beteiligt.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende VerwaltungsgebUhr betragt jahrlich
0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus
0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils
zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals.

In der 6-Monatsperiode wurden an HBM Partners
CHF 12.1 Millionen (Vorjahr: CHF 14.6 Millionen)
bezahlt.

In der 6-Monatsperiode wurde keine erfolgsab-
hangige Entschadigung zurtickgestellt (Vorjahr:
keine), da das Nettovermogen per Bilanzstichtag das
hochste Nettovermogen bzw. die Hochstmarke
(High Water Mark), die fir die Auszahlung der letz-
ten erfolgsabhangigen Entschadigung genutzt
wurde, nicht Ubertroffen hat.

Die High Water Mark betragt fir alle ausstehenden
Aktien CHF 298.07 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalrickzahlungen an die Aktionare). Der Stichtag
fir die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.

3.5 Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer
und weitere Abgaben

FUr die bei der Verausserung der Beteiligung in
Cathay Biotech in China allfallig geschuldete Kapital-
gewinnsteuer und weitere Abgaben wurde eine
Rickstellung im Betrag von CHF 24.9 Millionen (per
31. Marz 2023: CHF 29.1 Millionen) gebildet. Die
Kapitalgewinnsteuer bemisst sich aus der Differenz
zwischen der relevanten Steuerbasis und dem aus-
gewiesenen Verkehrswert beziehungsweise dem er-
zielten Preis der bis zum Stichtag getatigten Ver-
kaufe von Aktien. Zudem kann eine Umsatzsteuer
beim Verkauf der Beteiligung anfallen. Als Basis zur
Berechnung wird die Differenz zwischen dem poten-
ziellen Verkaufserlos und dem Ausgabepreis der Ak-
tien beim Bdorsengang herangezogen.

3.6. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen fir die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 3092023 | 3132023
Fonds . ] s
Privato Unternehmen oo [
Total Investitionsverpflichtungen 42996 44942
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4. Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
Finanzverbindlichkeit ausstehend: Eine festver-
zinsliche, an der SIX Swiss Exchange kotierte Anleihe
von nominal CHF 100 Millionen, mit Coupon von
1.125 Prozent und Falligkeit am 12. Juli 2027, Rick-
zahlung zu 100 Prozent des Nominalwerts.

Die Anleihe kann vorzeitig fallig gestellt werden,
wenn die offenen Investitionsverpflichtungen an
Fonds den Betrag von CHF 200 Millionen Uber-
schreiten oder der Verkehrswert aller kotierten
Portfoliounternehmen zuzlglich der flissigen Mittel
weniger als das Zweieinhalbfache des verzinslichen
Fremdkapitals betragt.

Die Anleihe ist zum fortgefihrten Anschaffungswert
unter Anwendung der Effektivzinsmethode bilan-
ziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Nettoerlds
und dem bei Falligkeit riickzahlbaren Betrag wird
Uber die Laufzeit der Anleihe amortisiert und zusam-
men mit den bezahlten Zinsen dem Finanzaufwand
belastet. Der angewendete effektive Zinssatz be-
tragt 1.32 Prozent.

Der Verkehrswert der festverzinslichen Anleihe be-

lauft sich auf CHF 96.7 Millionen (per 31. Marz 2023:

CHF 92.7 Millionen) bei einem Buchwert von CHF
99.3 Miillionen (per 31. Marz 2023: CHF 99.2 Millio-
nen). Die Anleihe ist unter den langfristigen Verbind-
lichkeiten bilanziert.

Am 10. Juli 2023 wurde eine Anleihenstranche von
nominal CHF 50 Millionen zur Rickzahlung fallig.
Diese wurde zurtickbezahlt und nicht refinanziert.

5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 84.22 Millionen, eingeteilt in 6960000
Namenaktien zu nominal CHF 12.10.

Die Generalversammlung vom 19. Juni 2023
stimmte einer Barausschittung von CHF 7.50 je

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2023

Aktie in Form einer verrechnungssteuerfreien
Nennwertriickzahlung zu, welche am 7. August 2023
nach Ablauf der gesetzlichen Fristen ausbezahlt
wurde.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 10. Juni 2022
wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, in einem bis
am 27. Juni 2025 laufenden Aktienriickkaufpro-
gramm zwecks Vernichtung durch Kapitalherabset-
zung maximal 696 000 eigene Aktien Uber eine

2. Handelslinie zurtickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2022»).

Per Bilanzstichtag hélt die Gesellschaft insgesamt
6570 eigene Aktien (per 31. Marz 2023: 2910). In
der 6-Monatsperiode hat die Gesellschaft 3660
eigene Aktien erworben (Vorjahr: keine).

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)

Anfang der Periode 1. April 2023 2910
Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm {iber

Z Handelslinie ......3660
Ende der Periode 30. September 2023 6570

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM
Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 67813 eigene
Aktien (per 31. Marz 2023: 36580), welche tber
die ordentliche Handelslinie erworben wurden. In
der 6-Monatsperiode hat die Tochtergesellschaft
Uber die ordentliche Handelslinie insgesamt 53452
eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF
197.08 erworben (Vorjahr: 55535 zu CHF 256.39)
und 22219 eigene Aktien zu einem Durchschnitts-
kurs von CHF 199.46 veraussert (Vorjahr: 34953 zu
CHF 266.06).
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hbmhealthcare.com

Webseite der Gesellschaft

CH 0012627250

ISIN
SIX Swiss Exchange Ticker
Bedeutende Aktionéare Verwaltungsrat und Geschéaftsleitung
Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen Hans Peter Hasler, Président
Meldungen sind per 30. September 2023 folgende Mario G. Giuliani, Mitglied
Aktiondre bekannt, welche drei Prozent oder mehrdes Dy, Elaine V. Jones, Mitglied
Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments AG Dr. Rudolf Lanz I\/Iitgliéd """"""""""
halten: Dr. Stella X. Xu, Mitgled
Aktienbesitz Dr. Benedikt Suter, Sekretgr
15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l., - o
Dr. Andreas Wicki, Geschaftsfihrer
Luxemburg e e

""""""""""""""""" ErwinTroxler, Finanzchef
Gebihren Investitionsberater
Verwaltungsgebthr (quartalsweise ausbezahlt): HBM Partners AG, Zug www.hbmpartners.com

0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

PerformancegebUhr (jahrlich ausbezahlt):
15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung

High Water Mark (je Aktie flr alle ausstehenden
Aktien) fir das Geschaftsjahr 2023/2024:
NAV von CHF 298.07
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