HBM Healthcare
Investments



Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
iInvestiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv untersttitzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?®
Internationales Portfolio mit Fokus auf Nordamerika.

Westeuropa
19% _\
Nord- und
Stidamerika Asien und
64% [ :: ooe R Pazifik
% o ———17%

1) Total Vermogen (abztiglich Verbindlichkeit gegentiber Tochter-
gesellschaft) per 30.9.2018: CHF 1381 Millionen.

Wihrungsverteilung des Vermégens"
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.

Ubrige Wahrungen Briti(sches)
(CAD, DKK, INR, SEK) Pund (GBP
8% L '-.'—\— 4%
I1E[1]1Dr/0 (EUR) Schweizer

0 Franken (CHF)

3%
US-Dollar (USD)
759
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Allokation des Vermdgens "
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.

Fonds Fliissige Mittel

10% -. 6%

Private '

Unternehmen . )

21% / Ubrige Aktiven
3%

Kotierte

Unternehmen?

60%

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.

Produkte auf
Phase IlI dem Markt
30% _ 5%
Phase Il Profitable

9 Unternehmen
®%_ , 14%
L\ Praklinik

2%

Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts
der Portfoliounternehmen *
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.

Phase |
4%

Medizinaltechnik/ Diagnostik
Infektionskrankheiten 3%

4% .

N ‘ Ubrige
Stoffwechsel- ‘ - %%
erkrankungen ~
4% / . Seltene

Erkrankungen

0,

Atemwegs- ‘ 2%
krank

ggﬁlran ungen Krebs

v 18%

Autoimmun- Erkrankungen des

erkrankungen zentralen Nervensystems

7% 12%

2) Davon ist etwas weniger als ein Flinftel abgesichert.
3) Total Finanzanlagen per 30.9.2018: CHF 1279 Millionen.
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Das Wichtigste in Kirze
Kennzahlen und Wertentwicklung

Kennzahlen

30.9.2018

Nettovermogen

CHF Mio. 1286.1

31.3.2018

31.3.2017

restated restated
31.3.2016 31.3.2015

1157.9

1095.8

1034.8 1086.6

Investitionen in private Unternehmenund Fonds
Investitionen in kotierte Unternehmen

Fliissige Mittel

(abziiglich Verbindlichkeit aus Marktabsicherung)

Periodenergebnis

431.4

413.9

847.8

00
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CHF Mio. 176.9
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Ergebnis je Aktie

Innerer Wert (NAV) je Aktie
Aktienschlusskurs

Diskont

CHF

%

B

25.43
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184.86
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14400
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Ausschittung jo Aktie

Ausgegebene Aktien

Ausstehende Akten

Wertentwicklung (inklusive Ausschiittungen)

CHF

Ausschitungsrendite %

7.00

9

Mio. Namenaktien 7.0

7.0

Mio. Namenaktien 70|

2018/2019

(6 Monate)

Innerer Wert (NAV)
Namenaktie HBMN
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2016/2017
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-
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restated restated
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Innerer Wert (NAV) und Aktie im Vergleich zum MSCI World Health Care Index in CHF indexiert (12.7.2001 = 100)
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. September 2018

HBM Healthcare Investments Ubertraf im zweiten
Quartal des Geschaftsjahrs 2018/2019 mit einem
Gewinn von CHF 110 Millionen das bereits sehr er-
folgreiche erste Quartalsergebnis deutlich. Der Halb-
jahresgewinn steigt damit auf CHF 177 Millionen.
Wie bereits im Vorquartal legte der Aktienkurs mit
28.8 Prozent fast doppelt so stark zu wie der innere
Wert je Aktie (NAV) mit 15.3 Prozent, wodurch sich
der Diskont weiter verringerte. Die Wertsteigerung
stammt gleichermassen aus privaten und kotierten
Unternehmen und bestatigt so die Anlagestrategie.
Damit das Portfolio weiterhin gut ausbalanciert bleibt
investierte HBM Healthcare Investments im zweiten
Quartal iber CHF 44 Millionen in funf private Unter-
nehmen. Gewinnmitnahmen bei einzelnen kotierten
Positionen werden gepruft. Die Teilabsicherung des
borsenkotierten Portfolios bleibt bestehen.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments erzielte im zweiten Quartal des Geschéaftsjahrs 2018/2019 einen
Gewinn von CHF 110.4 Millionen. Das Ergebnis flr das erste Halbjahr steigt damit auf gesamt-
haft CHF 176.9 Millionen. Der innere Wert je Aktie (NAV) erhohte sich in der 6-Monatsperiode
um 15.3 Prozent. Der Aktienkurs legte gar um 28.8 Prozent zu, wodurch sich der Diskont zum
NAV weiter verringerte.

Zum Gewinnanstieg trugen im Wesentlichen zwei private und zwei bérsenkotierte Unter-
nehmen bei, was einmal mehr die Attraktivitat unserer Investitionsstrategie belegt.

Der Wert der Beteiligung an Y-mAbs Therapeutics stieg dank dem Bérsengang im September
um insgesamt tber CHF 48 Millionen auf CHF 80 Millionen. HBM Healthcare Investments
beteiligte sich im Oktober 2017 mit CHF 23 Millionen an Y-mAbs und erhdhte die Investition
beim Borsengang um weitere CHF 9 Millionen.

F
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. September 2018

Principia Biopharma, an welcher sich HBM Healthcare Investments im August 2018 in

einer privaten Finanzierungsrunde mit CHF 12 Millionen beteiligt hatte, vollzog ebenfalls im
September den Gang an die Bérse. Auch in diesem Fall wurde die Beteiligung beim Bdrsen-
gang um CHF 7 Millionen weiter aufgestockt. Bis Ende September erhohte sich der Wert
der Beteiligung um CHF 17 Millionen auf CHF 36 Millionen.

Das an der Stockholmer Borse kotierte Unternehmen BioArctic entwickelt zusammen mit
seinen Partnern Biogen und Eisai einen Wirkstoff zur Behandlung von Alzheimer-Patienten.
Anfang Juli veréffentlichten die Unternehmen positive Daten aus einer Phase-II-Studie,
welche grosse Beachtung fanden. HBM Healthcare Investments hatte beim Borsengang
von BioArctic im Oktober 2017 als Ankeraktionar knapp CHF 8 Millionen investiert. Der
Aktienkurs hat sich seither dank der positiven Studienergebnissen mehr als vervierfacht,
was CHF 22 Millionen zum Ergebnis beitrug.

Zudem erholte sich der Aktienkurs von Pacira Pharmaceuticals vom tiefen Niveau, wodurch
der Wert unserer Investition um CHF 18 Millionen auf CHF 53 Millionen anstieg.

Neuinvestitionen in private Unternehmen

Nebst der bereits erwahnten Investition in Principia Biopharma beteiligte sich HBM Healthcare

Investments seit Ende Juni an vier weiteren privaten Unternehmen:

> In die fihrende chinesische Online-Apotheke und Healthcare Service-Plattform Guangdong

Jianke Pharmaceutical wurden USD 15 Millionen investiert. Das Unternehmen strebt 2019
einen Borsengang in den USA an.

> Cardialen, ein Medizintechnik-Unternehmen aus den USA, entwickelt ein kleines Implantat,
um mit einer neuartigen Methode Herzrhythmusstérungen zu behandeln. Wir investierten
USD 5 Millionen.

> Ebenfalls ein Betrag von USD 5 Millionen wurde in Galera Therapeutics investiert. Galera
testet in einer klinischen Studie einen Wirkstoff zur Behandlung der oralen Mukositis, einer
haufigen Nebenwirkung bei Bestrahlungstherapien zur Behandlung von Krebs.

> USD 2 Miillionen wurden als Co-Investment mit C-Bridge Capital in die chinesische Nuance
Biotech investiert. Nuance verflgt tGber ein Produktportfolio flir den chinesischen Gesund-
heitsmarkt. Unter anderem hat das Unternehmen im Juni von Pacira die Rechte flr das
Schmerzmittel Exparel® in China erworben.

o
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. September 2018

Ausblick

Durch die beiden Bérsengange von Principia und Y-mAbs erhohte sich der Anteil der bérsen-
kotierten Unternehmen im Vergleich zum Vorquartal um 9 Prozentpunkte auf 66 Prozent

des Nettovermogens bzw. 55 Prozent nach Marktabsicherung. Der Anteil der privaten Unter-
nehmen (einschliesslich Fonds und Meilensteine) reduzierte sich leicht auf 36 Prozent. Das
Portfolio bleibt damit weiterhin sorgféltig ausbalanciert und gut diversifiziert.

Im Hinblick auf weitere mogliche Bérsengange werden wir einen Teil des Wertzuwachses

bei den bdrsenkotierten Unternehmen realisieren und die Liquiditat fir Neuinvestitionen und
Folgefinanzierungen in private Unternehmen einsetzen. Dementsprechend erwarten wir, dass
der Anteil der privaten Unternehmen einerseits durch diese Investitionen, aber auch aufgrund
von Héherbewertungen bei Finanzierungsrunden, in den nachsten Monaten wieder ansteigt.

Insgesamt sind wir in Bezug auf die weitere Wertentwicklung unserer Portfoliounternehmen
unverandert zuversichtlich. Im Bereich der borsenkotierten Unternehmen bleibt die Un-
sicherheit Uber die generelle Marktentwicklung weiter bestehen. Deshalb halten wir an

der teilweisen Marktabsicherung von rund einem Fiinftel des Portfolios der borsenkotierten
Unternehmen fest.

' boin oo i

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfihrer Finanzchef

a
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Bilanz

Anmerkungen 30.9.2018

Bilanz (CHF 000) 31.3.2018

Aktiven ..............................................................
T T S
DS g V el e b208| ....59522
L B 37,
Total Umlaufvermogen 5303 6559

oL e R
Beteiligung an Tochtergesellschaft (B 14329%) . 1253924
Total Anlagevermogen 1432955 1253924

Total Aktiven 1438258 1260483

Passiven

Kurzfristige Verbindlichkeiten ...

Verbindlichkeit gegeniiber Tochtergesellschaft 52000 0
Verbindlichkeit aus erfolgsabhangiger Entschadigung ) I 1018
SOMStige VDl KON e 825 .....233
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 52825 3351

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

Total langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Aktienkapital

Eigene Aktien

Kapitalreserve

Bilanzergebnis

Total Eigenkapital

1286114

1157896

Total Passiven

1438258

1260483

Anzahl ausstehende Aktien (in 000)

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF)

~
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Gesamterfolgsrechnung

Gesamterfolgsrechnung fiir die
Periode 1. April bis 30. September (CHF 000)

Quartal bis
Anmerkungen 30.9.2018

Quartal bis
30.9.2017

6-Monats-

periode bis
30.9.2018

6-Monats-
periode bis
30.9.2017

Nettowertveranderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft

L LI 11—

il

IRt .

e

Total Ergebnis aus Investitionstéatigkeit 111512 86620 179031 15608
Personalaufwand -198 —230 ~-410 —403

Sonstiger Betriebsaufwand

B .

-

1

=

Ergebnis vor Zinsen und Steuern 110975 86168 178143 14813
Finanzaufwand JWocey o880 S1226) 1214
Finanzertrag L O 1 S
Ertragssteuern o R SO S | SR
Periodenergebnis 110354 85578 176917 13599
Gesamtergebnis 110354 85578 176917 13599
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) by L dms L eser T8
Ergebnis je Aktie (CHF) 15.86 - 1219 25.43 1.93

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder &hnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Geldflussrechnung
Eigenkapital

6-Monats-

6-Monats-

periode bis periode bis

Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. September (CHF 000) 30.9.2018 30.9.2017
Bezahlte iibrige Kosten (Personal- und sonstiger Betriehsaufwand) _-2345| 2647

Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit -2345 —-2647

Bezahlte Znsep

Darlehen von Tochtergesellschaft -

Barausschiittung aus der Kapitalres

Nennwertriickzahlung

Kauf von eigenen Aktien

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

Wahrungsumrechnungsdifferenzen

Nettoveranderung der fliissigen Mittel

Flissige Mittel am Anfang der Periode

Eigene Kapital- Bilanz- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital
Eigenkapital 31. Marz 2017 427050 —-23563 237362 454912 1095761
Gesamtergebnis 13599
I
,,,,,, -40783
,,,,,,,,,,,,,,, -15210 26471 -11261
Eigenkapital 30. September 2017 411840 -4809 185318 468511 1060860
BT NS e 102275 102275
Kaufvon eigenen Aktien L 75239
Eigenkapital 31. Marz 2018 411840 -10048 185318 570786 1157896
B CTGDIS 176917 176917
Kaufvon eigenen AKten e 0 e 0
Ausschiittung aus Kapitalreserve (29.6.2018) -38264 —38264
Kapitalherabsetzung (109.2018) . 4680 9646 TABE 0
Nennwertriickzahlung (21.9.2018) 0480 S e ~10435
Eigenkapital 30. September 2018 396720 —-402 142093 7471703 1286114
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (HBM Health-
care oder Gesellschaft) ist eine an der SIX Swiss
Exchange kotierte Holdinggesellschaft und hat ihren
Sitz am Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz. Der Zweck
der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten und die
Verdusserung von Beteiligungen an anderen Unter
nehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung
solcher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedi-
zin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

Dieser verkurzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der Schweizer Borse (SIX
Swiss Exchange) fur Investmentgesellschaften
erstellt. Dieser Zwischenabschluss sollte in Ver-

bindung mit der Konzernrechnung per 31. Marz 2018

gelesen werden, da er eine Aktualisierung des
letzten vollstandigen Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden

die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2018 angewendet. Eine
Zusammenstellung der im Berichtsjahr neu ange-
wendeten IFRS/IAS Standards und Interpretationen
ist auf Seiten 62 und 63 der Konzernrechnung im
Geschaftsbericht 2017/2018 ersichtlich.

Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesamt-
ergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

Umrechnungskurse (CHF) 30.9.2018 3132018
CAD e 0808 | 07395
S S 1 7.1 N 0.1577
BUR e N2 L 1.1757
L L L1 R 13370
INR e U1 L 0.0146
L L sd R 0.1144
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der Berichtsperiode
wie folgt entwickelt:

Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000)

6-Monats-

periode bis
30.9.2018

6-Monats-
periode bis
30.9.2017

Verkehrswert am Anfang der Periode

1253924

1192834

Wertveranderung, brutto

Verkehrswert am Ende der Periode

L

1432955

1208442

U

Das Nettovermdgen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:

Zusammensetzung Nettovermégen (CHF 000)

30.9.2018

31.3.2018

30.9.2017

Flissige Mittel

Total Aktiven

)

235 |
e

e

Lo tosef

E

Lodes|
1608426

B E)
| 20835
e

Lde0

1418112

T
B0

A
S

220

e

1376920

53000,
22550
117487
6547

14402
28483

Finanzinstrumente

Total Nettovermogen zum Verkehrswert

Bl -
-
i

1432955

s .

el

1253924

L I

L,

0

1208442

=l

-
=
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der
Tochtergesellschaft hat sich in der Berichtsperiode
wie folgt verandert:

6-Monats-

6-Monats-
periode bis periode bis
Veridnderung Nettovermogen zum Verkehrswert (CHF 000) 30.9.2018 30.9.2017
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 219148
Dividendenertrag 2%
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten —12650|
Nettoergebnis aus iibrigen finanziellen Vermogenswerten 6620
Nettoergebnis aus Aktien der Muttergesellschaft AL
Ergebnis aus Investitionstéatigkeit 216151
Verwaltungsgebihr L7251 I,
Erfolgsabhéngige Entschéadigung o -28227]
Personal- und sonstiger Betriebsaufwand -~
Finanzergebnis - S
Wertveranderung, brutto 179031
Nettowertveranderung auf Beteiligung 179031
Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
mogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlduterungen ersichtlich.
3.1 Finanzanlagen
Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:
Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) _Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Verkehrswert 31. Marz 2018 288365 125579 749960 1163904
Umgliederung aufgrund Borsengang (Aptinyx) —6201 0 6201 0
216 . 0
778337 1163904
245486 310271
-369679 414121
140422 168612
—37456 —43249
90673 93785
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 193639 219148
Verkehrswert 30. September 2018 293655 137764 847783 1279202

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 13 bis 16 ersichtlich.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen

Private Unternehmen

Cathay Industrial Biotech

Neurelis

Img

Farmalatam

ConnectRN

Cardialen

Complexa

BaseHealth

Ubrige

Total private Unternehmen

Investi-
tions-
Domizil wahrung

Investierter
Betrag
31.3.2018

Verdnderung  Investierter Verkehrs- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-
Berichts- Betrag wert anteil wert wert
periode 30.9.2018 30.9.2018 30.9.2018 30.9.2018 31.3.2018

W

IW Mio. IW Mio. IW Mio. % CHF 000 CHF 000

O
L L - S
B .
e IO,
.

usSD

_INR O si87 140

usSD

U o0 50

CA

usD

e
DD
B —
e BSD
e BSD
e IOD,
OB

usSD

_ER 0

oo

2 L SO - SO .7 N £
00 828 B 8] 30
AW R B ] R
B 10398 803
R .
L L - L O ) IO .2
L = L. SN . DL ) LA L
T AR 7 I .4 IO
g
BT R T -

38538 35

o
P
i
ioo
R=H

293655 259988

1) Das Unternehmen wurde in der Berichtsperiode vollstandig

wertberichtigt.

2) Das Unternehmen wurde wéahrend des letzten Geschaftsjahrs
ibernommen. Die Transaktion wurde in der laufenden Berichts-
periode am 4. April 2018 abgeschlossen.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen
Total Ein- Riick-  Kumulierte  Kumulierte
Investi- eingegan- zahlungen zahlungen Ein- Riick- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-
tions- gene Ver- Berichts- Berichts- zahlungen zahlungen wert wert wert
Fonds wahrung pflichtung periode periode 30.9.2018 ...... 30.9.2018 30.9.2018 30.9.2018 31.3.2018
W IW Mio. IWMio. IWMio. — IWMio. IW Mio. IW Mio. CHF 000 CHF 000
HBM BioCapital 1" EUR ‘‘‘‘‘‘‘‘ 42.0 3.7 285 32499 30585
WuXi Healthcare Ventures Il usb 20.0 2.8
MedFocus Fund |1 usb 16.0
6 Dimensions Capital usD 25.0 3.2
Hatteras Venture Partners Il 100
HBM Genomics 150 0.9
Tata Capital HBM Fund | 100 02
BioMedInvest I 100
BioMedInvest | CHF 26.0
Galen Partners V usb 10.0 0.1
Nordic Biotech DKK 31.0
BioVeda China IV usb 50 1.4
C-Bridge Capital IV usD 10.0 0.9

Ubrige

Total Fonds

137764

125579

1) Der Verkehrswert von EUR 28.5 Millionen berticksichtigt die

Belastung von EUR 5.0 Millionen fur die kumulierten Verwaltungs-

Healthcare Investments zurlickerstattet, so dass keine doppelte

geblihren des Fonds. Dieser Betrag wurde vollumfanglich an HBM

Gebuhrenbelastung entsteht.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen

Investi-
tions-

Kotierte Unternehmen wihrung

W

Y-mAbs Therapeutics "
Pacira Pharmaceuticals 2
Vectura Group

Principia B|opharma e
Galapag'q‘s

ObsEva (ADS) ”
Immunomedics
Zogenix

AnaptysBio ”

Aptinyx P

Espenon Therapeut|cs
Celgene
Ascend|s Pharma
Genmab

Ultragenyx Pharmaceutmal
Biogen

RA Pharmaceutmals
Neurocrlne Blosmences
Argenx (ADS)

Argenx

AInyIam Pharmaceutlcals
Retrophm

Bioarctic

Acadia Pharmaceutmals
Amicus Therapeutlcs
Nicox
Homology Medicines "
Arena Pharmaceuticals
Divis Laboratories
Idorsia
Coherus Biosciences
Puma Biotechnology
Beigene

Beigene (ADR)

Tesaro

" GBP

Spring Bank Pharmaceuticals  USD

Assembly Biosciences
Albireo Pharma

Paratek Pharmaceutlcals 2
Uniqure

Xenon Pharmaceutwals
Nabriva Therapeut|cs &
Eiger BioPharmaceuticals &
Incyte

Fortsetzung auf Seite 16.

M
L

_Uso

Bestand Verdnderung Verdnderung
31.3.2018 6 Monate 3 Monate

3076095 26
1100000 4

2486095
1 100 000
63 002 869

-

11107279 -
L0 1258923
300000 10077
2313330  -888932
201986
102210
/30000

38747

7Wm@®ﬁ
L .

~33700
R
"ff400000ﬁﬁ
140000
B R -
TS0000 772583 7
209000 4500
L B0 305
250000 60000 -
0 187813
433952 116 197.““
} 2271 809 —1 163911.““
700 )000
} 1 673304.%
. .“902794““”
08000
L0
L
150000 55151
0. Tooo0
L 0 %0000
250000 20000
2873 400000
0 200727
L 20000 25888
(895000 142861 142861
0. 2000
2334007“.“ —100000“.‘”
580000 77494
250000 170800

~5000

56109

wa

3730
400000

400000

400000

521789

50000
FIALTILE.

1258923
10077,

~1953%
1z
-7

250
79943 11
10843

89069
816390 1

134061
S0

~67700 570

s
700000
P00 3
-20000

50000

asa
~100000

~170800

Bestand
30.9.2018

51895590

1424398

502210

230000 @
790873 28
472257 4

227000

200739 70
125000

245501

144500

187813

700000

12893 2
E

11014 20

5019 873 14 15517 9257

Aktienpreis
30.9.2018

Besitz-
anteil
30.9.2018

Verkehrs-

wert

30.9.2018

Verkehrs-
wert
31.3.2018

%

CHF000

9.0

2.7

18

0.6

3:

0.6

1.2

0.9

24 2485|601

1.8

00 19wl 19
01

52500 3831 00 1809] 0
20000 758 06 16379 19227

1059061 1209 06 12570 12121

67330 642 56 12228 17844

52779

400000

205151

658736

752139

2 234007

502506
e

.j577442ﬁﬁuuu'
700000ﬁffﬁ"

200727
200000

24 72

104 70

39.01

50 08 93| 6087

2o sl 0

:3714

9.70

2.70

B

329 19 7309|6214
éﬁééﬁﬁﬁfffiﬁiﬁﬁiﬂffi]iiﬁﬁffﬁffﬁ
1320 22 6762|

200 35 sew| 54

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2018 | @



Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Fortsetzung In:?z:ts': Bestand Verdnderung Verdnderung Bestand  Aktienpreis Bgﬁltt:i_l VerkeWh(rasr; Verkeili\;(resr;

Kotierte Unternehmen wahrung 31.3.2018 6 Monate 3 Monate 30.9.2018 30.9.2018  30.9.2018  30.9.2018 31.3.2018
IW  Anzahl Aktien Anzahl Aktien Anzahl Aktien Anzahl Aktien % CHF 000 CHF 000

Clovis . . usp 05 82 80000 5190 11591

Rubius Therapeutics . usp

Reata Pharmaceuticals ~usp

Dynavax Technologies . usp

Jubilant Life Sciences INR

Sesen Bio . . usp

La Jolla Pharmaceutical ~usp

Audentes Therapeutics ~usp

Novan . ~usp

Alimera Sciences ~usp

ARMO BioSciences " ~usD

AveXis ? i ~usD

Ubrige

Total kotierte Unternehmen

847783 778337

Total Finanzanlagen

1279202 1163904

P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.

1) Die Unternehmen haben im Juni bzw. im September 2018 einen
Borsengang an der NASDAQ durchgefiihrt. In friiheren Berichten
waren die Positionen unter den privaten Unternehmen aufge-
fuhrt.

2) Die Unternehmen wurden in der Berichtsperiode iibernommen.
HBM Healthcare hat samtliche Aktien verkauft.
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3.2 Finanzinstrumente

Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt
und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

30.9.2018

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 31.3.2018

Ubrige Finanzinstrumente

Gekaufte Call und Put Optionen oo2319] 3121
Total Finanzinstrumente long 2319 3121

Marktabsicherung

Verkauf von ETFs 146595 140532
Ubrige Finanzinstrumente

Verkauf von Aktien Q) 1036
Total Finanzinstrumente short 146 595 147628

Per Bilanzstichtag bestand eine teilweise Absiche-
rung des allgemeinen Marktrisikos der borsen-
kotierten Finanzanlagen im Betrag von CHF 146.6
Millionen durch einen Leerverkauf von 1.6 Millionen
Anteile des SPDR S&P Biotech ETF (Exchange
Traded Fund).

In der Berichtsperiode resultierten die folgenden Ge-
winne und Verluste aus den getatigten Geschaften

in derivativen Finanzinstrumenten:

6-Monats-

6-Monats-

periode bis periode bis

Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 30.9.2018 30.9.2017
Gewinne aus {ibrigen Finanzinstrumenten 2577 4619
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 2577 4679
Verluste aus Devisenabsicherungsgeschéften o 1973
Verluste aus Marktabsicherungsgeschaften —-15203]  -29138
Verluste aus iibrigen Finanzinstrumenten o240
Total Verluste aus Finanzinstrumenten -15227 =311
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten —12650 —-26432
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3.3 Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprtche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprtichen
zugrundeliegenden definierten Ziele. Diese AnsprU-
che werden unter Anwendung eines Diskontsatzes
von 11.0 Prozent (Vorjahr: 11.0 Prozent) in der
Konzernrechnung erfasst. Die zur Bewertung
verwendeten Inputparameter beruhen auf aner-
kannten Branchenstatistiken sowie auf eigenen
Erfahrungswerten und Einschatzungen.

Bilanzierter Wert und mogliche Riickfliisse (CHF Mio.)

Vom gesamten Buchwert per 30. September 2018
sind CHF 31.8 Millionen unter den sonstigen
finanziellen Vermdgenswerten bilanziert (Anspriiche
aus den von HBM Healthcare direkt gehaltenen
Investitionen). Weitere CHF 3.0 Millionen sind unter
den Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt Gber
HBM BioCapital | gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall kénnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
moglichen Rickflissen:

Zeitraum der
Riickfliisse erwarteten

Maximum

Riickfliisse
Minimum

Buchwert
30.9.2018

Zahlungen }

mtm laboratories

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren
«Asset-Sale» an Triphase Accelerator und auf dem Aktienkurs
von BeyondSpring und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhéangig.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende Verwaltungsgebthr betragt jahrlich

0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus

0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils zahl-
bar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals. In der
6-Monatsperiode wurden an HBM Partners CHF 8.3
Millionen (Vorjahr: CHF 6.9 Millionen) bezahlt.

In der Berichtsperiode wurde eine erfolgsabhangige
Entschadigung von CHF 28.2 Millionen zurtck-

2) Eine allfallige Umsatzbeteiligung ist nicht berlicksichtigt. Der
potenziell mogliche Riickfluss kénnte héher ausfallen.

gestellt (Vorjahr: keine), da das Nettovermogen per
Bilanzstichtag das hochste Nettovermogen bzw. die
Hochstmarke (High Water Mark), die fur die Aus-
zahlung der letzten erfolgsabhangigen Entschadi-
gung genutzt wurde, Ubertroffen hat. Die High
Water Mark betragt fur alle ausstehenden Aktien
CHF 161.87 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalrickzahlungen an die Aktionare). Der Stichtag
fir die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.
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3.5. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen flr die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 3092018 | 3132018
HBM BioCapitallell ... 2392|8143
Ubrige Fonds ... .. O1404 | 30050
Private Untarnehmen ... ..30207| 3346
Total Investitionsverpflichtungen 72623 46139

4. Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
langfristigen Finanzverbindlichkeiten ausstehend:
Zwei festverzinsliche Anleihenstranchen von nominal
je CHF 50 Millionen, mit Coupon von 2.0 und

2.5 Prozent und Falligkeiten am 10. Juli 2021 bzw.
am 10. Juli 2023, Ruckzahlung zu 100 Prozent des
Nominalwerts.

Die Anleihenstranchen kénnen vorzeitig fallig gestellt
werden, wenn die offenen Investitionsverpflich-
tungen an Fonds den Betrag von CHF 100 Millionen
Uberschreiten oder der Verkehrswert aller kotierten
Portfoliounternehmen zuztiglich der flissigen Mittel
weniger als das Zweieinhalbfache des verzinslichen
Fremdkapitals betragt.

Die Anleihen sind zum fortgefihrten Anschaffungs-
wert unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Netto-
erlos (nach Abzug der Transaktionskosten von

CHF 1.2 Millionen) und dem bei Falligkeit riickzahl-
baren Betrag wird Uber die Laufzeit der Anleihen
amortisiert und zusammen mit den bezahlten Zinsen
dem Finanzaufwand belastet. Die angewendeten ef-
fektiven Zinsséatze betragen 2.22 bzw. 2.67 Prozent.

5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 396.72 Millionen, eingeteilt in 6960000
Namenaktien zu nominal CHF 57.00. An der

Generalversammlung vom 25. Juni 2018 wurde die
Vernichtung von 80000 Aktien beschlossen, welche
sich im Eigenbestand der Gesellschaft befanden. Die
Kapitalherabsetzung wurde am 10. September 2018
im Handelsregister des Kantons Zug eingetragen.

Nebst der Herabsetzung des Aktienkapitals stimmte
die Generalversammlung auch einer verrechnungs-
steuerfreien Barausschittung aus der Kapitalreserve
von CHF 5.50 je Aktie zu, welche am 29. Juni 2018
ausbezahlt wurde. Zusatzlich genehmigten die
Aktionare eine Nennwertriickzahlung von CHF 1.50
je Aktie. Deren Auszahlung erfolgte nach Ablauf der
gesetzlichen Fristen am 21. September 2018.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 24. Juni 2016
wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, in einem
bis am 23. Juni 2019 laufenden Aktienrickkauf-
programm zwecks Vernichtung durch Kapitalherab-
setzung maximal 730000 eigene Aktien Uber eine
2. Handelslinie zurtickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2016»). Das Programm startete am

6. Oktober 2016. Innerhalb dieses Aktienrtickkauf-
programms wurden bis zum Bilanzstichtag bisher
243910 eigene Aktien erworben.

Per Bilanzstichtag halt die Gesellschaft insgesamt
2910 eigene Aktien (per 31. Marz 2018: 82910).
In der 6-Monatsperiode hat die Gesellschaft keine
eigenen Aktien erworben (Vorjahr: 67600 zu

CHF 114.13).

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)

Anfang der Periode 1. April 2018 82910

Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm {iber
2. Handelslinie 0
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Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. 59 034 eigene
Aktien (per 31. Marz 2018: 51411), welche Uber die
ordentliche Handelslinie erworben wurden. In der
6-Monatsperiode hat die Tochtergesellschaft Gber
die ordentliche Handelslinie insgesamt 137737
eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von
CHF 160.00 erworben (Vorjahr: 284903 zu

CHF 114.58) und 130114 eigene Aktien zu einem
Durchschnittskurs von CHF 164.19 verdussert
(Vorjahr: 308062 zu CHF 114.44).

6. Geschafte mit Nahestehenden

HBM Healthcare halt eine Investition im Fonds
Hatteras Venture Partners lll, bei welchem das
Verwaltungsratsmitglied Robert A. Ingram als
General Partner amtet. Angaben zum Umfang der
Investitionsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital
und zur Bewertung dieser Investition gehen aus
der Ubersicht zu den Fonds auf Seite 14 hervor.
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HBM Healthcare Investments AG
Informationen fiir Anleger

hbmhealthcare.com

Internetadresse

CH 0012627250

ISIN
SIX Swiss Exchange Ticker
Bedeutende Aktionare Verwaltungsrat und Geschaftsleitung
Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen Hans Peter HaslerPra3|dent """""""""""""""""""""
Meldungen sind per 30. September 2018 folgende Prof Dr Dr hcmuItHe|an|esenhuber """""""""
Aktionare bekannt, welche drei Prozent oder Vizeprasident
R e AL el Rl S el ] i iears Mario G. Giuliani, Mitglied ..
Inesir s - el Dr. Eduard E. Holdener, Mitglied
Robert A.Ingram, Mitglied .
Aktienbesitz ] Dr. Rudolf Lanz, Mitglied oo
et bt P Invest S il Dr. Benedikt Suter, Sekretar .
Luxemburg
...................................................................................... Dr. Andreas Wicki, Geschaftsfahrer
ErwinTroxler, Finanzchef .
Gebuhren Investitionsberater .
Verwaltungsgebihr (quartalsweise ausbezahlt): HBM Partners AG, Zug www.hbmpartners.com

0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft
PerformancegebUhr (jahrlich ausbezahlt):

15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen VWertsteigerung o

High Water Mark (je Aktie flr alle ausstehenden
Aktien) fir das Geschaftsjahr 2018/2019:
NAV von CHF 161.87
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