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HBM Healthcare Investments AG / Geschéaftsbericht 2017/2018

HBM Healthcare Invest-
ments investiert im Sektor
Gesundheit. Die Gesellschaft
halt und bewirtschaftet ein
iInternationales Portfolio
erfolgversprechender Unter-
nehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnolo-
gie, Medizinaltechnik und
Diagnostik sowie verwand-
ten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen
sind in fortgeschrittener Entwicklung oder
bereits am Markt eingeflihrt. Die Portfolio-
unternehmen werden eng begleitet und in
ihrer strategischen Ausrichtung aktiv unter-
stutzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative
zu Investitionen in grosse Pharma- und Bio-
technologieunternehmen. HBM Healthcare
Investments wird von einem internationalen
Aktionariat getragen und ist an der SIX Swiss
Exchange kotiert (Symbol: HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?®

Westeuropa
25%
Nord- und H Asien
Stidamerika und
61% a2%e0s H 5 Pazifik
i o L 14%

1) Total Vermogen per 31.3.2018: CHF 1277 Millionen.

Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

Wahrungsverteilung des Vermogens "
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.

Ubrige Wahrungen Britisches
Pund (GBP)

(CAD, DKK, INR, SEK)

7% /’-.' \ 5%
Euro (EUR) /
12%

US-Dollar (USD)
2%

Schweizer
Franken (CHF)
4%

Allokation des Vermdgens "
Vorwiegend in private oder aus dem privaten
Portfolio stammende Unternehmen investiert.

Fonds Flissige Mittel
10% 0

Private |'

Unternehmen .

22% / Ubrige Aktiven
3%

Kotierte

Unternehmen?

59% N

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen *

Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umséatze erzielen

oder {iber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungs-
Produkte auf

stadium verfiigen.
Phase IlI dem Markt

23% —r R 1
Profitable
;1hozse ! Unternehmen

S Y
-\, Prékinik

- 2%

Phase |
9%

Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts
der Portfoliounternehmen®
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.

Stoffwechsel- Infektionskrankheiten
erkrankungen 3%

6%

’ ‘ Andere
Autoimmun- 3%
erkrankungen —

6% . Krebs
21%

Atemwegs-

gg/l:rankungen/ Seltene

Erkrankungen

Medizinal-

technik/ Erkrankungen des
Diagnostik zentralen Nervensystems
1% 9%

2) Davon ist rund ein Finftel abgesichert.
3) Total Finanzanlagen per 31.3.2018: CHF 1164 Millionen.
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Kennzahlen 31.3.2018

Das Wichtigste in Kirze
Kennzahlen und Wertentwicklung

restated restated
31.3.2017 31.3.2016 31.3.2015 31.3.2014

Nettovermdgen CHF Mio. 1157.9

1095.8 1034.8 1086.6 920.3

Investitionen in private Unternehmenund Fonds
Investitionen in kotierte Unternehmen

7300

Fliissige Mittel o 0|

Jahresergebnis CHF Mio. 115.9

S

£ T . .
PR .
2

136.8 238 251.5 353.5

BRI L

Innerer Wert (NAV) je Aktie . CHF
Aktienschlusskurs
Diskont

pins i3

-135

18351 ......

14400

1836 oSl ST

MBS

LR
L
-28.7

PG L S .

Ausgegebene Aktien
Ausstehende Aktien

Mio. Namenaktien 7.0

1) Antrag an die Generalversammlung auf Barausschiittung aus der
Kapitaleinlagereserve je dividendenberechtigter Namenaktie.

Wertentwicklung (inklusive Ausschiittungen) 2017/2018

L —
PR el e . )

_ Mio.Namenaktien 70

£ UL R

I R . —

restated
2014/2015

restated
2015/2016

2016/2017

2013/2014

Innerer Wert (NAV) T
Namenaktie HBMN

1.4.2013 31.3.2014 31.3.2015 31.3.2016

31.3.2017 31.3.2018



Das Wichtigste in Kirze
Highlights

CHF116 Viio.

Jahresgewinn 2017/2018

Grosster je erzielter Gewinn
aus einer Einzelinvestition =
USD Mio.

Gesamtgewinn aus der Investition in
Advanced Accelerator Applications

345 Prozent

Wertzuwachs
der HBMN Aktie inkl. Barausschuttung

100, n

Barausschuttung an die Aktionare —
Erhohung um 20 Prozent
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"',_1.}';_:“;&.'{ \: S(") VieJe‘MensChen erkranken allein ' Die von'UV-Strahlen geschadigten Hautzellen
; ,I‘-‘;.T. \:‘ CHEEN T der:Schweiz jedes Jahr an konnen sich zu Krebszellen entwickeln. Neben

".'1" "e'in'em' Melanom. Ursache fiir diese d.en herkommllche.n Molekular- und Chemothera_-
i ; pien zeigen neuartige Behandlungsmethoden, die

das korpereigene Immunsystem befahigen, die

L

211 gefahrlichste Form von Hautkrebs ist

! Wi .mels_t ibermassige UV-Strahlung. Krebszellen wirksam zu bekampfen, bei einigen
X\ B A Patientengruppen durchschlagenden Behand-
: vy RNy lungserfolg. Um das Anwendungsspektrum zu
sLUT ' vergrossern, werden diese Immuntherapien der-
L AR ; zeit in hunderten verschiedener Kombinationen

getestet. Auch das Portfoliounternehmen ARMO
_ BioSciences verfiigt mit dem Wirkstoff AM0010
I X : ; : uber einen vielversprechenden Kandidaten, so-
wohl als Einzelpraparat als auch fur Kombinations-
AR '3 therapien.



Briet des Verwaltungsrats-
prasidenten und
- der Geschaftsleitung




Brief des Verwaltungsratsprasidenten und der Geschéftsleitung
Geschaftsjahr 2017/2018

HBM Healthcare Investments war einmal mehr auf Er-
folgskurs. Das Unternehmen schliesst mit der Berichts-
periode 2017/2018 das sechste Jahr in Folge mit einem
Gewinn ab. Der Uberschuss von CHF 116 Millionen wird
fur einige Neuinvestitionen sowie fur eine attraktive
Barausschuttung von CHF 7.00 (+20 Prozent) verwendet.
Auch das langjahrige Engagement zur Verringerung

des Diskonts hat sich bezahlt gemacht. Der Abschlag
von Aktienkurs zu innerem Wert sinkt auf knapp uber

10 Prozent.

Dank hoher Innovationskraft bietet der Gesundheitsmarkt
weiterhin attraktive Anlagemaoglichkeiten. HBM Health-
care Investments setzte im Berichtsjahr bei den
Neuinvestitionen drei Schwerpunkte in Unternehmen

mit Uberschaubarem Risikoprofil (Amicus, Harmony
Biosciences, Y-mAbs Therapeutics), erganzt durch zehn
kleinere Positionen in Unternehmen mit vielversprechen-
den klinischen Entwicklungsprogrammen.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére

HBM Healthcare Investments schloss das Geschéaftsjahr 2017/2018 mit einem sehr erfreulichen
Wertzuwachs ab. Der innere Wert je Aktie (NAV) stieg um 11 Prozent an, und der Aktienkurs
legte um 34 Prozent zu. Der Abschlag des Aktienkurses zum inneren Wert (Diskont) reduzierte
sich in der Folge deutlich, auf noch etwas Uber zehn Prozent. Wir werten dies als weiteren Ver-
trauensbeweis von lhnen, geschatzte Aktionarinnen und Aktionare, in unsere Strategie, in unser
Portfolio und in die Expertise des gesamten HBM-Teams. Wir sehen das als Verpflichtung, den
eingeschlagenen Weg weiterzuftihren. Der Jahresgewinn von CHF 115.9 Millionen ermdglicht
auch in diesem Jahr eine attraktive Barausschuttung.

HBM Healthcare Investments AG / Geschéftsbericht 2017/2018
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Healthcare Sektor mit hoher Innovationskraft

Der Gesundheitsmarkt zeichnet sich weiterhin durch seine sehr hohe Innovationskraft aus.
Dazu zwei Beispiele mit Bezug zur Schweiz und dem Portfolio von HBM Healthcare Invest-
ments.

Im vergangenen Sommer schrieb Novartis Medizingeschichte: mit Kymriah™ erhielt das Un-
ternehmen als erstes die FDA-Zulassung fUr eine bahnbrechende neue Krebstherapie. Diese
basiert auf korpereigenen T-Zellen, welche dem Immunsystem von an Leukédmie erkrankten
Menschen entnommen und danach so verandert werden, dass sie nach erneuter Zufihrung
Tumorzellen erkennen und diese erfolgreich bekampfen kdnnen. Dieser neuartige Therapie-
ansatz dUrfte in Zukunft auch bei zahlreichen anderen Krebsarten Anwendung finden. Mit
ARMO BioSciences — seit Anfang 2018 erfolgreich an der Bérse — halt HBM Healthcare
Investments ein Unternehmen im Portfolio mit viel Potenzial im Bereich der Immun-Onkologie.
Das Unternehmen stimmte Mitte Mai 2018 einem Ubernahmeangebot von Eli Lilly tber

USD 1.6 Milliarden zu.



«Die deutliche Reduktion des Diskonts
werten wir als Vertrauensbeweis in
unsere Strategie, in unser Portfolio

und in die Expertise des gesamten
HBM-Teams.»

Hans Peter Hasler
Président des Verwaltungsrats

Nebst der Immun-Onkologie sind Gentherapien ein weiteres Gebiet mit viel Zukunftspotenzial,
zum Beispiel zur Behandlung zahlreicher Erbkrankheiten. Bei der Gentherapie werden mittels
komplexer Verfahren intakte Gene in die Zellkerne eingefihrt, um dort defekte Gene zu er-
setzen. Ausdruck fir die Attraktivitat dieses Bereichs ist die im April angekiindigte Ubernahme
von AveXis durch Novartis fir USD 8.7 Milliarden. HBM Healthcare Investments profitiert
durch ihre Beteiligung an AveXis von dieser Ubernahme.

Nicht nur die betroffenen Patienten werden von dieser positiven Dynamik profitieren, auch

fur HBM Healthcare Investments ergeben sich zahlreiche Chancen. Es bieten sich eine Vielzahl
vielversprechender neuer Investitionsgelegenheiten. Die Auswahl der Gewinner erfordert viel
Know-how und Erfahrung — und auch etwas Gllck. Das Beispiel von AveXis zeigt zudem,

dass Unternehmen mit innovativen Therapieansatzen als Ubernahmekandidaten enorme
Wertsteigerungen erzielen kénnen.

Geschaftsjahr 2017/2018 im Uberblick

Im Berichtsjahr resultierte aus den Beteiligungen ein Wertzuwachs von netto CHF 152.6 Millio-
nen. Negative Wahrungsentwicklungen (CHF —29 Millionen) und die teilweise Marktabsiche-
rung der borsenkotierten Titel (CHF —28 Millionen) bremsten den Wertanstieg etwas.

Im Portfolio der privaten Unternehmen erhohte sich die Bewertung von Cathay Industrial Bio-
tech als Folge der Unternehmensentwicklung und der erzielten Umsatz- und Gewinnsteigerung
um CHF 43.3 Millionen. Erhebliche Gewinnbeitrage resultierten zudem aus den Ubernahmen
von TandemlLife (auch bekannt als Cardiac Assist) durch LivaNova (CHF 28 Millionen) und

von True North Therapeutics durch Bioverativ/Sanofi (CHF 9.5 Millionen). Zudem fuhrten die
beiden Borsengange von ARMO BioSciences (CHF 34.7 Millionen) und Homology Medicines
(CHF 6.5 Millionen) zu bedeutenden Wertsteigerungen.

~
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«Unser Fokus bel Neuinvestitionen in
private Unternehmen liegt auch auf den
wachstumsstarken Regionen Asiens,
wo wir unser Engagement

weiter erhohen wollen.»

Dr. Andreas Wicki

Das private Unternehmen Vitaeris vereinbarte mit CSL eine strategische Partnerschaft fur

die Entwicklung des Antikorpers Clazakizumab. CSL finanziert die klinischen Studien und
erhielt im Gegenzug eine Kaufoption fir Vitaeris. In Ubereinstimmung mit unserer vorsichtigen
Bewertungspraxis wirkte sich diese Transaktion nicht unmittelbar auf den Wert der Beteiligung
aus. Bei erfolgreichem Abschluss der klinischen Studien und Ausibung der Kaufoption durch
CSL kann aus unserer Investition in Vitaeris eine bedeutende Wertsteigerung resultieren.

Bei den borsenkotierten Unternehmen stammt der grosste einzelne Gewinnbeitrag von

CHF 105.2 Millionen aus der Beteiligung an Advanced Accelerator Applications. Das Unterneh-
men wurde im Berichtsjahr fir USD 3.9 Milliarden durch Novartis Gbernommen. Weitere grossere
Gewinnbeitrage resultierten aus unseren Investitionen in AnaptysBio (CHF 33.4 Millionen),
Argenx (CHF 26.0 Millionen), Esperion Therapeutics (CHF 19.6 Millionen) und Neurocrine
Biosciences (CHF 15.5 Millionen).

Nicht alles verlief nach Wunsch: Bei Vectura Group verzdgert sich die Zulassung fir das

Advair Generikum in den USA. Die FDA verlangt vom Entwicklungspartner Hikma zusétzliche
Studiendaten. Hikma und Vectura rechnen neu mit einer Zulassung im Jahr 2020. Der Wert
unserer Beteiligung in Vectura reduzierte sich im Berichtsjahr in der Folge um CHF 54.0 Millionen.
Der Aktienkurs von Pacira Pharmaceuticals kam aufgrund gemischter Ergebnisse aus den
Phase-3-Studien flr die Zulassungserweiterung des Schmerzmittels Exparel® in der Indikation
«Nervenblockade» unter Druck, was den Wert unserer Beteiligung um CHF 17.6 Millionen
minderte. Ein Expertengremium der FDA sprach sich im Februar mehrheitlich gegen die
erweiterte Zulassung aus. Die FDA gewahrte dann Anfang April 2018 die Zulassungserweite-
rung dennoch, worauf sich der Aktienkurs wieder etwas erholte. Die Beteiligungen in Tesaro
(CHF =19.9 Miillionen) und Nabriva Therapeutics (CHF —18.0 Millionen) trugen ebenfalls negativ
zum Jahresergebnis bei.

Die Kosten flr die Verwaltungsgebthren (CHF 14.2 Millionen), die erfolgsabhangige Entschéadi-
gung an den Investitionsberater (CHF 15.9 Millionen) und die variable Vergutung an den Ver-
waltungsrat (CHF 1.0 Millionen) stehen im Einklang mit dem gestiegenen Nettovermdgen

bzw. der erzielten Wertsteigerung.

Geschéftsfihrer



Portfolio und Neuinvestitionen in private Unternehmen

Die Neuinvestitionen und Folgefinanzierungen in private Unternehmen beliefen sich auf
insgesamt CHF 121 Millionen. Das auf den Vertrieb von pharmazeutischen Produkten und
medizinischen Geraten in Zentral- und Osteuropa spezialisierte Schweizer Unternehmen
Amicus SA erhielt EUR 20 Millionen. USD 30 Millionen wurden in das amerikanische Unter-
nehmen Harmony Biosciences investiert. Harmony erwarb die US-Rechte flr einen in Europa
zugelassenen Wirkstoff zur Behandlung von Narkolepsie bei erwachsenen Patienten. Ziel ist,
eine Zulassung des Medikaments fir den US-Markt zu erreichen. Schliesslich gingen USD 23
Millionen an Y-mAbs Therapeutics. Das Unternehmen entwickelt eine vielversprechende Pipe-
line von Immuntherapien fir die Behandlung von Krebs bei Kindern.

Nebst diesen drei grosseren Investitionen in Unternehmen mit einem Uberschaubaren Risiko-
profil wurden zehn kleinere Investitionen im Betrag von je CHF 2 bis 8 Millionen in Unternehmen
mit vielversprechenden klinischen Entwicklungsprogrammen getatigt. Es ist zu erwarten, dass
diese Unternehmen Uber Zeit weiteres Kapital benotigen und die Investitionspositionen ent-
sprechend dem Fortschritt der Unternehmen ansteigen werden.

Das Portfolio der Fonds verzeichnete im Berichtsjahr einen hohen Mittelriickfluss von total
CHF 52 Miillionen. Die Kapitaleinzahlungen an Fonds beliefen sich auf insgesamt

CHF 23 Miillionen. Ein Teil dieser Liquiditat wurde durch neue Investitionsverpflichtungen
von USD 25 Millionen an 6 Dimension Capital und von USD 5 Millionen an BioVeda China IV

©
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an zwei Anlage-Teams mit Fokus China alloziert, um den Portfolioanteil in diesem wachsenden
Gesundheitsmarkt weiter zu erhéhen.

Insgesamt ist das Portfolio von HBM Healthcare Investments weiterhin gut ausbalanciert:
private Unternehmen (einschliesslich Fonds und Meilensteinzahlungen) betrugen 38 Prozent
des Nettovermogens, bdrsenkotierte Unternehmen 65 Prozent (davon rund ein Flnftel mit
Marktabsicherung).

Erhohung der Barausschiittung um 20 Prozent

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung eine Erhdhung der Barausschittung
aus der Kapitalreserve um CHF 1.20 je Aktie (+20 Prozent) auf insgesamt CHF 7.00 je Aktie.
Auf Basis des Aktienkurses per Ende des Geschaftsjahrs entspricht dies einer Ausschittungs-
rendite von 4.9 Prozent.

Stimmen Sie, geschatzte Aktionarinnen und Aktionare, den Antragen des Verwaltungsrats zu,
werden CHF 5.50 je Aktie unmittelbar nach der Generalversamsmmlung vor Ende Juni aus der
vorhandenen Kapitaleinlagereserve ausbezahlt. Nach dieser Auszahlung wird die Kapitalreserve
nahezu aufgebraucht sein. Deshalb beantragt der Verwaltungsrat zudem eine Herabsetzung des
Nennwerts um CHF 30 je Aktie, also von CHF 58.50 auf CHF 28.50 je Aktie, zwecks erneuter
Aufnung der Kapitalreserve. Dadurch ist sichergestellt, dass bei gutem Geschaftsgang die Aus-
schuttungspolitik der verrechnungssteuerfreien Barausschittungen auch in den kommenden
Jahren weitergefihrt werden kann.



Brief des Verwaltungsratsprasidenten und der Geschéftsleitung
Geschaftsjahr 2017/2018

«Der Jahresgewinn von CHF 115.9 Millionen
ermoglicht auch in diesem Jahr eine
attraktive Barausschittung.»

ErwinTroxler
Finanzchef

Die Auszahlung des Restbetrags von CHF 1.50 je Aktie erfolgt dann nach Vollzug dieser Nenn-
wertreduktion aus der neu gedufneten Kapitalreserve vor Ende September 2018.

Ausblick

Die Innovationskraft und die langfristigen Wachstumsaussichten im Gesundheitssektor sind
unverandert gut. Wir gehen deshalb davon aus, dass die Ubernahmeaktivitaten im Sektor
weiterhin auf einem hohen Niveau bleiben werden. Dies dlrfte zusatzlich auch durch die
Steuerreform in den USA begunstigt werden.

Die grosseren Beteiligungen im Portfolio der privaten Unternehmen entwickeln sich positiv.
Wir erwarten, in den kommenden Jahren durch Borsengange oder Unternehmensverkaufe
erhebliche Mehrwerte aus diesen Investitionen zu realisieren.

Wir werden im Rahmen der definierten Anlagestrategie weitere Neuinvestitionen in private
Unternehmen tatigen. Unser Fokus liegt auch auf den wachstumsstarken Regionen Asiens,
wo wir unser Engagement weiter erhdhen wollen.

Im Portfolio der bdrsenkotierten Unternehmen stehen verschiedene wertrelevante Ereignisse

in Form klinischer Studiendaten oder Zulassungsentscheide an. Wir gehen davon aus, dass die
Wertschwankungen im Sektor weiterhin hoch bleiben. Deshalb bleibt die teilweise Absicherung
des Marktrisikos vorderhand bestehen.

Wir danken lhnen, geschéatzte Aktionarinnen und Aktionare, fir das uns entgegengebrachte
Vertrauen.

% b boin Zae i

Hans Peter Hasler Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Prasident des Verwaltungsrats Geschaftsflhrer Finanzchef

-
jury
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Konsolidierte Finanzlage mit Uberleitung zur gepriiften Konzernrechnung nach IFRS

Bilanz
Anmerkungen W Konzernrechnung
zur Konzern- Finanzlage? nach IFRS
rechnung 31.3.2018 31.3.2018
Bilanz (CHF 000) nach IFRS” (ungepriift) Uberleitung? (gepriift)
Aktiven ...................
Umlaufvermégen
Flissige Mittel 20073|  -213551 6522
FOT O TUN g 430 ~3%3 37
e B2 3121 -8121 0
Total Umlaufvermogen 223624 —217065 6559
Anlagevermggen
Finanzanlagen 1163904 —-1163904 0
Sonstige finanzielle Vemdgenswerte (33) 29740 -29740 0
Beteiligung an Tochtergesellschaft .. 0 1253924 1253924
Total Anlagevermogen 1193644 60280 1253924
Total Aktiven 1417268 —156785 1260483
PaSSiven ...................
Kurzfristige Verbindlichkeiten ...
Finanzinstrumente (32)  147628| = -147628 0
Verbindlichkeit aus erfolgsabhéngiger Entschadigung 16960 —15942 1018
Sonstige Verbindlichkeiten 2951 618 2333
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 167539 —-164188 3351
Langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 99236 0 99236
Total langfristige Verbindlichkeiten 99236 0 99236
Bigenkapital
Aktienkapital (5.1) 411840 0 411840
6978 —10048
—-4531 185318
..................... 565830 4956 570786
Total Eigenkapital 1150493 7403 1157896
Total Passiven 1417268 —156 785 1260483
Anzahl ausstehende Aktien (in000) 6306 o 6357
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 166.60 166.43

1) Angaben zu den einzelnen Positionen finden sich in den
Anmerkungen zur gepriften IFRS-Konzernrechnung des

Geschéftsberichts.

2) Konsolidierte Finanzlage der HBM Healthcare Gruppe, unter
Vollkonsolidierung der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. bzw. deren Tochtergesellschaft HBM

Private Equity India Ltd., Republik Mauritius.

3) Uberleitung zur gepriiften IFRS-Konzernrechnung. Aufgrund des
IFRS 10 wird die Tochtergesellschaft nicht mehr konsolidiert,
sondern einzeln erfolgswirksam zum Verkehrswert bewertet.
Die Unterschiede beim Eigenkapital und beim Jahresergebnis
ergeben sich aus den von der Tochtergesellschaft gehaltenen

Aktien der Muttergesellschaft. In der konsolidierten Betrachtung

werden diese zum Anschaffungswert vom Eigenkapital in Abzug
gebracht. In der IFRS-Konzernrechnung werden sie von der
Tochtergesellschaft erfolgswirksam zum Marktwert bewertet.



Konsolidierte Finanzlage mit Uberleitung zur gepriiften Konzernrechnung nach IFRS
Gesamterfolgsrechnung

Anmerkungen Konsolidierte

zur Konzern- Finanzlage?
. rechnung 2017/2018
Gesamterfolgsrechnung fiir das Geschaftsjahr per 31. Méarz (CHF 000) nach IFRS" (ungepriift)

Nettoergebnis auf Finanzanlagen

Finanzinstrumenten
tibrigen finanziellen Vermégenswerten

Uberleitung?

Konzernrechnung
nach IFRS
2017/2018

(gepriift)

-190868

0
0
0

Dividendenertrag aus Beteiligung Tochtergesellschaft 0| . 60000 60000
Nettowertveranderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft L 0 ....510%0 ...510%0,
Ergebnis aus Investitionstatigkeit 150 555 —29465 121090
Verwaltungsgebtchr . (341 1429 14229 0

,,,,,,,, 15942 a

,,,,,,,,,,,, 84]

,,,,,,,,,,,, 528 ceecrerereteteenanan
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 116236 2075 118311
L C2438| 0 L.T2438
ANz ag e Ml -3 Ly
B SO T  e 0 0 B
Jahresergebnis 113832 2042 115874
Gesamtergebnis 113832 2042 115874
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in000) ] 6943 58 v 1001
Ergebnis je Aktie (CHF) 16.40 ..16:55

Die Fussnoten sind auf Seite 12 ersichtlich.
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Konsolidierte Finanzlage mit Uberleitung zur gepriften Konzernrechnung nach IFRS

Geldflussrechnung
Konsolidierte Konzernrechnung
Finanzlage? nach IFRS
2017/2018 ) 2017/2018
Geldflussrechnung fiir das Geschéftsjahr per 31. Mérz (CHF 000) ~(ungepriift) Uberleitung® (gepriift)
Bezahlte Verwaltungsgebihren ... -14229] 14229
Bezahlte erfolgsabhéngige Entschddigungen fiir Vorjahresperiode -23548| 23548
Bezahlte Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) """""""""""""""""""""""""""""" -3513| 364
Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit -41290 38141
Erhaltene Zins- und Dividendenertrsgge . 140 -140
Erhaltene Dividendenzahlung von Tochtergesellschaft ... 0 60000
""""""""""""""""""" 556 505
lickbehalten und Meilen - =22317
""""""" en zur Devisenabsicherung 1816
Netto Geldfluss aus Finanzinstrumenten zur Marktabsicherung ~—~ -20467| 20467
""""""""""""""""""" 5201
Verkaufvon iibrigen Finanzinstrumentegn . 14064 —14064
Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit -54102
Bezahlte Znsep -2239| -34 -2273
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, _13
"""" 56599
~ —60103
Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit —-52892 —3551 —-56443
Waihrungsumrechnungsdifferenzen -9852 9851 -1
Nettoveranderung der fliissigen Mittel 10068 —-9661 407
Flissige Mittel am Anfang der Perigde 210005) 6115
Fl

Die Fussnoten sind auf Seite 12 ersichtlich.



Konsolidierte Finanzlage mit Uberleitung zur gepriiften Konzernrechnung nach IFRS
Eigenkapital

Eigene
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien
Eigenkapital per 31. Marz 2017 427050 -31688

Total

Eigenkapital

Bilanz- konsolidiert?
ergebnis  (ungepriift)

451998 1086882

Total

Eigenkapital

Uber-  nach IFRS
leitung® (gepriift)

8879 1095761

Gesamtergebnis

Eigenkapital per 31. Marz 2018 411840  -17026

_is20 geant

13832 382 ..

Lo
565830 1150493

2042 13874
12356
Z13...caTe
7403 1157896

Die Fussnoten sind auf Seite 12 ersichtlich.
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Portfoliounternehmen
Bedeutende Finanzanlagen

87 Catha-y Industrial Biotech
CHF Mio.

(CHF 87.3 Mio. Verkehrswert / 7.5% des Nettovermodgens)

ARMO BioSciences CHF 57IVI iO.

(CHF 56.8 Mio. Verkehrswert / 4.9 % des Nettovermdgens)

38
Mio-Argenx

(CHF 38.4 Mio. Verkehrswert / 3.3% des Nettovermogens)

(CHF 31.1 Mio. Verkehrswert/ 2.7 % des Nettovermadgens)
8 Esperion Therapeutics

[

CHF 2 Mio.

(CHF 27.6 Mio. Verkehrswert / 2.4% des Nettovermdgens)

Y-mAbs Therapeutics CHF22 Mio.

(CHF 22.2 Mio. Verkehrswert / 1.9% des Nettovermdgens)

CH F 20 Mio. AnaptysBio

(CHF 19.9 Mio. Verkehrswert / 1.7 % des Nettovermdgens)
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Portfoliounternehmen
Bedeutende Finanzanlagen

Die industrielle Biotechnologie
ersetzt konventionelle Produktions-
methoden durch biotechnologische
Verfahren. Ziel ist, mit tieferem
Energiebedarf und niedrigerem
Rohstoffeinsatz die Kosten zu
senken sowie die Qualitat und die
Eigenschaften der Endprodukte zu
verbessern. Meist werden Bakte-
rien, Hefepilze oder Enzyme im
iIndustriellen Massstab zur Herstel-
lung von organischen Hilfsstoffen
und Spezialchemikalien eingesetzt.
Die Branche gilt als Wachstums-
markt mit grossem Potenzial.

Cathay Industrial Biotech ist ein Pionier der industri-
ellen Biotechnologie und ersetzt klassische chemi-
sche Produktionsmethoden durch neuartige biotech-
nologische Prozesse. Die technologischen Innovatio-
nen des Unternehmens ermaoglichen die Herstellung
von Chemikalien, Kraftstoffen und Polymeren auf
Basis vombiotechnologischen Verfahren. Cathay

rt zu den weltweit fihrenden Unternehmen in
der Herstellung von langkettigen Dicarbonsauren,

ie hauptsachlich fir Nylon, Polyester, Klebstoffe

“»._und Bie-Lésemittel verwendet werden.

Hauptabnehmer sind verschiedene Industriezweige
wie die Auto- oder die Konsumguterindustrie, zu
denen internationale Unternehmen wie DuPont,
Evonik und Akzo Nobel zahlen.

Im vergangenen Jahr wurden die Produktionskapazi-
taten fur die Geschaftsbereiche «Dicarbonsauren»
und «Green Nylon» ausgebaut. Mit Terryl® («Green
Nylon», Polyamid 56) hat Cathay eine neuartige
biobasierte Textilfaser entwickelt, die hinsichtlich
Feuchtigkeitsaufnahme und -regulierung, Farbbar-
keit, Elastizitat und Flammschutz herkémmlichem
Nylon deutlich Uberlegen ist. Zudem durfte Cathay
weltweit das erste Unternehmen mit einer kommer-
ziellen Produktion von Diamin 5 aus erneuerbaren
Materialien sein. Diamine werden in Kombination
mit Dicarbonsauren (z.B. Adipinsaure) flr die Her-
stellung von Nylon, bzw. Polyamid 56, verwendet.
Damit kann Nylon umweltschonender hergestellt
werden, ohne dass konzentrierte Sauren und Erdél
bendtigt und unerwlinschte Nebenprodukte erzeugt
werden.

Cathay verzeichnete in seinen Kerngeschafts-
bereichen ein starkes \Wachstum und ist profitabel.
Zur weiteren Finanzierung seines \Wachstums strebt
das Unternehmen mittelfristig einen Bérsengang an.
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Portfoliounternehmen
Bedeutende Finanzanlagen

Anders als bisherige Krebs-
therapien greifen Krebsimmun-
therapien, auch als Checkpoint-
Inhibitoren bekannt, nicht die
Krebszellen selber an; vielmehr
unterstltzen sie das Immunsystem
in seiner Aufgabe, den Krebs zu
vernichten. Diese Funktion wird
beeintrachtigt oder geht komplett

4

=

verloren, wenn Krebszellen Immun-

o,

zellen (T-Zellen) lahmlegen. Neue
Arzneimittel aus der Immun-

~ Onkologie sorgen dafir, dass die
T-Zellen voll funktionstlchtig sind
- und.bleiben.

ARMO BioSciences verflgt tber eine Medikamen-
tenpipeline in mittlerer und spater Entwicklungs-
phase. Der fuhrende Medikamentenkandidat ist
AMO0O010, der sowohl als Einzelpraparat als auch

. in Kombination mit einer Standard-Chemotherapie
Km__qgg‘r mit monoklonalen Anti-PD-1-Antikérpern
~ entwickelt wird. Anti-PD-1 steht dabei fiir Anti
Programmed Cell Death Protein 1. AMO0010 wird
- “ R Umfangreichen klinischen Studien an Patienten
mit Formeg#on Bauchspeicheldrisenkrebs,

nicht-kleinzelligem Lungenkrebs und Nierenzellkrebs
getestet. Zudem wird AM0010 gegenwartig an
Patienten mit Organkarzinomen unterschiedlicher
Art evaluiert.

Ein eigener Checkpoint-Inhibitor gehort zusammen
mit einigen Zytokinen (IL-15 und IL-12) zu den
weiteren, jedoch friheren Entwicklungskandidaten
des Unternehmens.

ARMO BioSciences nutzt das humane Interleukin
10 (IL=10), Zytokin, in einer kinstlich (gentechnisch)
hergestellten Form (PEG-IL-10), um seine immun-
stimulierende Wirkung in den Krebszellen zu ent-
falten. IL-10 ist ein entziindungshemmendes Zytokin
und kann durch die Aktivierung von zytotoxischen
CD8+-T-Zellen zur Verbesserung der Tumorbekdmp-
fung beitragen. Durch die Induzierung von CD8+-T-
Zellen durch das Interleukin 10 werden sogenannte
«kalte» in «heisse» Tumore umgewandelt, und sie
sprechen besser auf die Immuntherapie an. Damit
wird der Problematik begegnet, dass der Tumor
oftmals mit zu wenig Immunzellen (T-Zellen) infilt-
riert ist. In Kombination mit sogenannten neuen
Checkpoint-Inhibitoren wie Anti-PD-1 wird versucht,
die Ansprech- als auch letztlich die Uberlebensraten
der Patienten weiter zu erhéhen. AM0010 hat bisher
erfolgsversprechende Resultate an tber 350 Patien-
ten mit unterschiedlichen Krebsarten erzielt. \Weitere
Daten aus mehreren klinischen Studien werden fir
dieses und nachstes Jahr erwartet.

HBM Healthcare Investments AG / Geschéftsbericht 2017/2018 | &
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Portfoliounternehmen
Bedeutende Finanzanlagen

Antikorper — sogenannte Immun-
globuline — spielen bei der Infekt-
abwehr eine zentrale Rolle: Sie
markieren in den Korper eingedrun-
gene Fremdstoffe und aktivieren
weitere Teile des Immunsystems,
um Antigene unschadlich zu ma-
chen. Bei Autoimmunerkrankungen
liegt eine Storung vor, die dazu
fahrt, dass sich das Immunsystem
nicht gegen fremde, sondern
gegen korpereigene Zellen richtet.
Bei den Antikorpertherapien wer-
den deshalb dem Immunsystem
von aussen gezielt Antikorper zu-
gefuhrt, um regulierend in das ge-
storte Immunsystem einzugreifen.

Argenx konzentriert sich auf die Entwicklung

von Antikorpertherapien fur die Behandlung von
schweren Autoimmunerkrankungen und Krebs.
Die Entwicklungspipeline umfasst eine Vielzahl
klinischer Produktkandidaten: ARGX-113 (Efgartigi-
mod) ist das am weitesten fortgeschrittene
Therapeutikum und wird zur Behandlung an drei
Autoimmunkrankheiten getestet, die mit Immun-
globulin G (IgG) assoziiert werden. IgGs machen
rund 60 bis 80 Prozent aller Antikdrper aus und
sind die einzigen Immunglobuline, die die Plazenta-
schranke Uberwinden kénnen und so vom mutterli-
chen in den kindlichen Kreislauf Ubertreten. IgG
kommt in der Muttermilch aber auch im Blutserum
Vor.

Zudem steht der neonatale Fc-Rezeptor im Fokus.
Die Fc-Domane des humanen Immunglobulin G1
bindet an diesen neonatalen Fc-Rezeptor. Dieser
Rezeptor wird lebenslang exprimiert und ist Teil
eines natlrlichen Mechanismus, bei dem Immun-
globuline von einem lysosomalen Abbau geschitzt
werden, so dass sie wieder in den Blutkreislauf
zurtickgefihrt werden kdénnen, was zu einer

langen Plasmahalbwertszeit fihrt. Der neonatale
Fc-Rezeptor spielt eine bedeutende Rolle bei der
Regulation der IgG-Konzentration im Blutserum.
Grundsatzlich beglnstigt die durch die FcRn-
vermittelte Halbwertszeitsverlangerung die Immun-
abwehr durch Immunglobuline, jedoch wird auch
die Halbswertszeit von IgG-Autoantikérper unter-
stltzt, die korpereigene Zellen angreifen und zu
Gewebeschadigungen bei Autoimmunerkrankungen
fdhren.

ARGX-113 bindet an den Fc-Rezeptor und greift in
die Rezyklierung der Immunglobuline einschliesslich
der «schadlichen» Autoantikorper ein, was zu derer
Reduktion im Blutkreislauf fihrt. Erste positive
Phase-II-Daten vermeldete ARGX-113 bei der
Behandlung von Myasthenia Gravis, einer Auto-
immunerkrankung, die eine Muskelschwachung
hervorruft. Weitere Phase-II-Studiendaten des
Wirkstoffs zur Behandlung von schweren Auto-
immunkrankheiten werden dieses Jahr erwartet.
Daruber hinaus wird ein zweiter Medikamenten-
kandidat, ARGX-110 (Cusatuzumab), zur Behandlung
bei akuter myeloischer Leukamie in friher klinischer
Entwicklungsphase getestet.
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Portfoliounternehmen
Bedeutende Finanzanlagen

Narkolepsie ist eine seltene,
chronische, den Organismus
extrem belastende neurologische
Erkrankung, die durch exzessive
Tagesschlafrigkeit sowie in vielen
Fallen auch durch Kataplexie, einen
plotzlichen durch Emotionen aus-
|6sten Verlust der Muskelspan-
g,‘_l:lalluzinationen und anderen
ymptomen gekennzeichnet ist.
Die Lebensqualitat der Patienten
ist stark eingeschrankt. Zwei Arten
fn Narkolepsie, Typ 1 und Typ 2
"(mit und ohne Kataplexie), werden
derzeit nach den ICSD-3-Diagnose-
kriterien anerkannt.

.

=

‘ Die gegenwartig verfligbaren Medikamente fir
Narkolepsie-Patienten, insbesondere mit Kataplexie,
sind nicht ausreichend. Die zugelassenen Wirkstoffe
haben zahlreiche Nebenwirkungen oder sind nicht
far beide moglichen Formen der Narkolepsie -
Tagesschlafrigkeit und Kataplexie - gleichzeitig

. wirksam. Das vielleicht bekannteste Arzneimittel
auf dem Markt ist Xyrem® von Jazz

Pharmaceuticals. Es zeigt Wirksamkeit, kann aber
starke Nebenwirkungen auslosen sowie die Patien-
ten potentiell vom Medikament abhangig machen.
Daher darf Xyrem® nur unter streng kontrollierten
Bedingungen verschrieben werden. Dennoch
erzielte das Arzneimittel vergangenes Jahr einen
Umsatz von mehr als 1 Milliarde US-Dollar.

Harmony Biosciences hat im Oktober 2017 die

exklusiven Rechte von Pitolisant fir die Entwicklung,

Registrierung und Vermarktung in den USA von
der franzosischen Firma Bioprojet SCR erworben,
welche die Substanz entwickelt hat. Pitolisant ist
ein selektiver Histamin-H3-Rezeptor-«Antagonist/
inverser Agonist», d.h. eine diesen spezifischen
Rezeptor hemmende Substanz. Der Histamin-H3-
Rezeptor spielt eine wichtige Rolle in der Regulie-
rung der Tagesschlafrigkeit.

Mit Pitolisant wurden bereits zahlreiche klinische
Studien erfolgreich durchgefihrt, und der Wirkstoff
ist daher in der Europaischen Union zugelassen.
Inbesondere wirkte Pitolisant sowohl bei der
Behandlung der Tagesschlafrigkeit als auch bei

der Therapierung der Kataplexie und wies zudem
ein sehr gunstiges Nebenwirkungsprofil auf. Der
Wirkstoff wird in Europa unter dem Handelsnamen
WAKIX® zur Behandlung von Narkolepsie bei
erwachsenen Patienten mit und ohne Kataplexie
vermarktet. Derzeit gibt es keinen fur den
US-amerikanischen Markt zugelassenen H3-
Rezeptor-«Antagonisten/inversen Agonisten».
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Portfoliounternehmen
Bedeutende Finanzanlagen

Stark erhohte Cholesterinwerte

im Blut sind meist auf erbliche
Stérungen des Cholesterinstoff-
wechsels zurlckzufuhren. Je nach
Alter, Geschlecht, Lebens- und
Essgewohnheiten steigt die An-
falligkeit fur lebensbedrohliche Herz-
infarkte und andere Gefasskrank-
heiten deutlich an. Der Arzneimittel-
markt wurde bis anhin dominiert
durch Statine zur Senkung von
LDL-Cholesterin (Low Density
Lipoprotein). Der Einsatz von
Statinen ist nicht unumstritten.

Die inkrementelle LDL-Wirkung
einer Dosiserhohung von Statinen
Ist begrenzt, und das Risiko von
Nebenwirkungen nimmt mit hoher
Statin-Dosierung zu.

Esperion fokussiert auf die Entwicklung und Ver-
marktung von Medikamenten fur die Behandlung
von hohen Cholesterinwerten und weiteren Risiko-
faktoren fur Herzkreislauf- und Stoffwechseler-
krankungen. Viele Patienten mit erhéhten Chole-
sterinwerten beenden die Standardtherapie mit

Statinen aufgrund derer Nebenwirkungen, etwa
Muskelschmerzen. Der fihrende Produktkandidat
von Esperion, ETC-1002 (Bempedoic Acid), fokus-
siert auf Patienten mit dieser Statin-Unvertraglich-
keit und auf Patienten, bei denen selbst die hochste
ertragliche Statin-Dosierung nur zu unzureichendem
Behandlungserfolg fuhrt. Hinzu kommen zumeist
altere Personen, die einem erhohten Risiko aus-
gesetzt sind, einen lebensbedrohlichen Herzinfarkt
oder andere Gefasskrankheiten zu erleiden.

Derzeit laufen umfangreiche Phase-IlI-Testreihen
von unterschiedlicher Dauer an insgesamt knapp
4000 Patienten. Erste Ergebnisse aus bisher
abgeschlossenen Phase-II- und Phase-IlI-Studien
bestatigten die Wirksamkeit und Sicherheit von
ETC-1002 bei der Reduktion von erhéhten LDL-
Cholesterinwerten. ECT-1002 hat das Potenzial,
als Add-on-Therapie zusatzlich zu Statinen oder
neuartigen Biologika sowie bei Patienten mit
Statin-Unvertraglichkeit eingesetzt zu werden.

Die Reduktion des LDL-Levels durch ECT-1002
erreicht zwar signifikant hohere Werte als die
Statin-Monotherapie, jedoch tiefere als die vor
kurzem auf dem Markt lancierten PCSK9-Inhibitoren
von Amgen (Repatha®) und Sanofi/Regeneron
(Praluent®). Dennoch diirfte die potenzielle Therapie
mit ETC-1002 mehr als eine Alternative sein, da sie
wie die derzeitige Statin-Standardtherapie als Pille
— im Vergleich zu einer Injektion bei PCSK9 —
verabreicht werden kann und preislich wohl deutlich
unter dem Level der teureren Biologika von Amgen
und Sanofi/Regeneron zu stehen kommit.

HBM Healthcare Investments AG / Geschéftsbericht 2017/2018 | 9
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Portfoliounternehmen
Bedeutende Finanzanlagen

Radio-Immunotherapie kombiniert
die Spezifitat eines Antikorpers
mit tumorzerstorender Strahlung.
Bei der von Y-mAbs angewandten
Form der Radio-Immunotherapie
wird ein radioaktives Molekul
E (oder Isotop) an einen monoklona-
len Antikorper gekoppelt, der
_ spezifisch an Krebszellen bindet.
Der markierte Antikorper bringt die
b krebstotende, radioaktive Strahlung
direkt zu den Krebszellen und
bindet nicht an gesunde Zellen.
’ . Dadurch werden eine hohere
' Wirksamkeit und weniger Neben-
wirkungen, wie z.B. bei einer
herkdmmlichen Ganzkdrperbestrah-
\g erreicht, da normales Gewebe
der Strahlung weitgehend ver-

. fhef'apien zur Behandlung von seltenen und schwer
‘therapierbaren Krebserkrankungen im Kindesalter,
ber auch fur bestimmte Tumore von Erwachsenen.
zu zahlt das Neuroblastom, eine besonders

_ artige Erkrankung des sympathischen Nerven-
stems, die \&)ﬁa.llem im frihen Kindesalter auftritt.
istierende Behandlungsmethoden sind unzu-
reichend — die Uberlebensraten fir Kinder mit
Neuroblastom sind sehr niedrig.

s

In fortgeschrittener klinischer Entwicklung befinden
sich Omburtamab, zur Behandlung unterschiedlicher
Formen des im Gehirn metastasiernden Neuroblas-
toms, und Naxitamab zur Therapierung von schwe-
ren Formen des Neuroblastoms und Osteosarkoms
(Knochenkrebs).

Omburtamab ist ein radioaktiv markierter, mono-
klonaler Antikérper der an B7-H3 bindet: ein Ober-
flachen-Antigen, das auf vielen Tumoren exprimiert
wird, unter anderem auch auf dem Neuroblastom.
Die Tumorzellen werden von Omburtamab nach der
Applikation gebunden und durch die Strahlung des
an den Antikorper gebundenen radioaktiven Isotops
spezifisch und wirksam abgetétet. In ersten Studien
sind bei Erkrankungen, fir die es bisher keine
wirksame Therapie gibt, vielversprechende Behand-
lungserfolge erzielt worden.

Naxitamab bindet an ein weiteres, von vielen
Tumoren und ebenfalls im Neuroblastom exprimier-
tes Oberflachen-Antigen: Disialoganglioside oder
GD2. Hier wirkt der monoklonale Antikorper alleine,
und er wird daher ohne Modifikation an Neuro-
blastom-Patienten verabreicht, die entweder nicht
auf Standardtherapien wie Chemotherapie oder
Bestrahlung ansprechen oder einen Rickfall erlitten
haben. Da GD2 auch auf der Oberflache von Kno-
chentumoren (Osteosarkom) exprimiert wird, laufen
in dieser Indikation ebenfalls klinische Studien.

Zusatzlich verfligt das Unternehmen uber zahlreiche
Antikorper in der praklinischen Entwicklung zur
potenziellen Behandlung von Krebsarten mit
grossem medizinischen Bedarf.

N
o
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Portfoliounternehmen
Begdeutende Finanzanlagen
L

Es gibt verschiedene Arten von
Stérungen des Immunsystems,
unter anderem Autoimmuner-
krankungen und Allergien. Auto-
Immunerkrankungen liegen dann
vor, wenn das Immunsystem das
eigene Gewebe mit korperfrem-
dem verwechselt und eine Immun-
abwehr startet. Die Folge sind
schwere Entzindungen sowie
Schaden an den betroffenen

Eine Allergie-ist-demgegentber
eine unangemessene Uberreaktion
des Immunsystems auf harmlose
Antigene, die einen Krankheits-
zustand hervorruft.

AnaptysBio entwickelt verschiedene Antikorper-
Wirkstoffe flr die Behandlung von Entziindungs-
krankheiten. Der am weitesten entwickelte Kandidat
ANBO020 wird derzeit in verschiedenen Versuchs-
reihen getestet. Erste Daten aus einer kleinen
Phase-II-Studie bei erwachsenen Patienten mit
atopischer Dermatitis (Haut-Ekzem) und mit Erd-
nussallergien sind vielversprechend. AnaptysBio

beabsichtigt deshalb, die Sicherheit und Wirksam-
keit des Medikaments im Laufe dieses Jahres in
einer breiteren Studie zu evaluieren. Im Herbst 2018
werden zudem Ergebnisse aus Tests bei erwachse-
nen Patienten mit eosinophilem Asthma erwartet.

Patienten mit atopischer Dermatitis produzieren
hohe Konzentrationen von Interleukin-33 (IL-33).
Interleukine sind wichtige Botenstoffe, die zwischen
den Zellen der Immunabwehr vermitteln. I1L-33 ist
ein entzindungsforderndes Protein, eine Art \Wach-
ter an den Grenzen zwischen Korper und Aussen-
welt. Ist zum Beispiel das Haut-Epithelgewebe
geschadigt, setzen die dortigen Zellen IL-33 frei.
Diese koordinieren dann die Reparaturmechanismen

—und-die Reaktion des Immunsystems. Durch die

Organen oder im Gefdasssystem.— —

Uberproduktion von IL-33 bei atopischer Dermatitis
kommt es zu einer Uberaktivierung des Immunsys-
tems. Hier hilft der Wirkstoff ANB020, da er den
Rezeptor fiur IL-33 blockiert. Interleukin-33 tritt in der
Immunantwort des Korpers sehr frih auf und hat
damit einen bedeutenden Einfluss auf die nachgela-
gerten Prozesse in der Immunabwehr. Entsprechend
werden Arzneimitteln, die wie ANB020 auf die
Hemmung von |IL-33 fokussieren, ein grosses
Marktpotenzial eingeraumt.

Zusatzlich zu den Antikorper-Wirkstoffen gegen
Entziindungskrankheiten verfligt AnaptysBio
auch Uber Arzneimittelkandidaten im Bereich
der Krebsimmuntherapien.
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Corporate Governance
Geschaftsjahr 2017/2018

HBM Healthcare Investments
AG (HBM Healthcare oder Ge-
sellschaft) legt grossen Wert
auf eine konsequent umge-
setzte Corporate Governance
als wichtigen Bestandteil

ihrer Gesellschaftskultur. Die
Corporate Governance soll
eine umsichtige Geschaftspoli-
tik und einen effizienten Um-
gang mit den eingesetzten
Mitteln durch Verwaltungsrat
und Geschaftsleitung sicher-
stellen. Sie etabliert ein Sys-
tem von Transparenz und Kon-
trollen, welches auf die Kom-
plexitat und Grosse von HBM
Healthcare zugeschnitten ist.

Der vorliegende Bericht zur Corporate Governance
enthalt den erforderlichen Inhalt und Umfang
gemass der per 31. Marz 2018 glltigen «Richtlinie
betreffend Informationen zur Corporate Governance
(RLCG)» der SIX Swiss Exchange und der vom
Bundesrat erlassenen, per 1. Januar 2014 in Kraft
getretenen «Verordnung gegen Ubermassige Ver
gUtungen bei borsenkotierten Aktiengesellschaften
(VegliV)» und folgt im Aufbau deren Struktur.

1. Gruppenstruktur und Aktionariat

1.1 Gruppenstruktur

HBM Healthcare Investments (Gruppe) halt und
bewirtschaftet ein internationales Portfolio erfolgver
sprechender Unternehmen in den Bereichen Human-
medizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Dia-
gnostik sowie verwandten Gebieten. Die Gruppe
besteht aus HBM Healthcare Investments AG,

Zug, und der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd., Cayman Islands, die zu
100 Prozent durch HBM Healthcare Investments AG
gehalten wird. Im Weiteren halt HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. ihrerseits 100 Prozent an
HBM Private Equity India Ltd., Republik Mauritius.

HBM Healthcare Investments AG

HBM Healthcare ist eine in Zug domizilierte Holding-
gesellschaft nach schweizerischem Recht. Der
Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten
und die Verdausserung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen sowie die Verwaltung und Finanzie-
rung solcher Beteiligungen.

Die Aktien der Gesellschaft sind an der SIX Swiss
Exchange kotiert.

HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd.
Samtliche Investitionen in Portfoliounternehmen
werden durch HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. gehalten, teilweise indirekt Gber
die oben erwahnte Tochtergesellschaft HBM
Private Equity India Ltd.

Das Aktienkapital von HBM Healthcare Invest-

ments (Cayman) Ltd. betrug per 31. Marz 2018
CHF 846 Millionen.

Gruppenstruktur
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1.2 Investitionsberater

Investitionsberater von HBM Healthcare Invest-
ments (Cayman) Ltd. und deren Tochtergesellschaft
ist HBM Partners AG mit Sitz in Zug, Schweiz (HBM
Partners). HBM Partners ist als Vermdgensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen gemass Artikel 13 Abs. 2
lit.f KAG (Kollektivanlagengesetz) der Aufsicht der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA unter
stellt.

HBM Partners erbringt gemass dem Beratungsver-
trag eine Reihe von Dienstleistungen zugunsten von
HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd. und
deren Tochtergesellschaft, insbesondere bei der
Recherche und der Evaluation von Investitions-
moglichkeiten, bei der Koordination und der Durch-
fihrung von Sorgfaltsprifungen und Vertragsver-
handlungen, bei der Begleitung der Portfoliounter
nehmen, bei der Uberwachung der Portfoliopositio-
nen sowie bei der Beurteilung potenzieller Aus-
stiegsstrategien.

1.3 Bedeutende Aktionare

Das Aktionariat der Gesellschaft zahlt per Bilanz-
stichtag 1787 eingetragene Aktionare. Bei den
Anlegern handelt es sich um institutionelle und
private Investoren.

Angaben zu den Aktionaren mit einem Kapitalanteil
von drei Prozent oder mehr sind unter Anmerkung 5.3
«Bedeutende Aktionare» auf Seite 78 der Konzern-
rechnung nach International Financial Reporting
Standards (IFRS) ersichtlich.

Eine vollstandige Ubersicht aller bei der Gesellschaft
eingegangenen und publizierten Offenlegungen

ist auf der Internetseite der Gesellschaft (http://
www.hbmhealthcare.com/de/investoren/bedeutende-
aktionaere.php) sowie auf der Internetseite von SIX
Swiss Exchange abrufbar. Der Gesellschaft sind
keine Aktionarsbindungsvertrage bekannt.

2. Kapitalstruktur

2.1 Kapital und Kapitalveranderungen

Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt

CHF 411840000, das in 7040000 voll einbezahlte
Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 58.50
pro Aktie eingeteilt ist. Es besteht der aufgehobene
Titeldruck.

Eine Aufstellung Uber die Kapitalveranderungen
der Gesellschaft seit dem 31. Méarz 2015 ist im
Eigenkapitalnachweis des Einzelabschlusses auf
Seite 89 ersichtlich.

2.2 Rechte aus den Aktien

Jede Namenaktie gewahrt eine Stimme an der
Generalversammlung (unter Vorbehalt nachfolgender
Anmerkung 2.3). Es gibt keine Aktien mit bevor
zugtem Stimmrecht. Aktionare haben Anspruch auf
Dividenden sowie auf die weiteren Rechte gemass
Schweizer Obligationenrecht (OR).

2.3 Beschrankung der Ubertragbarkeit

Der Verwaltungsrat kann die Ubertragung von Aktien
verweigern, soweit die Anzahl der vom Aktien-
erwerber gehaltenen Namenaktien zehn Prozent der
Gesamtzahl der im Handelsregister eingetragenen
Namenaktien Uberschreitet. Mehrere Erwerber,

die in einer Gruppe zusammengefasst sind oder die
zwecks Umgehung der Eintragungsbeschrankung
koordiniert vorgehen, gelten als ein Erwerber. Die
Gesellschaft kann Uberdies die Eintragung in

das Aktienbuch verweigern, wenn der Erwerber auf
Verlangen nicht ausdrtcklich erklart, dass er die
Aktien im eigenen Namen und auf eigene Rechnung
erworben hat. Diese Beschrankungen der Ubertrag-
barkeit sind in den Statuten festgelegt und bedurfen
zur Aufhebung der absoluten Mehrheit der an der
Generalversammlung abgegebenen Aktienstimmen.
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3. Verwaltungsrat

3.1 Mitglieder des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat setzt sich per 31. Marz 2018 aus
folgenden Mitgliedern zusammen:

Erstmalige
Verwaltungsrat Wahl
Hans Peter Hasler, Prasident 2009
Prof. Dr.Dr. hc.mult. -
Heinz Riesenhuber, Vizeprasident 2001
Mario G. Giuliani e 2012
Dr.Eduard E. Holdener .. S .
RobertA.Ingram . 2006
Dr. Rudolf Lanz - 2008

Um die Uberwachung der Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft zu gewahrleisten, ist spezifisches
Fachwissen im Gesundheits- und Finanzsektor
notwendig. Dieses wird durch die Mitglieder des
Verwaltungsrats wie folgt abgedeckt: Hans Peter
Hasler und Robert Ingram: Sektor- und Marketing-
strategien, Marktzulassung (FDA); Dr. Eduard
Holdener: Forschung und Entwicklung; Prof. Heinz
Riesenhuber und Mario G. Giuliani: Unternehmens-
fUhrung, Produktion, Revision; Dr. Rudolf Lanz:
Finanzen, Transaktionen (M&A), Revision.

Der Verwaltungsrat wird mit absoluter Mehrheit

der an der Generalversammlung abgegebenen
Aktienstimmen gewahlt (das heisst mindestens die
Halfte der abgegebenen glltigen Stimmen plus eine
Stimme). Es bestehen keine Amtszeitbeschrankun-
gen. Weitere Angaben zu den Mitgliedern des Ver
waltungsrats sind auf Seiten 41 bis 42 aufgefihrt.

Die Generalversammlung wahlt den unabhangigen
Stimmrechtsvertreter fur eine Amtsdauer bis zum
Abschluss der nachsten ordentlichen General-
versammlung. Eine Wiederwahl ist méglich. Hat die
Gesellschaft keinen unabhangigen Stimmrechts-
vertreter, wird dieser fir die nachste General-
versammlung vom Verwaltungsrat bezeichnet.

3.2 Interne Organisation

Der Verwaltungsrat besteht aus funf oder mehr
Mitgliedern, die Aktionare sind. Er besteht aus
einem Prasidenten, einem Vizeprasidenten sowie

den Mitgliedern, die unterschiedlichen Ausschissen
angehoren kénnen. Im Berichtsjahr 2017/2018 be-
standen folgende Ausschisse des Verwaltungsrats:
> Revisionsausschuss;

> Vergutungsausschuss;

> Nominierungsausschuss.

Die Generalversammlung wahlt die Mitglieder des
Verwaltungsrats und den Prasidenten des Ver
waltungsrats einzeln fir eine Amtsdauer bis zum
Abschluss der nachsten ordentlichen General-
versammlung. Eine Wiederwahl ist moglich. Ist das
Prasidium vakant, ernennt der Verwaltungsrat aus
seiner Mitte einen Prasidenten bis zum Abschluss
der nachsten ordentlichen Generalversammlung.
Vorbehaltlich der Wahl des Prasidenten und der
Mitglieder des Vergutungsausschusses konstituiert
sich der Verwaltungsrat selbst. Er bestimmt einen
Sekretar, der nicht dem Verwaltungsrat angehoren
muss.

Die Einberufung von Verwaltungsratssitzungen
erfolgt durch den Prasidenten und bei dessen
Verhinderung durch den Vizeprasidenten. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann vom Prasidenten

die unverzlgliche Einberufung unter Angabe von
Grinden verlangen. Vor den Sitzungen erhalten die
Mitglieder des Verwaltungsrats ausfihrliche Unter
lagen Uber die zur Behandlung stehenden Traktanden.

Der Verwaltungsrat fasst seine Beschliisse mit der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, wobei der
Prasident notigenfalls den Stichentscheid hat. Der
Verwaltungsrat ist beschlussféahig, wenn die Mehr-
heit seiner Mitglieder an der Verwaltungsratssitzung
teilnimmt. Beschllsse betreffend Feststellung der
erfolgten Durchfihrung einer Kapitalerhéhung sind
von der Quorumsvoraussetzung ausgenommen.
Beschllsse des Verwaltungsrats oder eines Ver-
waltungsratsausschusses kénnen auch auf dem
Zirkularweg, das heisst per Post oder Telefax oder
via E-Mail, durch schriftliche Zustimmung zu einem
gestellten Antrag gefasst werden, sofern (1) der
Beschlusstext allen Mitgliedern zugestellt wurde
und (2) kein Mitglied innerhalb der Abstimmungsfrist
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eine mundliche Beratung verlangt. Der Beschluss
erfordert die Zustimmung der Mehrheit der
Mitglieder des betreffenden Gremiums.

Im Geschaftsjahr 2017/2018 fanden vier halbtagige
Sitzungen statt. Der Geschéftsfihrer und der Finanz-
chef der Gesellschaft sowie Dr. Benedikt Suter in
seiner Funktion als Sekretar des Verwaltungsrats
nahmen an allen Sitzungen teil.

Die Anzahl zulassiger Mandate von Mitgliedern
des Verwaltungsrats ausserhalb des Konzerns

ist in Artikel 26 der Statuten der Gesellschaft geregelt.

Die Statuten sind auf der Internetseite der
Gesellschaft abrufbar (http://www.hbmhealthcare.com/

wAssets/docs/unternehmensdokumente/Statuten.pdf).

Revisionsausschuss

Der Revisionsausschuss unterstitzt gemass

schriftlicher Richtlinie den Verwaltungsrat bei der

Uberwachung der Geschéftsfihrung in den

folgenden Bereichen:

> Finanzielle Berichterstattung;

> Revision und Kontrolle;

> Compliance mit Gesetzen, Weisungen und
Corporate Governance.

In Wahrnehmung dieser Funktion Gberprift der
Revisionsausschuss die Handhabung der grossten
finanziellen Engagements und Risiken der Gesell-
schaft sowie die Unabhéngigkeit und Leistung der
Revisionsstelle. Der Revisionsausschuss hat keine
Entscheidungsbefugnisse.

Die Mitglieder des Revisionsausschusses werden
vom Verwaltungsrat gewahlt. Die Amtsdauer ent-
spricht der jeweiligen Amtsdauer im Verwaltungsrat.
Eine Wiederwahl ist méglich. Die Mitglieder des
Revisionsausschusses sind:

Erstmalige

Wahlin den

Revisionsausschuss Ausschuss
Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Ries‘gp‘hgp‘er - 2001
2003

Im Geschaftsjahr 2017/2018 fanden drei halbtagige
Sitzungen des Revisionsausschusses statt. An den
Sitzungen nahmen ebenfalls der Geschéaftsfihrer,
der Finanzchef sowie Thomas Heimann in seiner
Funktion als Sekretar des Revisionsausschusses
teil. Uber die vom Revisionsausschuss behandelten
Themen berichten die Mitglieder dem Gesamtver
waltungsrat. Anschliessend erhalten die Mitglieder
des Verwaltungsrats die Sitzungsprotokolle zur
Kenntnisnahme.

Verglitungsausschuss

Die Mitglieder des Vergltungsausschusses wurden
im Juni 2017 von der Generalversammlung gewahlt.
Der VergUtungsausschuss besteht aus mindestens
zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats. Die General-
versammlung wahlt die Mitglieder des Vergltungs-
ausschusses einzeln fir eine Amtsdauer bis zum
Abschluss der nachsten ordentlichen General-
versammlung. Eine Wiederwahl ist moglich. Ist

der Vergutungsausschuss nicht vollstandig besetzt,
so ernennt der Verwaltungsrat aus seiner Mitte

die fehlenden Mitglieder bis zum Abschluss der
nachsten ordentlichen Generalversammlung.

Der VergUtungsausschuss konstituiert sich selbst.
Er bezeichnet aus seiner Mitte einen Vorsitzenden.
Im Ubrigen hat der Verwaltungsrat ein Reglement
Uber die Organisation und Beschlussfassung des
VergUtungsausschusses erlassen.

Der VergUtungsausschuss unterstltzt den Verwal-
tungsrat bei der Festsetzung und Uberprifung der
VergUtungspolitik und -richtlinien und der Leistungs-
ziele sowie bei der Vorbereitung der Antrage an die
Generalversammlung zur Vergltung des Verwal-
tungsrats und der Geschéftsleitung. Er kann dem
Verwaltungsrat Vorschlage zu weiteren Vergltungs-
fragen unterbreiten.

Der Verwaltungsrat legt in einem Reglement fest,
far welche Funktionen des Verwaltungsrats und

der Geschéftsleitung der Verglitungsausschuss —
gemeinsam mit dem Prasidenten des Verwaltungs-
rats oder alleine — dem Verwaltungsrat Leistungs-
ziele, Zielwerte und VergUtungen vorschlagt oder im


http://www.hbmhealthcare.com/wAssets/docs/unternehmensdokumente/Statuten.pdf
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Rahmen der Statuten und der vom Verwaltungsrat
erlassenen Vergutungsrichtlinien selbst festsetzt.
Der Verwaltungsrat kann dem Vergltungsausschuss
weitere Aufgaben zuweisen. Die Mitglieder des
VergUtungsausschusses sind:

Erstmalige

Wahlin den

Vergiitungsausschuss Ausschuss
Hans Peter Hasler 2014
Mario G.Giuliani e 2014
Robert A.Ingram 2014

In der Berichtsperiode fand eine Sitzung des Ver-
gltungsausschusses statt.

Nominierungsausschuss

Der Nominierungsausschuss wurde im September
2008 eingesetzt. Er befasst sich mit der Zusammen-
setzung des Verwaltungsrats und unterstltzt diesen
darin, gemeinsam mit dem Verwaltungsratspra-
sidenten einen Prozess flr die Ernennung neuer
Verwaltungsratsmitglieder zu implementieren. Die
Mitglieder des Nominierungsausschusses werden
vom Verwaltungsrat gewahlt. Die Amtsdauer ent-
spricht der jeweiligen Amtsdauer im Verwaltungsrat.
Eine Wiederwahl ist moglich. Die Tatigkeit im
Nominierungsausschuss wird nicht separat vergutet.
Die Mitglieder des Nominierungsausschusses sind:

Erstmalige

Wahl in den

Nominierungsausschuss Ausschuss
Dr Rudolf Lanz e 2008
Robert A. Ingram 2008

Der Nominierungsausschuss hat im Geschaftsjahr
2017/2018 zwei Sitzungen abgehalten.

3.3 Kompetenzregelung zwischen Verwaltungsrat
und Geschaftsleitung

Dem Verwaltungsrat stehen die Oberleitung der
Gesellschaft sowie die Aufsicht und Kontrolle der
Geschaftsfihrung zu. Der Verwaltungsrat beschliesst
zudem Uber alle Angelegenheiten, die nicht gemass
Gesetz oder Statuten der Generalversammlung
vorbehalten sind.

Die Oberleitung der Gesellschaft umfasst ins-

besondere:

> Festlegung der Strategie;

> Erlass des Organisationsreglements;

> Ernennung der Mitglieder der Geschaftsleitung;

> Erlass der Grundsétze fir das Rechnungswesen;

> Beschlussfassung Uber die Antrage an die
Generalversammlung.

Die Aufsicht und Kontrolle der Geschaftsfihrung

umfasst insbesondere:

> Jahrliche Durchflhrung einer Risikobeurteilung;

> Errichtung eines angemessenen internen
Kontrollsystems;

> Entgegennahme der regelmassigen Bericht-
erstattung Uber den Geschaftsgang;

> Behandlung der Konzernrechnung nach IFRS, des
Einzelabschlusses und der Zwischenabschlisse
sowie des VergUtungsberichts;

> Behandlung der von der gesetzlichen Revisions-
stelle erstellten Berichte.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats haben keine
exekutiven Funktionen, und keines der Mitglieder
hatte in der Vergangenheit exekutive Funktionen
bei HBM Healthcare. Insbesondere trifft der
Verwaltungsrat der Gesellschaft im Rahmen

der ordentlichen operativen Geschéftstatigkeit
keine Entscheide betreffend Investitionen und
Desinvestitionen in einzelne Unternehmen.

3.4 Informations- und Kontrollinstrumente

gegeniiber der Geschiftsleitung

Der Verwaltungsrat hat Weisungen Uber alle wesent-

lichen Aspekte der Geschaftstatigkeit verabschiedet.

Die wichtigsten Weisungen sind:

> Anlagerichtlinien, siehe Seiten 45 bis 47;

> Geschaftsmanual, das die Investitions- und
Desinvestitionsprozesse und die Uberwachung
der Portfoliounternehmen regelt;

> Richtlinien far Organmitglieder und Mitarbeiter
betreffend Eigengeschéfte;

> Richtlinien flr Organmitglieder und Mitarbeiter
betreffend den Handel mit Aktien der Gesellschaft.
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Richtlinien betreffend Eigengeschifte

Die Gesellschaft hat flir Organmitglieder von

HBM Healthcare restriktive Richtlinien betreffend
Eigengeschéfte erlassen. Diese gelten auch fir
HBM Partners AG mit Sitz in Zug, Schweiz (HBM
Partners) und deren Mitarbeiter sowie flr weitere
Vertragspartner von HBM Partners und deren Mitar
beiter. Im Grundsatz sind Eigengeschafte in privaten
Unternehmen der Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik sowie verwandten
Gebieten untersagt, wahrend Eigengeschafte in
kotierten Unternehmen unter anderem der Weisung
unterliegen, dass die Interessen der Gruppe nicht
verletzt werden durfen. In Ausnahmefallen konnen
Eigengeschéfte in privaten Unternehmen bewilligt
werden.

Richtlinien betreffend den Handel mit Aktien der
Gesellschaft

Die Gesellschaft hat flir Organmitglieder von

HBM Healthcare restriktive Richtlinien betreffend
den Handel mit Aktien der Gesellschaft erlassen.
Diese gelten auch fur HBM Partners und deren
Mitarbeiter sowie flr weitere Vertragspartner von
HBM Partners und deren Mitarbeiter. Insidern ist
der Handel mit Aktien der Gesellschaft untersagt,
wenn nicht verdffentlichte Informationen vorliegen,
die fUr einen Investor bei einem Kauf- oder Verkaufs-
entscheid wahrscheinlich wesentlich waren. Zudem
ist der Handel flr Insider in definierten Zeitfenstern
nicht erlaubt.

Geschafte mit Nahestehenden

Angaben Uber Geschéafte mit Nahestehenden

sind in der Anmerkung 9 zur Konzernrechnung nach
IFRS auf Seiten 82 und 83 ersichtlich.

Informationsinstrumente

Zusatzlich zu der umfangreichen externen Bericht-
erstattung der Gesellschaft erhélt der Verwaltungsrat
von der Geschaftsleitung vor jeder Sitzung de-
taillierte Unterlagen Gber die Entwicklung der Ge-
sellschaft und ihrer Beratungsorganisation. Unter

anderem wird an jeder Verwaltungsratssitzung
Uber die folgenden Themen berichtet: finanzielle
Entwicklung, wichtigste Ereignisse im Portfolio,
Liquiditatsplanung, Neuigkeiten der Beratungs-
organisation und Einhaltung der Eigengeschafte-
und Insiderhandel-Richtlinien. Gesprache zwischen
der Geschéaftsleitung und dem Verwaltungsrats-
prasidenten finden regelmassig statt.

Externe Prifungsauftrage

Neben der gesetzlich vorgeschriebenen externen

Revision hat der Verwaltungsrat der Revisionsstelle

die folgenden Prifungsauftrage erteilt:

> Priiferische Durchsicht des Corporate Governance
Kapitels im Geschéftsbericht;

> Priferische Durchsicht des Vergltungsberichts;

> Gesetzlich vorgeschriebene Prifungshandlungen
im Zusammenhang mit der Kapitalherabsetzung
vom 14.9.2017.

Die Revisionsstelle hat einen schriftlichen Bericht
Uber ihre Ergebnisse zuhanden des Verwaltungsrats
vorzulegen. Zudem werden die Prifungsergebnisse
im Revisionsausschuss mit der Revisionsstelle bespro-
chen.

4. Geschaftsleitung

4.1 Mitglieder der Geschaftsleitung

Die Geschaftsleitung setzt sich per 31. Marz 2018
aus folgenden Mitgliedern zusammen:

> Dr. Andreas Wicki, Geschaftsfihrer;

> Erwin Troxler, Finanzchef.

Die Anzahl zulassiger Mandate von Mitgliedern der
Geschaftsleitung ausserhalb des Konzerns ist in
Artikel 26 der Statuten der Gesellschaft geregelt. Die
Statuten sind auf der Internetseite der Gesellschaft
abrufbar (http://www.hbmhealthcare.com/wAssets/
docs/unternehmensdokumente/Statuten.pdf).

Weitere Angaben zu den Mitgliedern der Geschafts-
leitung sind auf Seite 42 aufgefihrt.
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4.2 Beratungsvertrag

HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd.

hat mit HBM Partners AG einen Beratungsvertrag
abgeschlossen. Angaben zu den Kernelementen

des Beratungsvertrags und zum Umfang der Ent-
schadigung sind im Vergltungsbericht auf Seiten

53 und 54 (Ziffer 9) ersichtlich.

5. Entschadigungen und Beteiligungen

5.1 Entschadigungen an amtierende Organ-
mitglieder und Festlegungsverfahren

Angaben Uber die Entschadigungen an amtierende
Organmitglieder und das Festlegungsverfahren sind
im Vergutungsbericht auf Seiten 50 bis 52 (Ziffern 3
und 4) ersichtlich.

Die Regelung der Genehmigung der Vergttungen des
Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung durch die
Generalversammlung, des Zusatzbetrags sowie der
Grundsatze der Verglitung des Verwaltungsrats und
der Geschaftsleitung findet sich in den Artikeln 24, 24a
und 24b der Statuten der Gesellschaft. Bezlglich der
statutarischen Regelung betreffend Darlehen, Kredite
und Vorsorgeleistungen wird auf den Vergitungs-
bericht, Seite 55 (Ziffer 10.2) verwiesen.

5.2 Offenlegung von Transaktionen und Aktien-
besitz der Organmitglieder

HBM Healthcare publiziert jeweils innerhalb von

drei Borsentagen jeden Kauf bzw. Verkauf von Aktien
der Gesellschaft, die von Mitgliedern des Verwal-
tungsrats oder der Geschaftsleitung getatigt werden.
Die Informationen sind auf der Internetseite von

SIX Swiss Exchange abrufbar.

Angaben Uber den Aktienbesitz der Organmitglieder
sind im Anhang des Einzelabschlusses auf Seite 92
ersichtlich.

6. Mitwirkungsrecht der Aktionére

6.1 Stimmrecht

Das Stimmrecht kann auslben, wer am jeweils vom
Verwaltungsrat bestimmten Stichtag im Aktienbuch
als Aktionar mit Stimmrecht eingetragen ist und
seine Aktien bis zum Abschluss der Generalver
sammlung nicht veraussert hat. Aktionare, die ihre
Aktien Uber Nominee-Eintragungen halten, haben
kein Stimmrecht.

6.2 Traktandierung

Verhandlungsgegenstande und Antrage von
Aktionaren, die Aktien im Nennwert von

CHF 1000000 oder mehr vertreten, werden in

die Tagesordnung der Generalversammlung
aufgenommen, sofern diese vor erfolgter Einbe-
rufung schriftlich beim Verwaltungsrat eingereicht
worden sind. Antrdge zu nicht ordnungsgemass
angekUndigten Verhandlungsgegenstanden kénnen
auf Beschluss der Generalversammlung zur Diskus-
sion zugelassen werden. Eine Beschlussfassung ist
jedoch erst an der néchsten Generalversammlung
moglich. Hingegen sind Antrage auf Einberufung
einer ausserordentlichen Generalversammlung oder
auf Durchflhrung einer Sonderprifung maoglich.
Zur Stellung von Antragen im Rahmen der Verhand-
lungsgegensténde bedarf es keiner vorgangigen
Ankindigung.

6.3 Eintragungen im Aktienbuch

Die Eintragung im Aktienbuch setzt einen Ausweis
Uber den Erwerb der Namenaktie zu Eigentum
oder die Begrindung einer Nutzniessung voraus.
Ab dem vom Verwaltungsrat bezeichneten

Stichtag bis zum Tag nach der Generalversammlung
werden keine Eintragungen im Aktienbuch
vorgenommen.

7. Kontrollwechsel und Abwehrmassnahmen
Die Statuten der Gesellschaft enthalten weder
Regeln zu einer Angebotspflicht noch zu Kontroll-
wechselklauseln.
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8. Revisionsstelle

8.1 Dauer des Mandats und Amtsdauer des
leitenden Revisors

Die Generalversammlung wahlt flr jedes Geschéfts-
jahr die Revisionsstelle. Als Konzernprifer und Revi-
sionsstelle der Gesellschaft wurde Ernst & Young AG
zum ersten Mal flr das Geschéftsjahr 2001/2002
gewahlt. Martin Mattes amtet seit dem Geschaftsjahr
2012/2013 als Mandatsleiter.

8.2 Revisionshonorar

Das Revisionshonorar an Ernst & Young AG fir die
Prifung des Einzelabschlusses und der Konzernrech-
nung nach IFRS betrug im Berichtsjahr CHF 160000
(Vorjahr: CHF 159000). Das Honorar fir die Priifung
der Kapitalherabsetzung vom 14.9.2017 belief sich
auf CHF 8000 (Vorjahr: CHF 8000), jenes flr die
Prifung der Einhaltung der Anleihebedingungen auf
CHF 8000 (Vorjahr: 8000). Die zusatzlichen Hono-
rare fUr die priferische Durchsicht des Corporate
Governance Kapitels und des Vergltungsberichts
sowie prufungsnahe sonstige Dienstleistungen
betrugen CHF 6500 (Vorjahr: CHF 6500).

8.3 Aufsichts- und Kontrollinstrumente gegen-
tiber der Revision

Die Unabhangigkeit und die Leistung der Revisions-
stelle werden vom Revisionsausschuss Uberprift.
Die Revisionsstelle hat den Auftrag, Prifungs-
berichte zur Konzernrechnung nach IFRS und zum
Einzelabschluss, Berichte Uber die priferische
Durchsicht des Corporate Governance Kapitels

und des Vergltungsberichts zu erstatten sowie die
gesetzlich vorgeschriebenen Prifungshandlungen
im Zusammenhang mit der Kapitalherabsetzung
vom 14.9.2017 durchzuflhren. Zusatzlich erhalt der
Verwaltungsrat bei Bedarf einen Management Letter
und nach der Revision des Jahresabschlusses einen
umfassenden Bericht von der Revisionsstelle. Diese
Schriftstlicke werden vom Revisionsausschuss mit
der Revisionsstelle besprochen. Im Geschaftsjahr
2017/2018 haben Vertreter der Revisionsstelle an
einer der insgesamt drei Sitzungen des Revisions-
ausschusses teilgenommen.

9. Informationspolitik

Die Gesellschaft veroffentlicht jahrlich einen
Geschaéftsbericht, einen Halbjahresbericht und zwei
Quartalsberichte. Offizielles Publikationsorgan fir
Bekanntmachungen der Gesellschaft ist das
Schweizerische Handelsamtsblatt. Der aktuelle
innere Wert (NAV) wird zweimal im Monat auf der
Internetseite der Gesellschaft bekannt gegeben
(www.hbmhealthcare.com). Zudem unterliegt die
Gesellschaft den Adhoc-Publizitatsvorschriften der
SIX Swiss Exchange.

Die Kontaktadresse der Gesellschaft lautet:
HBM Healthcare Investments AG
Bundesplatz 1, CH-6300 Zug

Telefon +41 41 710 75 77

Fax +41 417107578
info@hbmhealthcare.com
www.hbmhealthcare.com

10. Nichtanwendbarkeit/Negativerklarung

Es wird ausdriicklich festgehalten, dass samtliche

im Kapitel «Corporate Governance» nicht enthaltenen
oder erwahnten Angaben entweder als nicht
anwendbar oder als Negativerklarung gelten.


http://www.hbmhealthcare.com
mailto:info@hbmhealthcare.com
http://www.hbmhealthcare.com

Corporate Governance
Verwaltungsrat

Hans Peter Hasler

Prasident des Verwaltungsrats seit
2009, Mitglied des VergUtungsaus-
schusses, Nationalitat Schweiz

Laufbahn

Seit 2017 Geschéaftsfihrer Vicarius Pharma. Zuvor
internationale Fihrungspositionen bei Wyeth
Pharmaceuticals (1993 bis 2001), Biogen und Biogen
Idec (2001 bis 2009) sowie Elan Corporation (2012
bis 2013)

Mandate

Prasident des Verwaltungsrats MIAC AG seit 2012.
Mitglied des Verwaltungsrats Dr. Reddy’s Laborato-
ries seit 2016 und Minerva Neurosciences seit 2017

Mario G. Giuliani

Mitglied des Verwaltungsrats seit
2012, Mitglied des Vergutungsaus-
schusses, Nationalitat Schweiz

Laufbahn

Okonom; Fihrungspositionen und Verwaltungsrats-
mandate bei Giuliani SpA (1996 bis 2014), Recordati
SpA (2011 bis 2014) und Nogra Group SA (2015 bis
2016)

Mandate

Prasident des Verwaltungsrats Fai-Med Healthcare
AG seit 2013; Mitglied des Verwaltungsrats Jukka
LLC seit 2015, NGR (MONACO) SAM seit 2015,
Giuliani Group SpA seit 2010 und Giuliani SpA seit
1999; Mitglied des Investitionsausschusses Royalty
Pharma seit 2001 und Mosaix Ventures LLP seit
2000 sowie weitere Mandate innerhalb der Nogra-
Gruppe

Prof. Dr. Dr. h.c. mult.
Heinz Riesenhuber

Vizeprasident des Verwaltungsrats
seit 2001, Mitglied des Revisions-
ausschusses, Nationalitat Deutsch-
land

Laufbahn

Promotion in Chemie; langjahriger Geschaftsflhrer
verschiedener Unternehmen; Mitglied des Deut-
schen Bundestags 1976 bis 2017; Prasident Deut-
sche Parlamentarische Gesellschaft 2006 bis 2018;
zahlreiche Mandate in Aufsichtsraten

Mandate

Vorsitzender des Beirats Rock Tech Lithium Inc. seit
2018; Mitglied des Investorenbeirats Heidelberg
Innovation BioScience Venture Il GmbH seit 2001

Dr. med.
Eduard E. Holdener

Mitglied des Verwaltungsrats seit
2008, Nationalitat Schweiz

Laufbahn

Promotion in Medizin, Spezialarzt Innere Medizin
und Onkologie (1972 bis 1986); Internationale Fih-
rungspositionen F Hoffmann-La Roche AG (1986 bis
2007)

Mandate

Prasident des Verwaltungsrats Novimmune S.A. seit
2008, CEO seit 2016; Mitglied des Verwaltungsrats
Parexel International Co. seit 2008 (bis September
2017)
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Robert A. Ingram

Mitglied des Verwaltungsrats seit
2006, Mitglied des Vergutungs- und
des Nominierungsausschusses,
Nationalitat USA

Laufbahn

BSc in Business Administration; seit 2007 General
Partner bei Hatteras Venture Partners; zuvor ver
schiedene Flhrungspositionen bei Glaxo Wellcome
und GlaxoSmithKline (1990 bis 2010)

Mandate

Prasident des Verwaltungsrats Viamet Pharmaceu-
ticals Inc. seit 2015, BioCryst Pharmaceuticals Inc.
seit 2015, Novan Inc. seit 2011 und Cree Inc. seit
2008

Dr. Andreas Wicki

Geschaftsflihrer seit 2001, Nationali-
tat Schweiz

Laufbahn

Promotion in Chemie und Biochemie; seit 2001
Geschaftsfiihrer HBM Healthcare Investments AG
und HBM Partners AG; zuvor Geschaftsflhrer ver
schiedener Pharmaunternehmen (1988 bis 2001),
Investment- und \Wagniskapitalberater (1993 bis
2001)

Mandate

Mitglied des Verwaltungsrats Harmony Biosciences
seit 2017, Vitaeris Inc. seit 2016, Pacira Pharmaceu-
ticals Inc. seit 2007, HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. seit 2001 und Buchler GmbH seit
2000

Corporate Governance
Verwaltungsrat
Geschéftsleitung

Dr. Rudolf Lanz

Mitglied des Verwaltungsrats seit
2003, Mitglied des Revisions- und
des Nominierungsausschusses,
Nationalitat Schweiz

Laufbahn

Okonom, Promotion als Jurist; Berater, Geschéfts-
leitungsmitglied und Partner bei Ernst & Young AG
(1980 bis 2000), Mitgrtinder, Partner und Verwal-
tungsratsprasident The Corporate Finance Group AG
(2000 bis 2009)

Mandate

Prasident des Verwaltungsrats Dr. Rudolf Lanz AG
seit 2009; Mitglied des Verwaltungsrats MIAC AG
seit 2015 und Pearls Fashion Holding AG seit 2009

Erwin Troxler

Finanzchef seit 2011, Nationalitat
Schweiz

Laufbahn

Betriebsdkonom und Wirtschaftspriifer; seit 2005
HBM Healthcare Investments AG und HBM Partners
AG, seit 2011 Finanzchef; zuvor Wirtschaftsprifer
PricewaterhouseCoopers AG (1996 bis 2002) und
Julius Bar Family Office AG (2002 bis 2005)

Mandate
Schweizer Verband der Investmentgesellschaften
(SVIG), Prasident des Vorstands seit 2014



Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 31 11
Maagplatz 1 Fax +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

Building a better CH-8010 Zirich
working world

An den Verwaltungsrat der

HBM Healthcare Investments AG, Zug

Zdrich, 17. Mai 2018

Bericht iiber die Review der Offenlegung zur Corporate Governance

Auftragsgemass haben wir eine Review der Offenlegung zur Corporate Governance der HBM Healthcare
Investments AG gemass der Richtlinie Corporate Governance (RLCG) der SIX Swiss Exchange (Seiten 33 bis 42)
fiir das am 31. Marz 2018 abgeschlossene Geschéaftsjahr vorgenommen.

Fir die Offenlegung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht, aufgrund unserer
Review einen Bericht abzugeben.

Unsere Review erfolgte nach dem Schweizer Prifungsstandard 910. Danach ist eine Review so zu planen und
durchzufuhren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Offenlegung zur Corporate Governance erkannt werden,
wenn auch nicht mit derselben Sicherheit wie bei einer Prifung. Eine Review besteht hauptsachlich aus der
Befragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie analytischen Prifungshandlungen in Bezug auf die der
Offenlegung zur Corporate Governance zugrunde liegenden Daten. Wir haben eine Review, nicht aber eine
Priifung, durchgefiihrt und geben aus diesem Grund kein Prifungsurteil ab.

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen missten, dass die
Offenlegung zur Corporate Governance der HBM Healthcare Investments AG in Bezug auf die Richtlinie Corporate
Governance (RLCG) der SIX Swiss Exchange nicht vollstandig ist, wesentliche Falschaussagen enthalt oder nicht in
Ubereinstimmung damit ist.

Ernst & Young AG

Yz I s

Martin Mattes Roman Ottige\F
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
(Leitender Revisor)

=y
)
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Anlagerichtlinien
Per 31. Mérz 2018

Die Anlagerichtlinien legen
die Investitionsaktivitaten von
HBM Healthcare Investments
AG und ihrer Tochtergesell-
schaften (HBM Healthcare
Investments) fest. Insbeson-
dere definieren sie die Strate-
gie der Investitionstatigkeit,
die Risikobereitschaft und die
Haltung zum Risikomanage-
ment.

1. Anlageziel

Das Ziel von HBM Healthcare Investments ist, mit
Investitionen in privaten und kotierten Unternehmen
in den Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik sowie verwandten
Gebieten langfristig Kapitalgewinne zu erwirtschaf-
ten.

2. Anlagestrategie

Innerhalb ihrer Branchenausrichtung investiert

HBM Healthcare Investments vorwiegend in reifere
private Unternehmen mit einer attraktiven Unter-
nehmensbewertung und einem Uberzeugenden
Geschaftsmodell einschliesslich Produktpipeline,
Technologie und Management:

> Die Erstinvestition wird typischerweise in der
Spatphase der klinischen Entwicklung getatigt,
ferner, wenn bei profitablen oder cashflow-
neutralen Unternehmen Expansionsfinanzierungen
benotigt werden. Das Wertschopfungspotenzial
muss in einem attraktiven Verhéltnis zum Risiko
der Investition stehen, und HBM Healthcare
Investments muss Einfluss auf das Portfolio-
unternehmen nehmen kénnen, v.a. auf den Exit.

> HBM Healthcare Investments kann Mehrheits-
beteiligungen an Portfoliounternehmen erwerben.

> Die Investitionssumme kann in Folgefinanzierun-
gen erhdht werden, vorausgesetzt, das Wert-
schopfungspotenzial ist intakt.

> Beim oder nach dem Boérsengang des Portfolio-
unternehmens hat HBM Healthcare Investments
die Flexibilitat, ihre Investition weiter zu erhdhen.

Geographische Schwerpunkte
Anlagen werden weltweit getatigt, vorwiegend in
Europa, Asien und Nordamerika.

Verfligbarkeit der Mittel

HBM Healthcare Investments hélt adaquate kurz-
fristig verfligbare Mittel, um allen Verpflichtungen
nachzukommen inkl. Folgefinanzierungen bei Port-
foliounternehmen. Liquide Mittel werden bei
verschiedenen erstklassigen Banken gehalten.

Fremdfinanzierung

Mit Zustimmung des Verwaltungsrats kann die HBM
Healthcare Investments AG jederzeit Fremdmittel in
Hohe von insgesamt bis zu 20 Prozent des Netto-
vermogens aufnehmen. Die Rlckzahlungstermine
der Fremdmittel werden nach Mdaglichkeit zeitlich
gestaffelt.

Absicherungen

HBM Healthcare Investments kann Anlagerisiken
ganz oder teilweise mit derivativen oder anderen
geeigneten Finanzinstrumenten absichern. Ziel
solcher Transaktionen muss die Verringerung des
Gesamtportfoliorisikos sein.

Anlageinstrumente

Die Investitionen von HBM Healthcare Investments
werden vorwiegend in Aktien getatigt. HBM Health-
care Investments kann auch in andere Instrumente
investieren, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf
Wandelanleihen, und ausnahmsweise Schuldpapiere
und Derivate.
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3. Anlagekategorien

HBM Healthcare Investments optimiert laufend
die Zusammensetzung des Portfolios hinsichtlich
Branchenausrichtung und aktueller Marktlage.

HBM Healthcare Investments halt ein diversifiziertes

Portfolio an Unternehmen mit hoher Qualitat und
grossem Potenzial. Ohne das Einverstandnis des
Verwaltungsrats von HBM Healthcare Investments
AG darf der Anschaffungswert einer Investition

10 Prozent des Nettovermdgens nicht Ubersteigen.

Private Unternehmen

Die Mehrheit der aus dem Portfolio realisierten frei
verfligbaren Mittel fliesst Uber einen Investitions-
zyklus in direkte Beteiligungen an privaten Unter-
nehmen mit Uberzeugendem Geschaftsmodell.
HBM Healthcare Investments kann Mehrheits-
beteiligungen an Portfoliounternehmen erwerben,
nimmt Einfluss auf sie und unterstitzt sie.

Kotierte Unternehmen

HBM Healthcare Investments kann beim oder nach
dem Boérsengang eines Portfoliounternehmens zu-
satzlich investieren. HBM Healthcare Investments
kann ebenfalls Investitionen in kotierte Unterneh-
men tatigen. Wertsteigerungen bereits existierender
Positionen, zum Beispiel durch Bérsengange privater
Portfoliounternehmen, kénnen dazu flhren, dass ein
bedeutender Anteil des Nettovermaogens in kotierten
Unternehmen investiert ist.

Finanzinstrumente (ausserhalb Absicherungen)
HBM Healthcare Investments kann «long»-Positio-
nen in Optionen sowie «short»-Positionen in Put-
Optionen eingehen. Diese Positionen drfen,
bezogen auf den Nominalbetrag, kumuliert bis zu 20
Prozent des Nettovermogens von HBM Healthcare
Investments erreichen. Es dirfen keine ungedeck-
ten Call-Optionen verkauft werden. Positionen in
verkauften Call-Optionen, die durch entsprechende
Portfoliopositionen gedeckt sind, dirfen zusatzlich
eingegangen werden.



Anlagerichtlinien
Per 31. Mérz 2018

4. Anlageentscheide

Investitions- und Desinvestitionsentscheide in Bezug
auf einzelne Unternehmen werden vom Verwaltungs-
rat der investierenden Einheit von HBM Healthcare
Investments, HBM Healthcare Investments (Cay-
man) Ltd., getroffen, der sich dabei auf Empfehlun-
gen des Investitionsberaters HBM Partners AG
stutzt. Im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit
trifft der Verwaltungsrat von HBM Healthcare Invest-
ments AG keine unternehmensspezifischen Investi-
tions- oder Desinvestitionsentscheide.

5. Anwendung und Anderungen der Anlage-
richtlinien

Die urspriinglichen Anlagerichtlinien wurden am

6. Dezember 2001 vom Verwaltungsrat von HBM
Healthcare Investments AG angenommen, am

14. Mai 2004, am 7. Juli 2006, am 25. Juni 2010 bzw.
am 12. Mai 2014 revidiert und am 11. Februar 2015 in
der vorliegenden Form verabschiedet. Diese Anlage-
richtlinien definieren und regulieren die Investitions-
aktivitaten von HBM Healthcare Investments AG
und ihrer Tochtergesellschaften (HBM Healthcare
Investments). Unter Beriicksichtigung der Statuten
von HBM Healthcare Investments AG kann deren
Verwaltungsrat die Anlagerichtlinien andern.

HBM Healthcare Investments AG / Geschéftsbericht 2017/2018 | ]



Vergutungsbericht




Vergltungsbericht
Geschaftsjahr 2017/2018

Der vorliegende Vergutungs-
bericht fur das Geschaftsjahr
2017/2018 legt das Vergutungs-
system und die Vergutungen
an die Mitglieder des Verwal-
tungsrats und der Geschafts-
leitung der HBM Healthcare
Investments AG (HBM Health-
care oder Gesellschaft) dar.
Inhalt und Umfang der An-
gaben folgen den Vorschriften
der durch den Bundesrat er-
lassenen «Verordnung gegen
ubermassige Vergutungen bei
borsenkotierten Aktiengesell-
schaften (VeguV)», die am

1. Januar 2014 in Kraft trat,
und der Richtlinie Corporate
Governance (RLCG) der SIX
Swiss Exchange.

1. Einleitende Bemerkungen zur spezifischen
Struktur von HBM Healthcare als Investment-
gesellschaft

HBM Healthcare ist eine borsenkotierte Investment-
gesellschaft in der Form einer Aktiengesellschaft
i.S.v. Artikel 2 Abs. 3 des Kollektivanlagengesetzes
(KAG) und Artikel 65 ff. des Kotierungsreglements
der SIX Swiss Exchange.

Als Investmentgesellschaft tatigt HBM Healthcare
Uber ihre Tochtergesellschaften Investitionen in den
Sektoren Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinal-
technik und Diagnostik sowie verwandten Gebieten
weltweit, mit Investitionsschwerpunkten in West-
europa und den USA. Die Investitionen konnen

sowohl in privaten oder kotierten Einzelgesellschaf-
ten getatigt werden als auch in anderen Investment-
vehikeln, die in den genannten Sektoren spezialisiert
sind. DarUtber hinaus verfolgt die Gesellschaft keine
unternehmerische oder operative Tatigkeit.

Wie fir Investmentgesellschaften Ublich, hat der
Verwaltungsrat die Vermdgensverwaltung gemass
Artikel 6 Abs. 2 VeglV sowie Artikel 21 der Statuten
mittels eines Beratungsvertrags an einen speziali-
sierten Dienstleister, die HBM Partners AG, Zug
(Investitionsberater) Ubertragen. Die Investitionsent-
scheidungen werden in der Regel vom Verwaltungs-
rat der Tochtergesellschaft von HBM Healthcare
gefallt. Die Uberwachung des Investitionsberaters,
die Fassung der zentralen Entscheide der Anlage-
politik und die weiteren unlbertragbaren Aufgaben
verbleiben beim Verwaltungsrat von HBM Healthcare.
Der Investitionsberater verwaltet verschiedene
kollektive Kapitalanlagen mit Fokus auf den Gesund-
heitsbereich. Er ist als Vermdgensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen gemass Artikel 13 Abs. 2 lit. f KAG
der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarkt-
aufsicht FINMA unterstellt. Fir Details zum Bera-
tungsvertrag siehe Ziffer 9 dieses Vergttungs-
berichts.

Fur die weiteren Aufgaben des Tagesgeschéfts hat der
Verwaltungsrat in Ubereinstimmung mit Art. 6 VegliV
sowie Artikel 21 der Statuten die Geschaftsfihrung
nach Massgabe des Organisationsreglements an die
Geschaftsleitung, bestehend aus Geschaftsflihrer
und Finanzchef, Ubertragen.

2. Verantwortlichkeiten und Befugnisse in Bezug
auf die Vergiitungen

Der Gesamtverwaltungsrat ist daflr verantwortlich,
dass der Vergltungsprozess fair und transparent
erfolgt und einer wirksamen Kontrolle unterliegt.
Der gewahlte Vergltungsprozess soll erbrachte
Leistungen der einzelnen Mitglieder des Verwaltungs-
rats und der Geschaftsleitung adaquat entschadigen
und diesen angemessene Anreize schaffen, unter
Berlcksichtigung der langerfristigen Interessen

der Aktionare und des Unternehmenserfolgs.
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Insbesondere nimmt der Gesamtverwaltungsrat,

unter Vorbehalt der Genehmigung durch die General-

versammlung, die folgenden Aufgaben wahr:

> Festlegung der Grundséatze der Vergltungs-
strategie;

> Festlegung der Hohe und Zusammensetzung
der Vergitung fir den Prasidenten des Verwal-
tungsrats, den Vizeprasidenten und der weiteren
Mitglieder des Verwaltungsrats;

> Festlegung der Hohe der Vergitung der Mitglieder
der Verwaltungsratsausschusse;

> Festlegung der Hohe und Zusammensetzung der
GesamtvergUltung und der individuellen Vergltung
fur die Mitglieder der Geschaftsleitung.

Der Vergltungsausschuss unterstltzt den Ver
waltungsrat bei der Festsetzung und Uberpriifung
der Vergutungspolitik und -richtlinien und der
Leistungsziele sowie bei der Vorbereitung der
Antrage an die Generalversammlung zur Vergltung
des Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung.
Die entsprechenden Vorschlage werden vom Ver-
gUtungsausschuss unter periodischem Einbezug
von externen Beratern oder spezifischen Studien
dem Gesamtverwaltungsrat zur Beschlussfassung
unterbreitet.

Darlber hinaus entscheidet der Gesamtverwaltungs-
rat Uber Abschluss, Auflésung oder Anderungen

des Vertrags mit dem Investitionsberater und damit
insbesondere auch Uber die Hohe der unter dem
Vertrag zu leistenden Entschadigung.

3. Verguitungen an Mitglieder des Verwaltungsrats
3.1 Grundlagen und Elemente

Die Vergutung der Mitglieder des Verwaltungsrats
richtet sich nach dem Téatigkeitsumfang, der Ver
antwortung und den Funktionen der einzelnen Mit-
glieder (Verwaltungsrats-Prasidium, Verwaltungsrats-
Vizeprasidium, Mitglied des Verwaltungsrats und
Einsitznahme in Ausschissen).

Die Vergltung an den Verwaltungsrat besteht aus

den folgenden Elementen:

> Fixes Verwaltungsratshonorar (Barvergutung);

> Sitzungsgeld (Barvergitung);

> Fixes Honorar flr Ausschusstatigkeit (Barver
gltung);

> Variable, von der erzielten Wertsteigerung
abhangige Vergltung (Barvergutung);

> Sozialversicherungsbeitrage.

Flr das Berichtsjahr 2017/2018 hat der Verwaltungs-
rat die fixen Vergltungen fir seine Mitglieder wie
folgt festgelegt:

Fixe Vergiitungen Verwaltungsrat (in CHF) 2017/2018 | 2016/2017

Prasident des Verwaltungsrats

Sitzungsgeld je Verwaltungsratssitzung"
— Verwaltungsratsprésident 4000 4000
— Mitglied des Verwaltungsrats 3000 3000

1) In der Regel trifft sich der Verwaltungsrat zu vier ordentlichen
Sitzungen pro Jahr.

Die variable Vergttung des Verwaltungsrats orientiert
sich an der erzielten Wertsteigerung des Netto-
vermogens der Gesellschaft, analog der erfolgsab-
hangigen Entschadigung, welche unter dem
Beratungsvertrag an den Investitionsberater fallig
wird (dazu und zum Folgenden vgl. Ziffer 9 des
Vergutungsberichts). Jedes Mitglied des Verwaltungs-
rats hat Anspruch auf eine Barvergltung in Hohe
von maximal einem Prozent des von HBM Health-
care dem Investitionsberater geschuldeten Betrags
flr die erfolgsabhangige Entschadigung. Fir neu in
den Verwaltungsrat eintretende Mitglieder betragt
der Anspruch im ersten Jahr 0.33 Prozent, im
zweiten Jahr 0.67 Prozent und ab dem dritten Jahr

1 Prozent.

Die an den Investitionsberater ausbezahlte erfolgs-
abhangige Entschadigung wird um den Bruttobetrag
der an den Verwaltungsrat ausbezahlten variablen
Vergutungen reduziert, so dass die Summe der



Vergltungsbericht
Geschaftsjahr 2017/2018

erfolgsabhangigen Bruttoentschadigungen
(Verwaltungsrat und Investitionsberater) maximal
15 Prozent der erzielten Wertsteigerung betragt.

Die fixen Verwaltungsratshonorare und Sitzungs-
gelder tragen dem Aufwand und der Verantwortung
der einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrats
Rechnung. Die variable, von der Wertsteigerung
abhangige Vergltung gewahrleistet den Fokus

des Verwaltungsrats auf den langfristigen Erfolg
der Gesellschaft.

Der Gesamtverwaltungsrat entscheidet auf Antrag
des Vergutungsausschusses in der Regel einmal
jahrlich Uber die Hohe der fixen Honorare und eben-
falls einmal pro Jahr Uber die variablen Vergltungen
aufgrund der erzielten Wertsteigerung, alles unter
Vorbehalt der Genehmigung durch die General-
versammlung.

3.2 Vergiitungen an die einzelnen Mitglieder
des Verwaltungsrats im Berichtsjahr

Im Berichtsjahr 2017/2018 erhielten die sechs Mit-
glieder des Verwaltungsrats eine Gesamtvergltung
von CHF 1483746 (Vorjahr: CHF 1880293). Davon
wurden CHF 412000 (Vorjahr: CHF 400000) in Form
von fixen Honoraren und Sitzungsgeldern flr die
Tatigkeit im Verwaltungsrat und in den Verwaltungs-
ratsausschissen ausbezahlt.

Die variablen Vergutungen, welche sich an der er
zielten Wertsteigerung bemessen, beliefen sich auf
CHF 1017600 (Vorjahr: CHF 1413000). Auf die
Sozialabgaben entfielen total CHF 54 146 (Vorjahr:
CHF 67293).

Die einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrats
erhielten die folgenden Vergltungen:

Soz.-vers.

. Honorar beitrdge
Vergiitungen Verwaltungsrat Ausschuss” Fixes Sitzungs- Aus- Variables und
Geschaftsjahr 2017/2018 (in CHF) RA VA NA  Honorar geld  schuss  Honorar Abgaben”  Total

X 94000 16000 10000 169600 0 289600

Prof.Dr. Dr.h.c. mult. Heinz Riesenhuber, Vizeprésident X 43000 12000 30000 169600 23996
Mario G. Giuliani, Mitgied X 28000 12000 10000 169600 17184 236
Dr. Eduard E. Holdener, Mitgligd 28000 12000 0 169600 12966
Robert A. Ingram, Mitglie X x 28000 9000 10000 169600 0

X x 28000 12000 30000 169600 0

Total Verwaltungsrat

249000 73000 90000 1017600 54146 1483746

1) RA: Revisionsausschuss / VA: Vergltungsausschuss / NA: Nominierungsausschuss
2) Von den Sozialversicherungsabgaben entfallen CHF 18064 auf die fixen Verglitungen und CHF 36082 auf die variablen Verglitungen.

Soz.-vers.

N Honorar beitrdge
Vergiitungen Verwaltungsrat Ausschuss” Fixes Sitzungs- Aus- Variables und
Geschaftsjahr 2016/2017 (in CHF) RA VA NA  Honorar geld  schuss  Honorar Abgaben? Total
Hans Peter Hasler, Prdsident - X 94000 16000 10000 235500 0 355500
Prof.Dr.Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber, Vizeprésident X 43000 12000 30000 235500 28428 348928
.I.\‘/.l‘gl"io G. Giulki“a‘\'ni, Mitgliew """""" X 23000 6000 10000 235500 21871 301371
.Durk.“Eduard E.Hljlpldener, Mki‘tglied """""" 23000 6000 0235500 16994 286494
Bg‘b‘ert A Ingk[g‘m, Mitgliem """""" X X 23000 9000 10000 235500 0 282500
Dr. Rudolf Lanz, Mitglied X X 28000 12000 30000 235500 0 305500

Total Verwaltungsrat

249000 61000 90000 1413000 67293 1880293

1) RA: Revisionsausschuss / VA: Vergitungsausschuss / NA: Nominierungsausschuss
2) Von den Sozialversicherungsabgaben entfallen CHF 17191 auf die fixen Vergltungen und CHF 50102 auf die variablen Vergitungen.
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4. Vergiitungen an Mitglieder der Geschafts-
leitung

4.1 Grundlagen

Der Verwaltungsrat hat das operative Tagesgeschaft,
soweit es sich nicht um die im Rahmen des Be-
ratungsvertrags an den Investitionsberater Gber
tragene Vermogensverwaltung handelt, an die Ge-
schaftsleitung delegiert. Im Berichtsjahr setzte sich
die Geschaftsleitung aus einem Geschaftsfihrer und
einem Finanzchef zusammen, welche in den glei-
chen Funktionen auch beim Investitionsberater tatig
sind. Das Arbeitsverhéltnis mit HBM Healthcare ist
in einem separaten Arbeitsvertrag geregelt und um-
fasst ein Pensum von je 40 Prozent.

Die Vergutung der Mitglieder der Geschaftsleitung
richtet sich nach dem Tatigkeitsumfang und den
Funktionen des einzelnen Mitglieds und besteht
aus den folgenden Elementen:

> Fixes Salar (Barvergttung);

> Sozialversicherungsbeitrage.

Der Gesamtverwaltungsrat entscheidet auf Antrag
des Vergutungsausschusses in der Regel einmal

jahrlich Uber die Hohe der Entschadigung. Allfallige
Anpassungen der fixen Salare erfolgen per 1. Juli
im Rahmen des von der Generalversammlung
vorgangig genehmigten Gesamtbetrags.

Die beiden Mitglieder der Geschaftsleitung stehen
zusatzlich in einem Arbeitsverhaltnis mit dem
Investitionsberater. Der Geschaftsfihrer ist als
Minderheitsaktionar am Investitionsberater beteiligt;
der Finanzchef partizipiert Gber ein Gewinnbeteili-
gungsprogramm an dessen Geschaftserfolg.

4.2 Gesamtvergiitungen an die Mitglieder der
Geschaftsleitung im Berichtsjahr

Im Berichtsjahr 2017/2018 erhielten die zwei Mit-
glieder der Geschaftsleitung eine Gesamtvergltung
von CHF 319147 (Vorjahr: CHF 312698). Davon
wurden CHF 296000 (Vorjahr: CHF 290000) in Form
von fixen Saldren ausbezahlt. Die Sozialabgaben
beliefen sich insgesamt auf CHF 23147 (Vorjahr:
CHF 22698).

Die Mitglieder der Geschaftsleitung erhielten die
folgenden Vergutungen:

Arbeits- Soz.-vers.
Vergiitungen Geschiftsleitung Geschéftsjahr 2017/2018 (in CHF) pensum Fixes Salér beitrége Total
Dr. Andreas Wicki, Geschéftsfihrer 40% i 176000 1369 18969
Weiteres Mitglied der Geschaftsleitung 40% i 120000 9452 129452
Total Geschiftsleitung 296000 23147 319147
Arbeits- Soz.-vers.
Vergiitungen Geschiftsleitung Geschéftsjahr 2016/2017 (in CHF) pensum Fixes Salér beitrége ~ Total
"""""""" 40% i 172000 13404 185404
"""""""" 40% i 118000 9294 127294
Total Geschaftsleitung 290000 22698 312698
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5. Organdarlehen und Kredite

Per 31. Marz 2018 hatte HBM Healthcare keine
Darlehen oder Kredite an gegenwartige oder
ehemalige Mitglieder des Verwaltungsrats oder
der Geschaéftsleitung oder diesen nahestehende
Personen ausstehend (Vorjahr: keine).

6. Verguitungen an nahestehende Personen zu
nicht marktiiblichen Bedingungen

Im Berichtsjahr 2017/2018 hatte die Gesellschaft keine
Vergultungen an nahestehende Personen geleistet,
welche nicht marktkonform waren (Vorjahr: keine).

7. Vergiitungen an ehemalige Organmitglieder
Im Berichtsjahr 2017/2018 wurden keine Ent-
schadigungen an ehemalige Organmitglieder bezahlt
(Vorjahr: keine).

8. Vertragsbedingungen bei Ausscheiden aus
HBM Healthcare

Kein Mitglied des Verwaltungsrats oder der
Geschaftsleitung verflgt Gber einen Vertrag mit
HBM Healthcare, der ihm bei Ausscheiden eine
Abgangsentschadigung einraumt.

9. Beratungsvertrage

Die Tochtergesellschaft HBM Healthcare Invest-
ments (Cayman) Ltd. hat mit HBM Partners (Investi-
tionsberater) einen Beratungsvertrag abgeschlossen,
unter dem der Investitionsberater Vermogensver
waltungs- und andere definierte Dienstleistungen
fur HBM Healthcare erbringt, insbesondere beim
Aufsplren und der Bewertung von Investitions-
maoglichkeiten, der Koordination und Durchflihrung
von Sorgfaltsprifungen und Vertragsverhandlungen
betreffend Investitionen, der Begleitung der Port-
foliounternehmen, der Uberwachung der Portfolio-
positionen, der Beurteilung potenzieller Ausstiegs-
strategien sowie bei der Buchflihrung und der
Rechnungslegung. Investitionsentscheide wurden
nicht an den Investitionsberater Ubertragen. Eine
Ausnahme bildet die Verwaltung eines betragsmassig
begrenzten diskretiondren Portfolios von Aktien

von Publikumsgesellschaften nach den von HBM
Healthcare definierten Leitlinien. Der Beratungs-

vertrag endet frihestens per 30. Juni 2019 und wird
ohne Kindigung jeweils automatisch um zwolf Mo-
nate verlangert. Eine allfallige Kindigung muss min-
destens zwolf Monate vor Vertragsablauf erfolgen.

Die Vergltung des Investitionsberaters ist im
Beratungsvertrag festgelegt und setzt sich zusammen
aus einer fixen Verwaltungsgebihr und einer erfolgs-
abhangigen Entschadigung.

Die fixe Verwaltungsgeblhr betragt jahrlich

0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus

0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils
zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals.

Das Gesellschaftsvermdgen berechnet sich aus dem
jeweils per Ende des Vorquartals ausgewiesenen,
nach Rechnungslegungsnormen der International
Financial Reporting Standards (IFRS) ermittelten
Eigenkapital zuzlglich der aufgenommenen Finanz-
verbindlichkeiten. Die Marktkapitalisierung entspricht
dem Marktwert der Gesellschaft an der SIX Swiss
Exchange, abziglich des Eigenbestands der im Rah-
men eines Aktienrtckkaufprogramms zum Zweck
der Kapitalherabsetzung erworbenen eigenen
Aktien.

HBM Healthcare hat mit dem Investitionsberater
vereinbart, dass fur die im Juli 2015 emittierten zwei
Anleihenstranchen von nominal je CHF 50 Millionen
Uber die gesamte Laufzeit der Anleihe keine Verwal-
tungsgebuthr geschuldet ist.

Die im Geschéftsjahr 2017/2018 an den Investitions-
berater entrichtete Verwaltungsgebuhr betrug
CHF 14.2 Millionen (Vorjahr: CHF 12.7 Millionen).

Die erfolgsabhangige Entschadigung an den
Investitionsberater betragt 15 Prozent der Uber die
Hochstmarke (High Water Mark) hinaus erzielten
Wertsteigerung des Nettovermdgens. Massgeblich
ist die Hochstmarke, die flr die Auszahlung der
letzten erfolgsabhédngigen Entschadigung zur
Anwendung kam, angepasst um zwischenzeitlich
erfolgte Dividenden- und Kapitalrickzahlungen an
die Aktionéare. Die erfolgsabhdngige Entschadigung

o
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berechnet sich jahrlich auf dem per Bilanzstichtag
ausgewiesenen Nettovermogen sowie der Anzahl
ausstehenden Aktien und wird nach Ende des Ge-
schaftsjahrs ausbezahlt, sofern ein Wertanstieg
von mehr als finf Prozent tber die Hochstmarke
resultierte.

Die an den Investitionsberater ausbezahlte erfolgs-
abhangige Entschadigung wird um den Bruttobetrag
der an den Verwaltungsrat ausbezahlten variablen
VergUtung reduziert, so dass die Summe der erfolgs-
abhangigen Entschadigungen (Verwaltungsrat

und Investitionsberater) maximal 15 Prozent der
erzielten Wertsteigerung betragt.

Das flr die Berechnung der erfolgsabhangigen
Entschadigung fur das Geschaftsjahr 2017/2018
relevante Nettovermogen je Aktie vor Ruckstellung
fur die erfolgsabhéngige Entschadigung betrug
CHF 168.87 und Uberschritt damit die High Water
Mark von CHF 152.62. Nach Abzug der variablen
VergUtung an den Verwaltungsrat betragt die an den
Investitionsberater geschuldete erfolgsabhangige
Entschadigung CHF 15.9 Millionen. Mit Beginn des
Geschaftsjahrs 2018/2019 erhoht sich damit die
High Water Mark fur alle ausstehenden Aktien auf
CHF 168.87 (angepasst um kiinftige Dividenden-
und Kapitalrtickzahlungen an die Aktionare).

Bei einer ordentlichen Vertragskindigung durch
HBM Healthcare, ausserhalb der Bestimmungen
zur Nichterflllung des Vertrags, partizipiert der In-
vestitionsberater wahrend einer gewissen Zeitdauer
an der realisierten Wertsteigerung fir bestimmte
bestehende Beteiligungen: Fir sdmtliche Beteili-
gungen an privaten Unternehmen wahrend flnf
Jahren nach Beendigung des Vertrags im Umfang
von 10 Prozent der Differenz zwischen dem Ver-
kaufserlds und dem ausgewiesenen Buchwert bzw.
einem allfallig héheren Anschaffungswert zum
Zeitpunkt der Beendigung des Vertrags. Fir alle
Beteiligungen an boérsenkotierten Unternehmen,
welche einer Verkaufsbeschrankung unterliegen,
wahrend zwolf Monaten nach Beendigung des

Vertrags im Umfang von 10 Prozent der Differenz
zwischen dem Marktwert der Beteiligung nach Ab-
lauf der Verkaufsrestriktion und dem ausgewiesenen
Buchwert bzw. einem allféllig héheren Anschaffungs-
wert zum Zeitpunkt der Beendigung des Vertrags.

10. Statutarische Regeln

10.1 Statutarische Regeln betreffend bestimmte
Verglitungen

Gemass Statuten kann den Mitgliedern des Ver-
waltungsrats und der Geschéftsleitung eine variable
VergUtung, die sich nach der Erreichung bestimmter
Leistungsziele richtet, zugesprochen werden. Die
Leistungsziele konnen personliche Ziele, Unter
nehmens- und bereichsspezifische Ziele und im
Vergleich zum Markt, anderen Unternehmen oder
vergleichbaren Richtgrossen berechnete Ziele
umfassen, unter Berlcksichtigung von Funktion und
Verantwortungsstufe des Empfangers der variablen
VergUtung. Die VergUtung kann in der Form von
Geld, Aktien, Optionen, vergleichbaren Instrumenten
oder Einheiten oder Sach- oder Dienstleistungen
ausgerichtet werden.

Der Verwaltungsrat oder der Vergltungsausschuss
legt die Gewichtung der Leistungsziele, die jewei-
ligen Zielwerte, Zuteilungsbedingungen, Ausltbungs-
bedingungen und -fristen sowie allfallige Sperrfristen
und Verfallsbedingungen fest. Er kann vorsehen,
dass bei Eintritt von im Voraus bestimmten Ereig-
nissen wie einem Kontrollwechsel oder der Be-
endigung eines Arbeits- oder Mandatsverhaltnisses
Ausiibungsbedingungen und -fristen sowie Sperr-
fristen verkUrzt oder aufgehoben werden, Vergu-
tungen unter Annahme der Erreichung der Zielwerte
ausgerichtet werden oder ausgerichtete VergU-
tungen verfallen.

Tritt eine Person nach der Genehmigung der
VergUtung durch die Generalversammlung in die
Geschaftsleitung ein oder wird sie innerhalb der
Geschaftsleitung befordert, so kann der Ver
waltungsrat, wenn der bereits genehmigte Betrag
far ihre Vergltung nicht ausreicht, einen Zusatz-
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betrag ausrichten. Dieser darf je Vergltungsperiode
und Mitglied 60 Prozent der jeweils letzten ge-
nehmigten Gesamtbetrage der maximalen fixen
und variablen Vergitung der Geschaftsleitung

nicht Ubersteigen.

10.2 Statutarische Regeln betreffend Darlehen,
Kredite und Vorsorgeleistungen

Gemass Statuten dirfen Kredite an Mitglieder des
Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung nur

zu Marktbedingungen ausgerichtet werden und pro
Mitglied eine JahresvergUltung nicht Ubersteigen.
Vorsorgeleistungen ausserhalb der beruflichen
Vorsorge durfen nicht ausgerichtet werden.

10.3 Statutarische Regeln betreffend die

Abstimmung der Generalversammlung tiber die

Vergiitungen

Gemass Statuten genehmigt die Generalversamm-

lung die Antrage des Verwaltungsrats in Bezug auf

die Gesamtbetrage

> flr die maximale fixe Vergutung des Verwaltungs-
rats fUr die Dauer bis zur nachsten ordentlichen
Generalversammlung;

> flr die variable VergUtung des Verwaltungsrats
fUr das vorangegangene abgeschlossene
Geschaftsjahr;

> flr die maximale fixe Verglitung der Geschafts-
leitung fur die Periode zwischen 1. Juli des laufen-
den Kalenderjahres bis 30. Juni des folgenden
Kalenderjahres;

> flr die variable Vergltung der Geschaftsleitung fur
das vorangegangene abgeschlossene Geschafts-
jahr.

Der Verwaltungsrat kann der Generalversammlung
abweichende und zusatzliche Antrage in Bezug

auf die gleichen oder andere Zeitperioden vorlegen.
Lehnt die Generalversammlung einen Antrag des
Verwaltungsrats ab, setzt der Verwaltungsrat unter
Berlcksichtigung aller relevanten Umstande den
entsprechenden maximalen Gesamtbetrag oder
mehrere maximale Teilbetrage fest und unterbreitet
diesen (bzw. diese) der Generalversammlung zur
Genehmigung. HBM Healthcare kann Verglitungen
vor der Genehmigung durch die Generalversammlung
unter Vorbehalt der nachtraglichen Genehmigung
ausrichten.
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Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 31 11
Maagplatz 1 Fax +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

Building a better CH-8010 Zurich
working world

An die Generalversammlung der

HBM Healthcare Investments AG, Zug

Zurich, 17. Mai 2018

Bericht der Revisionsstelle liber die Priifung des Vergutungsberichts

Wir haben den Vergiitungsbericht der HBM Healthcare Investments AG fiir das am 31. Marz 2018 abgeschlossene
Geschéftsjahr geprift. Die Priifung beschrankte sich dabei auf die Angaben nach Art. 14 - 16 der Verordnung
gegen Ubermassige Verglitungen bei bérsenkotierten Aktiengesellschaften (VeglV) in den Tabellen in Kapitel 3.2
und 4.2 sowie Kapitel 5 bis 8 des Vergutungsberichts.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Erstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Verglitungsberichts in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz und der VegiiV verantwortlich. Zudem obliegt ihm die Verantwortung fiir die
Ausgestaltung der Vergutungsgrundsatze und die Festlegung der einzelnen Vergltungen.

Verantwortung des Priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifung ein Urteil zum beigefligten Verglitungsbericht abzugeben.
Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Schweizer Priifungsstandards durchgefiihrt. Nach diesen
Standards haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einzuhalten und die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass hinreichende Sicherheit dariiber erlangt wird, ob der Vergltungsbericht dem Gesetz und den
Art. 14 - 16 der VeguV entspricht.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen, um Prifungsnachweise fir die im Vergitungs-
bericht enthaltenen Angaben zu den Vergltungen, Darlehen und Krediten gemass Art. 14 - 16 VegUV zu erlangen.
Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst die Beurteilung
der Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Vergutungsbericht ein.
Diese Prifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bewertungsmethoden von
Vergutungselementen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Vergiitungsberichts.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.


http://www.ey.com/ch
http://www.ey.com/ch

EY

Building a better
working world

Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht der Vergitungsbericht HBM Healthcare Investments AG fiir das am
31. Méarz 2018 abgeschlossene Geschaftsjahr dem Gesetz und den Art. 14 - 16 der VeguV.

Ernst & Young AG
7 Al
Ll,_ [\_./ (
Martin Mattes Roman Ottige
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

(Leitender Revisor)
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Bilanz

Bilanz (CHF 000) Anmerkungen 31.3.2018 31.3.2017
Aktivepn

Umlaufvermégen
Blssige Mittel 6522) oo 6115
B OrUNgeN S0 i o,
Total Umlaufvermogen 6559 6166
ANgeVeIM OGN
Beteiligung an Tochtergesellschaft ] (B 1253924| 1192834
Total Anlagevermogen 1253924 1192834
Total Aktiven 1260483 1199000
Passiven

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Total kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

Total langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Aktienkapital

Eigene Aktien

Kapitalreserve

Bilanzergebnis

Total Eigenkapital 1157896 1095761
Total Passiven 1260483 1199000
Anzahl ausstehende Aktien (in000) 6957 .. 7066
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 166.43 155.09
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Gesamterfolgsrechnung fiir das Geschaftsjahr per 31. Méarz (CHF 000)

Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Gesamterfolgsrechnung

2017/2018

Anmerkungen 2016/2017

Dividendenertrag aus Beteiligung Tochtergesellschaft

[ .

.03 610%| 62413

Total Ergebnis aus Investitionstatigkeit

121090 142413

Personalaufwand

L B—— L

Sonstiger Betriebsaufwand

B 1 L]

Ergebnis vor Zinsen und Steuern

118311 139199

Finanzaufwand L A 201 NI 2 s
Finanzertag LN T
Ertragsstevern e O
Jahresergebnis 115874 136772
Gesamtergebnis 115874 136772

Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000)

BT

Ergebnis je Aktie (CHF)

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche
Instrumente ausstehend hat.



Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Geldflussrechnung
Eigenkapital

2017/2018

Geldflussrechnung fiir das Geschéftsjahr per 31. Marz (CHF 000) 2016/2017
Bezahlte Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) 314 174
Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit -3149 -1714
Erhaltene Dividendenzahlung von Tochtergesellschaft ..Gogooj 80000
Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit 60000 80000
Bezahlte Zinsen -2213 L.T2259

Barausschiittung aus der Kapitalre:
Kauf von eigenen Aktien

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

Waihrungsumrechnungsdifferenzen -1 -3
Nettoveranderung der fliissigen Mittel 407 —-491
Flissige Mittel am Anfang der Periode 6115 6606
Flissige Mittel am Ende der Periode e 6522 ... 6115
Eigene Kapital- Bilanz- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital
Eigenkapital per 31. Marz 2016 (restated) 450450 —27298 293535 318140 1034827
Gesamtergebnis 136772 136772
T8I
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -40040
,,,,,,,,,,,,,,, ~23400 39533 -16133
Eigenkapital per 31. Marz 2017 427050 —-23563 237362 454912 1095761
B OIS e 115874 . 115874
Kaufvon eigenen Aktien T2 ~12956
Ausschiittung aus Kapitalreserve (30.6.2017) —A0783 —40783
Kapitalherabsetzung (149.2017) . -15210 26471 L L 0
Eigenkapital per 31. Marz 2018 411840 -10048 185318 570786 1157896
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Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (HBM Health-
care oder Gesellschaft) ist eine an der SIX Swiss
Exchange kotierte Holdinggesellschaft und hat ihren
Sitz am Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz. Der Zweck
der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten und die
Verdausserung von Beteiligungen an anderen Unter
nehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung sol-
cher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedizin,
Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundsatze der Rechnungslegung

Die zur Erstellung der Konzernrechnung massgeben-
den Grundsatze zur Rechnungslegung sind nach-
stehend aufgefuhrt.

2.1 Grundlagen der Konzernrechnung

Die Konzernrechnung wurde in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) ver6ffentlicht wurden, sowie
den Vorschriften des Kotierungsreglements der
Schweizer Borse (SIX Swiss Exchange) flr Invest-
mentgesellschaften erstellt. Sie gilt als Konzernrech-
nung im Sinne des Obligationenrechts und wird in
Schweizer Franken (CHF) dargestellt.

Die Erstellung der Konzernrechnung erfolgt grund-
satzlich unter Anwendung des Anschaffungskosten-
prinzips mit Ausnahme der nicht konsolidierten Be-
teiligung an der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. (nachfolgend «Tochterge-
sellschaft»), welche erfolgswirksam zum Verkehrs-
wert bilanziert wird (Anmerkung 2.7).

2.2 Anderungen bei den Rechnungslegungs-
grundsatzen

Bei der Erstellung der Konzernrechnung wurden die
gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungsgrund-
satze wie im Vorjahr angewendet.

2.2.1 Im Vorjahr erstmals angewendete neue
oder geanderte Standards und Interpretationen
Im Vorjahr wurden die folgenden neuen oder ge-
anderten Standards und Interpretationen erstmals
angewendet.

Anderungen zu IFRS 10 «Konzernabschliisse»,
IFRS 12 «Angaben zu Anteilen an anderen Unter-
nehmen» und IAS 28 «Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen»
(1. Januar 2016)

Durch die Anderung dieser Standards sollen Invest-
mentgesellschaften ihre Tochterunternehmen,
welche ihrerseits Investmentgesellschaften sind,
erfolgswirksam zum Verkehrswert bilanzieren. Hin-
gegen sind Tochterunternehmen, welche selber nicht
als Investmentgesellschaften qualifizieren, jedoch
anlagebezogene Dienstleistungen flr das Mutter
unternehmen erbringen, weiterhin zu konsolidieren.

Der Verwaltungsrat beurteilte die Auswirkungen der
geanderten Standards auf die Gesellschaft und ihre
Tochtergesellschaften. Miteinbezogen wurden dabei
auch die Schlussfolgerungen des «IFRS Interpretati-
ons Committee».

Im Ergebnis zeigt sich, dass die sich zu 100 Prozent
im Besitz der Gesellschaft befindende Tochtergesell-
schaft HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd.
zwar «Investment Management»-Dienstleistungen
flr die Muttergesellschaft erbringt, jedoch trotz Feh-
len einiger typischer Eigenschaften (z.B. mehr als ein
Investor sowie Anleger, die nicht nahestehende Perso-
nen des Unternehmens sind) die Uibergeordnete Defi-
nition als Investmentgesellschaft im Sinne des IFRS 10
Standards erflllt und als solche einzustufen ist.

Deshalb wird die Tochtergesellschaft nicht mehr
konsolidiert, sondern die Beteiligung erfolgswirksam
zum Verkehrswert bilanziert.
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Anderung zu IFRS 11 «Erwerb von Anteilen an
einer gemeinschaftlichen Tatigkeit» (1. Januar
2016)

Mit dieser Anderung wird klargestellt, wie Erwerbe
von Anteilen an gemeinschaftlichen Tatigkeiten, die
einen Geschaftsbetrieb im Sinne des IFRS 3 «Unter
nehmenszusammenschlisse» darstellen, zu bilan-
zieren sind. Die Anderung ist fiir HBM Healthcare
nicht relevant.

Anderung zu IAS 27 «Einzelabschliisse»

(1. Januar 2016)

Mit dieser Anderung kénnen Beteiligungen an Toch-
terunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und
assoziierten Unternehmen im IFRS Einzelabschluss
auch nach der Equity Methode bilanziert werden.
Die Anderung ist fir HBM Healthcare nicht relevant.

2.2.2 Im Berichtsjahr erstmals angewendete neue
oder geanderte Standards und Interpretationen
Im Berichtsjahr traten keine neuen oder geanderten
Standards und Interpretationen in Kraft, welche flr
HBM Healthcare anwendbar sind.

2.2.3 Neue oder gedanderte Standards und Inter-
pretationen, die noch nicht angewendet wurden
Die folgenden neuen oder gednderten Standards
und Interpretationen, welche fir HBM Healthcare
relevant sein konnen, sind erst in kinftigen Ge-
schéaftsjahren anwendbar und wurden im vorliegen-
den Jahresabschluss nicht vorzeitig angewendet.

> |FRS 7 (1. Januar 2018) — Finanzinstrumente:
geanderte Angaben zum Ubergang von IAS 39
auf IFRS 9

> |FRS 9 (1. Januar 2018) — Finanzinstrumente:
Einstufung finanzieller Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten

> |FRS 15 (1. Januar 2018) — Umsatzerlos aus
Kundenvertragen

> |[FRS 16 (1. Januar 2019) — Leasing

> |FRIC 22 (1. Januar 2018) — Transaktionen in
fremder Wahrung und im Voraus gezahlte
Gegenleistungen

> |FRIC 23 (1. Januar 2019) — Unsicherheit
bezlglich der ertragsteuerlichen Behandlung

Die Auswirkungen auf die Konzernrechnung von
HBM Healthcare werden derzeit noch gepruft.
Aufgrund einer ersten Analyse werden keine
nennenswerten Anderungen erwartet. Dies betrifft
ebenfalls IFRS 9, da alle Finanzinstrumente erfolgs-
wirksam zum Verkehrswert bewertet werden. [FRS
15 ist fur HBM Healthcare als Investmentgesell-
schaft nicht relevant.

2.3 Wesentliche Ermessensentscheidungen,
Schatzungen und Annahmen

Die Erstellung der Konzernrechnung verlangt von der
Geschéftsleitung, Einschatzungen zu treffen, welche
die ausgewiesenen Ertrage, Aufwendungen, Ver
mogenswerte, Verbindlichkeiten und Investitions-
verpflichtungen zum Zeitpunkt der Bilanzierung
beeinflussen. Wenn zu einem spateren Zeitpunkt
derartige Einschatzungen, welche von der Ge-
schéftsleitung zum Zeitpunkt der Bilanzierung nach
bestem Wissen getroffen wurden, von den tatsachli-
chen Gegebenheiten abweichen, werden die ur
sprunglichen Einschatzungen in jenem Berichtsjahr
entsprechend angepasst, in dem sich die Gegeben-
heiten gedndert haben. Insbesondere ist die Ein-
schatzung des Verkehrswerts der nicht konsolidier
ten Beteiligung an der Tochtergesellschaft mit Un-
sicherheit behaftet.

2.4 Status von HBM Healthcare als Investment-
gesellschaft im Sinne des IFRS 10

HBM Healthcare ist eine an der Schweizer Borse
kotierte und von einem breiten Aktionariat getragene
Beteiligungsgesellschaft. Der Zweck des Unterneh-
mens ist der Erwerb, das Halten und die Verausse-
rung von Beteiligungen an anderen Unternehmen
sowie die Verwaltung und Finanzierung solcher Be-
teiligungen in den Bereichen Humanmedizin, Bio-
technologie, Medizintechnik und Diagnostik sowie
verwandten Gebieten. HBM Healthcare bewertet
und bilanziert die indirekt Uber ihre Tochtergesell-
schaft gehaltenen Beteiligungen erfolgswirksam
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zum Verkehrswert. Damit erfillt HBM Healthcare
als Muttergesellschaft die typischen Kriterien einer
Investmentgesellschaft im Sinne des IFRS 10.

Da sich die Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd., wie unter Anmerkung
2.2 «Anderungen bei den Rechnungslegungsgrund-
satzen» dargelegt, ebenfalls als Investmentgesell-
schaft im Sinne des IFRS 10 qualifiziert, entfallt

die Konsolidierung derselben und der Umfang der
Konzernrechnung beschrankt sich auf HBM Health-
care als Muttergesellschaft.

2.5 Umrechnung von Fremdwahrungen

Die funktionale Wahrung der Gesellschaft ist der
Schweizer Franken (CHF). Transaktionen in Fremd-
wahrungen werden mit den zum Datum der Trans-
aktion geltenden Fremdwahrungskursen erfasst.
Monetéare Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten

in fremder Wahrung werden zum Stichtagskurs per
Bilanzstichtag in Schweizer Franken umgerechnet.
Die resultierenden Fremdwahrungsgewinne und
-verluste werden in der Erfolgsrechnung erfasst. Die
Gesellschaft halt keine nicht-monetaren Vermaogens-
werte.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

Umrechnungskurse (CHF) 31.3.2018 31.3.2017
CAD o LTSS 0.7389
ORK AT 0.1436
EUR NS 1.0680
B LS80 12583
INR. ~ 00146 0.0155
SEK Laad g

USD ,,,,,,,,,, 09540 ...................................

2.6 Flussige Mittel

Die flissigen Mittel umfassen Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente, die spatestens 90 Tage
nach der Transaktion in Zahlungsmittelbetrage um-
gewandelt werden konnen, wie Kassenbestande,
Bankguthaben, Festgelder und Anlagen in Geld-
marktpapiere.

2.7 Beteiligung an Tochtergesellschaft

Die Beteiligung an der Tochtergesellschaft wird
erfolgswirksam zum Verkehrswert bewertet. Der
Verkehrswert der Beteiligung an der Tochtergesell-
schaft bemisst sich anhand deren auf den Bilanz-
stichtag ermittelten Nettovermogenswerts. Fur die
Ermittlung des Nettovermdgens werden die von der
Tochtergesellschaft gehaltenen finanziellen Vermo-
genswerte (Finanzanlagen, Finanzinstrumente und
sonstige finanzielle Vermogenswerte) und Verbind-
lichkeiten (Finanzinstrumente und sonstige finanzi-
elle Verbindlichkeiten) nach den folgenden Grund-
satzen erfasst und bilanziert:

2.7.1 Erfassung von Zu- und Abgéangen

Samtliche Kaufe und Verkaufe werden am Handels-
tag erfasst, d.h. an jenem Tag, an dem die Tochter
gesellschaft die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf
des Vermdgenswerts eingegangen ist. Unter
ordentlichen Kaufen oder Verkaufen versteht man
den Erwerb oder die Verausserung der Vermogens-
werte, bei denen die Ubergabe innerhalb einer
gesetzlich vorgeschriebenen oder marktlblichen
Zeitperiode erfolgt.

Verkaufe von Finanzanlagen und Finanzinstrumenten
werden zum Verdausserungszeitpunkt zum erwarte-
ten Verkaufserlos ausgebucht. Ansprliche aus Kauf-
preisrlickbehalten oder erfolgsabhangigen Meilen-
steinzahlungen, bei denen der Geldfluss erst zu
einem spateren Zeitpunkt erfolgt, werden unter
«Sonstige finanzielle Vermogenswerte» (Anmerkung
2.7.4) bilanziert.

2.7.2 Finanzanlagen

Die Finanzanlagen umfassen Aktienbeteiligungen
und Wandeldarlehen an Portfoliounternehmen. Sie
werden zum Erwerbspreis erfasst und in der Folge
nach den folgenden Grundsatzen erfolgswirksam
zum Verkehrswert bewertet.

Der Verkehrswert von Finanzanlagen in privaten
Unternehmen wird unter Zuhilfenahme der «Inter
national Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines (IPEV)» festgelegt. Dabei wird der An-
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schaffungswert in Investitionswahrung als beste

Annaherung an den Verkehrswert der jeweiligen

privaten Unternehmen angewendet, ausser

> das Unternehmen wurde in einer neuen Finanzie-
rungsrunde mit einer Drittpartei (ausser mit einem
strategischen Investor) hoher oder tiefer bewertet
—in diesem Fall wird das Unternehmen gemass
der neuen Finanzierungsrunde bewertet, wobei
unterschiedliche Rechte der einzelnen Aktienkate-
gorien bei der Bewertung berlcksichtigt werden;

> das Unternehmen entwickelt sich signifikant
schlechter als erwartet oder ist mit langfristigen
Problemen konfrontiert, welche eine bleibende
Wertminderung verursachen — in diesem Fall wird
die jeweilige Position stufenweise um 25, 50, 75
oder 100 Prozent abgeschrieben beziehungsweise
zum realisierbaren Nettowert bewertet;

> das Unternehmen erwirtschaftet signifikante Um-
satze und Gewinne — in diesem Fall wird ein an-
gemessenes Kurs-/Umsatz- bzw. Kurs-/Gewinn-
Verhéltnis angewandt («Umsatz- bzw. Gewinn-
Multiple-Methode»).

Die Verkehrswerte der privaten Unternehmen wer-
den regelmassig auf mogliche Wertminderungen
Uberprift.

Investitionen in Fonds werden auf Basis des inneren
Werts des Fonds bewertet.

Die Verkehrswerte der privaten Unternehmen und
der Fonds werden basierend auf den «International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guideli-
nes (IPEV)» von der Geschéftsleitung festgelegt und
vom Verwaltungsrat genehmigt. Da die Bewertung
solcher Finanzanlagen grundsatzlich mit Unsicherheit
behaftet ist, kann der ausgewiesene Verkehrswert
von jenen Werten abweichen, die sich beim Handel
an einem aktiven Markt hatten ergeben kénnen. In
Bezug auf einzelne Finanzanlagen kénnen diese
Differenzen wesentlich sein.

Fir Finanzanlagen in kotierten Unternehmen ist der
Borsenschlusskurs des Bilanzstichtags massgebend.

2.7.3 Finanzinstrumente

Die Tochtergesellschaft erwirbt und verkauft im Zu-
sammenhang mit ihrer ordentlichen Geschaftstatig-
keit und als Teil des Risikomanagements derivative
Finanzinstrumente. Darunter fallen Leerverkaufe von
Indexfonds und ETFs (Exchange Traded Funds) durch
Wertschriftenleihe zum Zweck der Absicherung
sowie Termingeschafte und Optionen auf Fremdwah-
rungen, Indizes und Wertpapiere.

Derivative Finanzinstrumente werden zu Handels-
zwecken gehalten und erfolgswirksam zum
Verkehrswert bewertet. Fir borsenkotierte derivative
Finanzinstrumente entspricht der Verkehrswert
ihrem Marktwert, wobei der Borsenschlusskurs des
Bilanzstichtags massgebend ist. Der Verkehrswert
der nicht kotierten derivativen Finanzinstrumente
wird durch marktibliche Methoden bestimmt.
Derivative Finanzinstrumente, die in Kombination mit
einer Finanzanlage in einem privaten Unternehmen
erworben wurden, sind zusammen mit dem Ver
kehrswert der zugrundeliegenden Investition aus-
gewiesen.

2.7.4 Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermoégenswerte umfassen
vertragliche Anspriiche aus dem Verkauf von Portfo-
liounternehmen, welche an vertragliche Bedingungen
und an das Erreichen von vordefinierten Zielen gebun-
den sind (Kaufpreisrickbehalte und Meilensteinzah-
lungen). Diese Ansprlche werden zum Verkehrswert,
welcher auf Basis der risikogewichteten und diskon-
tierten erwarteten Zahlungseingange ermittelt wird, in
der Konzernrechnung erfasst. Die Risikogewichtung
erfolgt auf Basis von Erfolgswahrscheinlichkeiten tber
den Eintritt bestimmter zukUnftiger Ereignisse, welche
auf anerkannten Branchenstatistiken sowie auf eige-
nen Erfahrungswerten und Einschatzungen beruhen.

2.8 Finanzverbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten werden erstmalig zu ihren
Anschaffungswerten, d.h. den erhaltenen Erlosen
nach Abzug der Transaktionskosten, erfasst. Nach
der erstmaligen Erfassung werden sie zu ihren
fortgefihrten Anschaffungswerten unter Anwendung
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der Effektivzinsmethode bilanziert. Ein allfalliger
Diskont, welcher der Differenz zwischen dem
erhaltenen Nettoerlés und dem bei Falligkeit rick-
zahlbaren Nennwert entspricht, wird Uber die Lauf-
zeit der Verbindlichkeit amortisiert und dem
Finanzaufwand belastet.

2.9 Rickstellungen

Rickstellungen werden gebildet, wenn HBM Health-
care aus einem Ereignis der Vergangenheit eine
rechtliche oder faktische Verpflichtung hat, deren
Erflllung einen Mittelabfluss in einer zuverlassig
schatzbaren Hohe wahrscheinlich macht und deren
geschatzter wirtschaftlicher Wert den mit der Ver
pflichtung verbundenen Vermogenswert Ubertrifft.

2.10 Eigene Aktien

Die von HBM Healthcare gehaltenen eigenen Aktien
werden als Minderung des Eigenkapitals erfasst. Die
Kosten des Erwerbs, die Erlose aus dem Wieder
verkauf und die sonstigen Bewegungen der eigenen
Aktien werden als Veranderungen des Eigenkapitals
ausgewiesen.

Von der Tochtergesellschaft gehaltene Aktien der
Muttergesellschaft werden erfolgswirksam zum
Marktwert bilanziert.

2.11 Innerer Wert und Ergebnis je Aktie

Der innere Wert je Aktie (NAV) berechnet sich aus
dem per Bilanzstichtag ausgewiesenen Eigenkapital
dividiert durch die Anzahl der per Bilanzstichtag
ausstehenden Aktien.

Das Ergebnis je Aktie wird durch Division des den
Aktionaren zuzurechnenden Jahresergebnisses
durch die zeitlich gewichtete durchschnittliche Anzahl
der ausstehenden Aktien wahrend derselben Peri-
ode berechnet.

Das verwasserte Ergebnis je Aktie wird durch Divi-
sion des den Aktiondren zuzurechnenden Jahreser-
gebnisses durch die zeitlich gewichtete durchschnitt-
liche Anzahl der ausstehenden Aktien wahrend der-
selben Periode berechnet, bereinigt um die Aufwen-
dungen und um die potenziell neu auszugebenden
Aktien im Zusammenhang mit ausstehenden
Wandelanleihen, Aktienoptionen und dergleichen.

2.12 Segmentberichterstattung

Die Geschaftstatigkeit von HBM Healthcare be-
schrankt sich auf den Erwerb, das Halten und den
Verkauf von Beteiligungen in den Bereichen Human-
medizin, Biotechnologie, Medizintechnik und Dia-
gnostik sowie verwandten Gebieten. Die Konzern-
rechnung entspricht daher dem Segmentbericht-
erstattungsformat.
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Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochterge-
sellschaft HBM Healthcare Investments (Cayman)
Ltd. hat sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

2017/2018

Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000) 2016/2017
Verkehrswert am Anfang des Geschaftsjahrs 1192834 1130421
Wertzuwachs, brutto 121000 142413
Dividendenzahlung an die Muttergesellschaft _—60000| —80000
Verkehrswert am Ende des Geschiftsjahrs 1253924 1192834
Das Nettovermogen der Beteiligung an der Tochter
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:
Zusammensetzung Nettovermogen (CHF 000) 31.3.2018 31.3.2017
Fliissige Mittel 213551 203830
Forderungen 393 363
Darlehen an Muttergesellschaft U
Finanzanlagen R
Private Unternehmen 288365 ) 122491
Fonds 125579 181762
Kotierte Unternehmen 149960 | 813569
Aktien der Muttergesellschaft _..rao3| 8819
Finanzinstrumente AL E— L
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte ...29740f 39002
Total Aktiven 1418112 1348957
Finanzinstrumente 147628 -132991
Verbindlichkeit aus erfolgsabhéngiger Entschadigung ~—15942] 22135
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten Loy -9
Total Nettovermogen zum Verkehrswert 1253924 1192834
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Das Nettovermagen der Beteiligung an der
Tochtergesellschaft hat sich im Berichtsjahr
wie folgt verandert:

2017/2018

Veridnderung Nettovermogen zum Verkehrswert (CHF 000) 2016/2017
Nettoergebnis auf Finanzanlagen .loose8|
Dividendenertrag L. SO
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten .T33938) 2571
Nettoergebnis aus ibrigen finanziellen Vermégenswerten 515|
Nettoergebnis aus Aktien der Muttergesellschaft ..2042)
Ergebnis aus Investitionstatigkeit 152597
Verwaltungsgebiihr i 4 B
Erfolgsabhéngige Entschadigung Lo1s%4z) D 2135
Personal- und sonstiger Betriebsaufwand L
Finanzergebnis e SB] T22,
Wertzuwachs, brutto 121090 142413
Dividendenzahlung an die Muttergesellschaft _—60ooo| 80000
Nettowertveranderung auf Beteiligung 61090 62413

Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover
mogens (Bestand und Veranderung) sind aus den

nachfolgenden Erlauterungen ersichtlich.
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3.1 Finanzanlagen

Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und
haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) “Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Verkehrswert per 31. Marz 2017 122491 151762 813569 1087822
Umgliederung aufgrund Borsengang (ARMO BioSciences) 10026 | 0. 0% . 0
Verkehrswert per 31. Mérz 2017 (nach Umgliederung) 112465 151762 823595 1087822
Zugang 115759 23065 417681 556 505
~596845 -671291
313452 357751
—22645 -55962
alisierte Gewinne/Verluste —185278 -110921
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 105529 190868
Verkehrswert per 31. Mérz 2018 288365 125579 749960 1163904
Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 70 und 71 ersichtlich.
Das Nettoergebnis auf Finanzanlagen setzt sich im
Geschaftsjahr 2017/2018 wie folgt zusammen:
Private Kotierte
Nettoergebnis auf Finanzanlagen (CHF 000) _Unternehmen Fonds Unternehmen Total
Gewinne .. 300543 397335
VTSt e -60%5 ~93%8 135014 206467
Total Berichtsjahr 2017/2018 82110 3229 105529 190868

Der Nettogewinn auf Finanzanlagen von

CHF 190.9 Millionen (Vorjahr: CHF 155.6 Millionen)
beinhaltet Wahrungsverluste von netto

CHF 25.6 Millionen (Vorjahr: Wahrungsgewinne
von netto CHF 17.9 Millionen).

1)
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Investi-  Investierter Verénderung Investierter Verkehrs- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-

tions- Betrag Berichts- Betrag wert anteil wert wert

Private Unternehmen Domizil wahrung 3132017 periode 3132018 313.2018 31.3.2018 31.3.2018 31.3.2017
......... W IWMio. WM. WM.  IWMio. % CHF 000 CHF 000

Cathay Industrial Biotech CN uSh 28.0 28.0 91.5 8.5 87292 43964

img
Farmalatam
Aptinyx

Vitaeris
Valcare

Complexa
BaseHealth

Ubrige

988
288365

Total private Unternehmen 112465
1) Das Unternehmen wurde in der Berichtsperiode tibernommen. 2) Die Position wurde in der Berichtsperiode veraussert.
Die Transaktion wurde am 4. April 2018 abgeschlossen.
Total Ein- Riick-  Kumulierte  Kumulierte
Investi- eingegan- zahlungen zahlungen Ein- Riick- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-
tions- gene Ver- Berichts- Berichts- zahlungen zahlungen wert wert wert
Fonds wahrung pflichtung periode periode ,.....31'3'2018 ,.....31'3'2018 31.3.2018 31.3.2018 31.3.2017
W IW Mio. IWMio. IWMio. IWMio. IW Mio. IW Mio. CHF 000 CHF 000
HBM BioCapital 1" EUR ‘‘‘‘‘‘‘‘ 42.0 ) 49 3.2 37.0 3.7 26.0 ) 30585
MedFocus Fund Il usp 16.0 18.8 17971
WuXi Healthcare Ventures || usp 200 20 ] 136 12974
6 Dimensions Capital usp 250 13.0 0.0 13.0 0.0 128 12243
Tata Capital HBM Fund | usp 100 0.2 9.1 95 9094
BioMedInvest |l CHF ... 100 B8 .88
Hatteras Venture Partners Il USD 10.0 86 8250
HBM Genomics usb . 150 B . LT
BioMedInvest | CHF 260 6994 |
Galen Partners V usp 100 5168
Nordic Biotech DKK 31.0 2781 |
BioVeda China usb 85 0]

Ubrige

Total Fonds

125579

151762

1) Der Verkehrswert von EUR 26.0 Millionen berticksichtigt die
Belastung von EUR 4.8 Millionen fur die kumulierten Verwal-

an HBM Healthcare zurtickerstattet, so dass keine doppelte

Geblihrenbelastung entsteht.

tungsgebiihren des Fonds. Dieser Betrag wurde vollumfanglich
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Investi- Verénderung Aktien- Besitz-
i tions- Bestand Berichts- Bestand preis anteil
Kotierte Unternehmen wihrung 31.3.2017 periode 31.3.2018 31.3.2018 31.3.2018

Verkehrs-
wert
31.3.2018

Verkehrs-
wert
31.3.2017

.................................................................... B

CHF 000

Vectura Group 'GBP 67991719 -4988850 63002869

ARMO BioSciences " . USD_ s0%800 781740 159150 3741

Pacira Pharmaceuticals” ~....USD 1100000 A L

Obskva” . USD 2319780 -840 231330 135

,,,,,,,,,,,, 1
Genmab 18

Esperion Therapeutics USD 634407 234407 400000 723

Ascendis Pharma . USD_ 735000 165000 400000 654

Ultragenyx Pharmaceutical USD 384257 115743 500000 509

Wes ....USD 205000 45000 250000 833
AnaptysBio® . ...USD 942835 742835 200000 104,

1400000
216000

9ib)

L

Argenx (ADS) .UsD 0 %052 2052 g0a 08

Argenx . EUR 755000 5000 250000

Nicox . EUR  Tisdonl 48363 1673304 907 57

Eagle Pharmaceuticals .....UsD 198279 155328 353607 526
Vi Ao st ....USD 529500  -320500 209000 828
L. e .

T
555010
97250

1

Amicus Therapeutics . USD_ 1isee0s 341820 sM7e4 1504 05

AveXis ...USD_ 2000 38000 100000 1235

Clovis usD 0 230105 230105

Regenxbio . USD 546000 146000 400000 298

Nabriva Therapeuics” . USD_ o®68980 634973 23007 503 64 T

Nt

"""""" .0 1000 15000 680
L ..,
b BN
D e .
Jaulny Ve sl
200000
i) A
D L .
T .
18404 305474 4G3BT8 114
. .
L
.. J6280 1250 75000 61!
255000 495000 750000 53
T . . e
R .-,
,,,,,,,,,,,, o USD 0 1294400 1294400 2

e SEreDs I .
73300000 0w

5e24

Ubrige
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Total Finanzanlagen

1163904

1087 822

P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen. 2) Das Unternehmen wurde in der Berichtsperiode ibernommen.
1) Die Unternehmen haben im Januar bzw. im Mé&rz 2018 einen HBM Healthcare hat samtliche Aktien verkauft.

Borsengang an der NASDAQ durchgefihrt. In friiheren Berichten
waren die Positionen unter den privaten Unternehmen aufgefiihrt.
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Die nachfolgenden Aufstellungen zeigen die Ge-
winne und Verluste (realisiert und unrealisiert) auf
den einzelnen Finanzanlagen fir die Geschaftsjahre
2017/2018 und 2016/2017. Einzeln aufgeflhrt sind
jene Finanzanlagen, bei welchen aufgrund einer
Wertveranderung auf Basis der Investitionswahrung

Gewinne auf Finanzanlagen 2017/2018

(Realisiert und unrealisiert je Unternehmen) " IW IW Mio. CHF 000
Private Unternehmen

USD
USD

usD
UsD
UsD
Usp
usp
usp
UsD
Usp
UsD
UsD
INR

Total Gewinne auf Finanzanlagen 397335

1) Die Betrage in Schweizer Franken schliessen die
Fremdwahrungsgewinne/-verluste mit ein.

ein Gewinn bzw. Verlust von grosser als CHF 3 Mil-

lionen entstanden ist. Nicht einzeln aufgeflihrt sind

jene Finanzanlagen, bei welchen ausschliesslich auf-
grund einer Wahrungsveranderung ein Gewinn oder
Verlust von grosser als CHF 3 Millionen entstanden

ist.

Gewinne auf Finanzanlagen 2016/2017

(Realisiert und unrealisiert je Unternehmen)” IW IW Mio. CHF000 )

Private Unternehmen

USD 89 9215

Ubrige e 1226
Total private Unternehmen 20441
FondS .
Ubrige s 1166
Total Fonds 7166

Kotierte Unternehmen

UsSn 236 24879
US> 1657 21515
USD 135 19839
Ui 188 1852t
DRK W75 16852
USp 126 13155
USD .30 10135
Uspo 9% 3887
Uspe LE 7919
Usp 72 7625
Uspe Ly 72l

EUR 7.1 7328

Usp 689 6942

Usp .48 5775

Usp AT ATI4

L.USD A3 4330

ErytechPharma Usb 38 3975
Oxford Immunotec Usb 32 3500
Actelion CHF .32 3169
Ubrige . S ... 36831
Total kotierte Unternehmen 233605
Total Gewinne auf Finanzanlagen 261212
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Verluste auf Finanzanlagen 2017/2018
(Realisiert und unrealisiert je Unternehmen) " IW W Mio.  CHF 000
Private Unternehmen @
Ubrige . 6,095
Total private Unternehme 6 095
NS e
DTG e 5358
Total Fonds 5 358
Kotierte Unternehmen

Vectura Group_ GBP .46

usD

usD

Pacira Pharmaceuticals usD
Ultragenyx Pharmaceutical usD
Eagle Pharmaceuticals usD
eyt usb
Clovis .. S UsD
Acadia Pharmaceuticals usD
Coherus Biosciences usD
RA Pharmaceuticals usD
Paratek Pharmaceuticals usD

usD

usD

Intercept Pharmaceuticals
Ubrige

Total Verluste auf Finanzanlagen

206 467

1) Die Betrage in Schweizer Franken schliessen die

Fremdwahrungsgewinne/-verluste mit ein.

Verluste auf Finanzanlagen

2016/2017

(Realisiert und unrealisiert je Unternehmen)” IW W Mio.  CHF000
Private Unternehmen .
Tensys Medical . USD 196 18825
lconic Therapeutics Usp 38 3454

Ubrige B ...3099
Total private Unternehmen 25378
Fonds e .
HBM BioCapital Il .. EUR B3 7606
Ubrige ..6690
Total Fonds 14296
Kotierte Unternehmen .. .
VecturaGroup .. GBP .51 20370
Ophthotech USD 127 11650
Dynavax Technologies . Usp 70 664
Pacira Pharmaceuticals usp .81 5761
,,,,,,,,,,,,,, EUR .41 418
USD 42 4031
usp 3661
o 3042
65913
Total Verluste auf Finanzanlagen 105587
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3.2 Finanzinstrumente
Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt

und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

31.3.2018

Finanzinstrumente Bestand (CHFo0Q) . 313208 31.3.2017
Devisenabsicherung

Termingeschéfte zur Devisenabsicherung oy 157
Ubrige Finanzinstrumente

Gekaufte Call und Put Optionen 715 I 8844
Total Finanzinstrumente long 3121 9001
Marktabsicherung

Verkauf von ETFs La0s32) 132991
Ubrige Finanzinstrumente

Verkauf von Aktien AL 1 B 0
Total Finanzinstrumente short 147628 132991

Per Bilanzstichtag bestand eine teilweise Absiche-
rung des allgemeinen Marktrisikos der borsen-
kotierten Finanzanlagen im Betrag von CHF 140.5
Millionen durch einen Leerverkauf von 1.7 Millionen
Anteile des SPDR S&P Biotech ETF (Exchange
Traded Fund).

Im Berichtsjahr resultierten die folgenden Gewinne
und Verluste aus den getatigten Geschaften in

derivativen Finanzinstrumenten:

2017/2018

Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 2016/2017

Gewinne aus Devisenabsicherungsgeschéften oy 4523
Gewinne aus Marktabsicherungsgeschaften L 0
Gewinne aus {ibrigen Finanzinstrumenten 4042 3132
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 4042 7655

Verluste aus Devisenabsicherungsgeschaften -1973

Verluste aus Marktabsicherungsgeschéften ~ —28008

Verluste aus iibrigen Finanzinstrumenten - -7999

Total Verluste aus Finanzinstrumenten —-37980

Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten —-33938 2571
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3.3 Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriiche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter Ziele
gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprlche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der Ein-
schatzung Uber den Eintritt der den Ansprichen zu-
grundeliegenden definierten Ziele. Diese Anspriiche

werden unter Anwendung eines Diskontsatzes von
11.0 Prozent (Vorjahr: 11.0 Prozent) in der Konzern-
rechnung erfasst. Die zur Bewertung verwendeten
Inputparameter beruhen auf anerkannten Branchen-
statistiken sowie auf eigenen Erfahrungswerten und
Einschatzungen.

Der Buchwert der vertraglichen Anspriiche auf Kauf-
preiszahlungen hat sich im Berichtsjahr wie folgt ent
wickelt:

Anspriiche Anspriiche aus
aus direkt indirekt gehaltenen
. gehaltenen Investitionen
Anspriiche auf Kaufpreiszahlungen (CHF 000) Investitionen (via BioCapital) Total
Bestand per 31. Marz 2017

Zugang

39002 3582 42584

Erhaltene Zahlungen

Bestand per 31. Mérz 2018

Vom gesamten Buchwert per 31. Marz 2018 sind
CHF 29.8 Millionen unter den sonstigen finanziellen
Vermdgenswerten bilanziert (Anspriche aus den
von HBM Healthcare direkt gehaltenen Investitio-
nen). Weitere CHF 4.0 Millionen sind unter den
Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen) aus-
gewiesen (Ansprlche aus den indirekt Uber HBM
BioCapital | gehaltenen Investitionen).

Buchwert

Im Erfolgsfall konnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein Mehr-
faches Ubersteigen.

Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
moglichen Ruckflissen:

Zeitraum der

per Riickfliisse Riickflisse erwarteten

Bilanzierter Wert und magliche Riickfliisse (CHF Mio.) 31.3.2018 Minimum Maximum Zahlungen
mtm laboratories 142
T U e .88
True North Therapeutics .84
Interventional Spine 33
Tripex (vormals Mpex)? 00
Total 338

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friheren
«Asset-Sale» an Triphase Accelerator und auf dem Aktienkurs
von BeyondSpring und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhangig.

2) Eine allfallige Umsatzbeteiligung ist nicht berticksichtigt. Der
potenziell mégliche Riickfluss kénnte héher ausfallen.
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3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die Tochtergesellschaft hat mit HBM Partners AG
(HBM Partners oder Investitionsberater) einen Be-
ratungsvertrag abgeschlossen. Dieser verpflichtet
HBM Partners, Dienstleistungen in Bezug auf die
Investitionstatigkeit von HBM Healthcare zu er
bringen. Die Entschadigung aus dem Vertrag bein-
haltet eine Verwaltungsgebihr und eine erfolgsab-
hangige Entschadigung. Das Entschadigungsmodell
wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Im Geschaftsjahr 2017/2018 setzen sich die Verwal-
tungsgeblhr und die erfolgsabhangige Entschadi-
gung wie folgt zusammen:

2017/2018

Verwaltungsgebiihr (CHFo00) 20172018 Al
Verwaltungsgebiihr an HBM Partners La228) 12675
Total Verwaltungsgebiihr 14229 12675
Erfolgsabhéngige Entschadigung (CHF 000) 2017/2018 | 2016/2017

Gesamthetrag der erfolgsabhédngigen
Entschédigung

Anteil variable Vergiitung des
Verwaltungsrats

Total erfolgsabhéngige Entschadigung 15942 22135

...10960| 23518

1018

3.4.1 Verwaltungsgebiihr

Die an HBM Partners zu bezahlende Verwaltungsge-
blhr betragt jahrlich 0.75 Prozent des Gesellschafts-
vermogens plus 0.75 Prozent der Marktkapitalisie-
rung, jeweils zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines
Quartals. Das Gesellschaftsvermdgen berechnet sich
aus dem jeweils per Ende des Vorquartals ausgewie-
senen, nach Rechnungslegungsnormen der IFRS
ermittelten Eigenkapital zuzlglich der aufgenomme-
nen Finanzverbindlichkeiten. Die Marktkapitalisierung
entspricht dem Marktwert der Gesellschaft an der
SIX Swiss Exchange, abzlglich des Eigenbestands
der im Rahmen eines Aktienrtickkaufprogramms
zum Zwecke der Kapitalherabsetzung erworbenen
eigenen Aktien.

HBM Healthcare hat mit dem Investitionsberater
vereinbart, dass fur die im Juli 2015 emittierten zwei
Anleihenstranchen von nominal je CHF 50 Millionen
Uber die gesamte Laufzeit der Anleihe keine Ver-
waltungsgebuhr geschuldet ist.

In Bezug auf die von der Tochtergesellschaft ge-
tatigten Investitionen in HBM BioCapital | und Il
wurde von Anfang an mit dem Investitionsberater
vereinbart, dass der Anteil von HBM Healthcare an
den bei HBM BioCapital | und Il angefallenen Ver
waltungsgebihren und erfolgsabhdangigen Entschadi-
gungen (Carried Interest) vollumfanglich rickvergttet
wird. Eine doppelte Geblhrenbelastung ist somit
ausgeschlossen.

Die Verwaltungsgebihren decken im \Wesentlichen
alle Aufwendungen von HBM Partners fir die Tatig-
keit als Investitionsberater im Rahmen der ordentli-
chen operativen Aktivitaten ab. Nicht eingeschlossen
in diesem Betrag sind Kosten Dritter im Zusammen-
hang mit Abklarungen und Prifungen von Investiti-
onsgelegenheiten sowie Kauf- und Verkaufsver
tragen, Spesen und Geblihren aus dem Handel mit
borsenkotierten Titeln, Aufwendungen flr Steuern,
Stempelabgaben und ahnliche Gebulhren.

3.4.2 Erfolgsabhangige Entschadigung

HBM Partners hat basierend auf der Zunahme des
Nettovermogens Anrecht auf eine jahrliche erfolgsab-
hangige Entschadigung, abztglich der variablen Ver-
gltung an die Mitglieder des Verwaltungsrats von
HBM Healthcare, wie in Anmerkung 9.1 «Entschadi-
gungen an Organmitglieder und ihnen Naheste-
hende» erlautert.

Das Nettovermogen wird jeweils einmal jahrlich per
Bilanzstichtag berechnet.

Die erfolgsabhéangige Entschadigung betragt 15
Prozent der Uber die Hochstmarke (High Water Mark)
hinaus erzielten Wertsteigerung des Nettovermo-
gens. Massgeblich ist die Hochstmarke, die fir die
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Auszahlung der letzten erfolgsabhangigen Entschadi-
gung zur Anwendung kam, angepasst um zwischen-
zeitlich erfolgte Dividenden- und Kapitalriickzahlun-
gen an die Aktionéare. Die erfolgsabhangige Entscha-
digung berechnet sich jahrlich auf dem per Bilanz-
stichtag ausgewiesenen Nettovermdgen sowie der
Anzahl ausstehenden Aktien und wird nach Ende
des Geschaftsjahrs ausbezahlt, sofern ein Wertan-
stieg von mehr als flinf Prozent Uber die Hochst-
marke resultierte.

Die an den Investitionsberater ausbezahlte erfolgs-
abhangige Entschadigung wird um den Bruttobetrag
der an den Verwaltungsrat ausbezahlten variablen
Vergltung reduziert, so dass die Summe der erfolgs-
abhangigen Entschadigungen (Verwaltungsrat und
Investitionsberater) maximal 15 Prozent der erzielten
Wertsteigerung betragt.

Das fur die Berechnung der erfolgsabhangigen
Entschadigung fur das Geschaftsjahr 2017/2018
relevante Nettovermogen je Aktie vor Rlckstellung
fUr die erfolgsabhangige Entschadigung betrug
CHF 168.87 und Uberschritt damit die High Water
Mark von CHF 152.62. Nach Abzug der variablen
VerglUtung an den Verwaltungsrat betragt die an den
Investitionsberater geschuldete erfolgsabhangige
Entschadigung CHF 15.9 Millionen. Mit Beginn des
Geschaftsjahrs 2018/2019 erhoht sich damit die
High Water Mark flr alle ausstehenden Aktien auf
CHF 168.87 (angepasst um kiinftige Dividenden-
und Kapitalrickzahlungen an die Aktionare).

3.5 Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen flr die Tochterge-
sellschaft die folgenden offenen Investitionsver-
pflichtungen:

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 3132018 | 3132017
HBM BioCapitallell ... A3 | 11367
Ubrige Fonds ... ... 30090 13596
Private Unternenhmen .. . . 1
Total Investitionsverpflichtungen 46139 36209

4. Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
langfristigen Finanzverbindlichkeiten ausstehend:
Zwei festverzinsliche Anleihenstranchen von nominal
je CHF 50 Millionen, mit Coupons von 2.0 bzw. 2.5
Prozent und Falligkeiten am 10. Juli 2021 bzw. am
10. Juli 2023, Rlckzahlung zu 100 Prozent des
Nominalwerts.

Die Anleihenstranchen kdnnen vorzeitig fallig gestellt
werden, wenn die offenen Investitionsverpflichtun-
gen an Fonds den Betrag von CHF 100 Millionen
Uberschreiten oder der Verkehrswert aller kotierten
Portfoliounternehmen zuzuglich der flissigen Mittel
weniger als das Zweieinhalbfache des verzinslichen
Fremdkapitals betragt.

Die Anleihen sind zum fortgefihrten Anschaffungs-
wert unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Netto-
erlds (nach Abzug der Transaktionskosten von CHF
1.2 Millionen) und dem bei Falligkeit rickzahlbaren
Betrag wird Uber die Laufzeit der Anleihen amorti-
siert und zusammen mit den bezahlten Zinsen dem
Finanzaufwand belastet. Die angewendeten effekti-
ven Zinssatze betragen 2.22 bzw. 2.67 Prozent.

5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 411.84 Millionen (Vorjahr: CHF 427.05
Millionen), eingeteilt in 7040000 Namenaktien
(Vorjahr: 7300000) zu nominal CHF 58.50 (Vorjahr:
CHF 58.50). An der Generalversammlung vom

26. Juni 2017 wurde die Vernichtung von 260000
Aktien beschlossen, welche sich im Eigenbestand
der Gesellschaft befanden. Die Kapitalherabsetzung
wurde am 14. September 2017 im Handelsregister
des Kantons Zug eingetragen.

Nebst der Herabsetzung des Aktienkapitals stimmte
die Generalversammlung auch einer verrechnungs-
steuerfreien Ausschiittung aus der Kapitalreserve
von CHF 5.80 pro Namenaktie an die Aktionare zu.
Die Auszahlung erfolgte am 30. Juni 2017.
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5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 24. Juni 2016
wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, in einem bis
am 23. Juni 2019 laufenden Aktienrtickkaufpro-
gramm zwecks Vernichtung durch Kapitalherab-
setzung maximal 730000 eigene Aktien Uber eine
2. Handelslinie zurtickzukaufen («Aktienrtickkauf-
programm 2016»). Das Progralmm startete am

6. Oktober 2016. Innerhalb dieses Aktienrlckkauf-
programms wurden bis zum Bilanzstichtag bisher
243910 eigene Aktien erworben.

Per Bilanzstichtag 31. Marz 2018 halt die Gesellschaft
insgesamt 82910 eigene Aktien (Vorjahr: 234 500).
Im Geschaftsjahr 2017/2018 hat die Gesellschaft
insgesamt 108410 eigene Aktien zu einem Durch-
schnittskurs von CHF 119.50 je Aktie erworben
(Vorjahr: 357500 zu CHF 100.14).

2017/2018

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien) ~ 2017/2018 | 2016/2017
Anfang des Geschaftsjahrs 234500 277000
Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm iiber

2. Handelslinie 108410 | 357500

Kapitalherabsetzung durch Vernichtung
eigener Aktien

260000 400000

234500

Ende des Geschiftsjahrs 82910

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. 51411 eigene
Aktien (Vorjahr: 79699), welche Uber die ordentliche
Handelslinie erworben wurden. Im Berichtsjahr

hat die Tochtergesellschaft Uber die ordentliche
Handelslinie insgesamt 465494 eigene Aktien zu
einem Durchschnittskurs von CHF 121.59 je Aktie
erworben (Vorjahr: 268855 zu CHF 100.33) und
493782 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs
von CHF 121.72 je Aktie veraussert (Vorjahr: 338913
zu CHF 101.36).

5.3 Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 31. Marz 2018 folgende Aktio-
nare bekannt, welche drei Prozent oder mehr des
Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments AG
halten:

Aktienbesitz

6. Personalaufwand
Der Personalaufwand im Berichtsjahr setzt sich wie
folgt zusammen:

2017/2018

Personalaufwand (CHF 000)
Fixe Honorare Verwaltungsrat

2016/2017

Ubriger Personalaufwand

Total Personalaufwand

Die Mitglieder der Geschaftsleitung von HBM
Healthcare sind in den Anschlussvertrag an eine
BVG-Sammelstiftung von HBM Partners integriert.
Die Pensionskassenbeitrage werden vollumfanglich
durch HBM Partners getragen.

Angaben zur Vergutung des Verwaltungsrats und
der Geschaftsleitung sind unter Anmerkung 9.1
«Entschadigungen an Organmitglieder und ihnen
Nahestehende» ersichtlich.

7. Steuern

HBM Healthcare aktiviert latente Steuerguthaben
aus Verlustvortragen der Gesellschaft nicht, weil es
wegen des Steuerstatus der Gesellschaft und ihrer
Tochtergesellschaft auf den Cayman Islands unwahr
scheinlich ist, dass die Verlustvortrage in der ndheren
Zukunft realisiert werden kénnen. Per 31. Marz 2018
verflgt die Gesellschaft Uber keine steuerlich ver
rechenbare Verlustvortrage (Vorjahr: keine).
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Sonstige Angaben

8. Finanzielles Risikomanagement

HBM Healthcare und ihre Tochtergesellschaft sind
verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt. Diese
Risiken, die sich aus den Investitions- und Finanzie-
rungstatigkeiten der Gesellschaften ergeben, wer-
den laufend tberwacht. Der Verwaltungsrat ftihrt
jahrlich eine Beurteilung der Geschaftsrisiken durch.
Als Grundlage fir die Analyse dient eine Risikoma-
trix, welche die wesentlichen Risiken identifiziert, be-
wertet und die notwendigen Massnahmen zur Uber
wachung und Verminderung derselben festlegt.

Die Anlagerichtlinien definieren die generelle Strate-
gie der Investitionstatigkeit, die Risikobereitschaft
und die allgemeine Haltung zum Risikomanagement.
HBM Healthcare hat zudem Prozesse zur zeitnahen
und sorgfaltigen Uberwachung und Kontrolle der
Finanzinstrumente und Finanzanlagen aufgebaut.
Der Verwaltungsrat Gberprift diese Richtlinien zur
Investitionstatigkeit jahrlich. Die Geschaftsleitung
stellt die Einhaltung dieser Richtlinien durch konti-
nuierliche Beurteilung der Zusammensetzung der
Investitionen sicher.

8.1 Risiko von begrenzter Marktliquiditat

HBM Healthcare investiert in private Unternehmen.
Solche Investitionen sind naturgemass zumeist
illiquid und unterliegen oft vertraglichen Transfer
restriktionen. Diese Beschrankungen hindern HBM
Healthcare unter Umstanden, solche Finanzanlagen
ohne Unterstltzung des Portfoliounternehmens und
der Zustimmung grosser Mitinvestoren zu veraus-
sern. Alle diese Beschrankungen und Begrenzungen
der Liquiditat konnen einen erfolgreichen Verkauf
einer Position verhindern und/oder den potenziellen
Verkaufserlos schmalern. HBM Healthcare versucht,
Marktliquiditatsrisiken durch griindliche Investitions-
analysen sowie durch Dialog und Zusammenarbeit
mit den jeweiligen Portfoliounternehmen zu redu-
zieren.

8.2 Marktrisiken

Allgemeine wirtschaftliche und politische Marktfakto-
ren sowie die Situation der entsprechenden Aktien-
markte sind Faktoren, die direkte Auswirkungen auf
die Perspektiven der Finanzinstrumente und Finanz-
anlagen von HBM Healthcare haben. Angesichts der
Zusammensetzung und der Reife des HBM Health-
care Portfolios, das innerhalb der ndachsten Jahre flr
verschiedene private Portfoliounternehmen Verkaufs-
gelegenheiten (Verkauf an andere operative Unter-
nehmen oder Investoren sowie Borsengange) bieten
sollte, gewinnen die Aktienmarkte einen direkten
Einfluss: Ein positiv gestimmtes Aktienmarktumfeld
ist fUr die erfolgreiche Durchfiihrung eines Verkaufs
oder Borsengangs forderlich und der Preis, der dabei
erzielt wird, korreliert positiv mit den Bewertungen
vergleichbarer, an den Aktienmarkten gehandelter
Unternehmen. Dagegen erschwert ein negativ
gestimmtes Aktienmarktumfeld einen Verkauf oder
einen Bdorsengang. Die Bewertungen der kotierten
Anlagen von HBM Healthcare korrelieren im Allge-
meinen ebenfalls mit den Aktienmarkten.

Das Wertzuwachspotenzial der Investitionen von
HBM Healthcare kann mitunter von der Nachfrage
von strategischen Kaufern nach Unternehmen mit in-
teressanten Medikamenten und medizintechnischen
Produkten abhangen.

Bei privaten Unternehmen im Portfolio von HBM
Healthcare, die sich noch in einem relativ frihen Ent-
wicklungsstadium befinden, ist die Verfligbarkeit von
Finanzierungen ausschlaggebend, um die Geschafts-
aktivitaten weiterzufihren und die Entwicklungsziele
zu erreichen. Die vom Private Equity Markt bereitge-
stellte Liquiditat hat dabei einen positiven Einfluss
auf die Finanzierungskosten dieser Unternehmen.

Der Gesundheitssektor als Ganzes hangt von der
Fahigkeit und der Bereitschaft der Allgemeinheit ab,
fir Medikamente, Behandlungen und Innovationen
im Gesundheitsbereich zu bezahlen. Wenn gewisse
Lander, insbesondere die Vereinigten Staaten von
Amerika als weltweit grosster Markt fir Medika-
mente und Medizintechnikprodukte, die Ausgaben
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fr solche Behandlungen erheblich senken oder er
hdéhen wirden, kdnnten die Portfoliounternehmen
von HBM Healthcare davon wesentlich betroffen
sein. Politische Entwicklungen in Landern wie
beispielsweise China oder Indien, in denen einige
wenige Portfoliounternehmen tatig sind, kénnten
die Fahigkeit dieser Unternehmen beeintrachtigen,
ihren Geschaftsplan umzusetzen und ihre Wachs-
tumsziele zu erreichen.

HBM Healthcare versucht, Marktrisiken durch griind-
liche Investitionsanalysen sowie durch enge Zusam-
menarbeit mit den jeweiligen Portfoliounternehmen
zu reduzieren. Ausserdem werden die Marktrisiken
je nach Markteinschatzung selektiv mit Finanzinstru-
menten abgesichert.

8.3 Liquiditatsrisiken

Die Anlagerichtlinien verpflichten HBM Healthcare
dazu, kurzfristig verfligbare Mittel in angemessener
Hohe zu halten, um an Folgefinanzierungen von Port-
foliounternehmen teilnehmen zu kénnen sowie um
zu gewahrleisten, dass allen Verbindlichkeiten und

Liquiditatsrisiken (CHF Mio.)

Investitionsverpflichtungen nachgekommen werden
kann. Die wichtigsten Faktoren zur Bestimmung der
notwendigen Liquiditat sind (1) die erwarteten Fallig-
keitsdaten fur die Investitionsverpflichtungen von
HBM Healthcare, (2) die Falligkeitstermine flr die
Rickzahlung des Fremdkapitals unter Einhaltung

der Anleihebedingungen bzw. die Maglichkeiten zur
Refinanzierung, (3) die erwarteten Zahlungsdaten fur
weitere vertragliche Verpflichtungen, (4) erwartete
Folgefinanzierungsrunden bei privaten Portfoliounter
nehmen, (5) die Handelsliquiditat von kotierten Port-
foliounternehmen, (6) die erwarteten Ruckflisse aus
der Verausserung von Investitionen in private Port-
foliounternehmen und (7) der Umfang der Aktien-
rickkaufe und Barausschittungen an die Aktionare.

Die nachfolgende Tabelle analysiert die per Bilanz-
stichtag ausgewiesenen Verbindlichkeiten sowie die
Investitionsverpflichtungen an Portfoliounternehmen
und Fonds in Bezug auf die Falligkeit des vertragli-
chen Geldabflusses (inklusive Zinsen auf Finanzver-
bindlichkeiten):

Buchwert Total Falligkeit Falligkeit Falligkeit Falligkeit
per Bilanz- vertraglicher innert3 innert3-12 innert12—-24  innert >24
stichtag” Geldabfluss Monaten Monaten Monaten Monaten

Bilanzierte Verhiqdlichkeiten )

ige kurzfristige Verbindlich‘keiten und Fiﬁanzinstrumeﬁfe

Total Verbindlichkeiten per 31. Marz 2018

Total Verbindlichkeiten per 31. Mérz 2017

Investitionsverpflichtungen Ausserbilanz

Erwartete Kapitalabrufe HBM BioCapital I+l 6.1 6.1 1.0 51 0.0 0.0
Erwartete Kapitalabrufe ibrige Fonds 130.1 30.1 28 8.3 1.3 1.7
Erwartete Falligkeiten Investitionsverpflichtungen private Unternehmen 9.9 .99 00 .99 00 00
Total Investitionsverpflichtungen per 31. Mérz 2018 46.1 46.1 3.8 233 11.3 1.1
Total Investitionsverpflichtungen per 31. Méarz 2017 136.2 362 6.5 26.1 3.6 0.0

1) Durch Mutter- und Tochtergesellschaft gehaltene Positionen.
2) Bei den Falligkeiten handelt es sich um Schatzungen.

Aufgrund der Zusammensetzung und des Reifegrads
des Portfolios erwartet der Verwaltungsrat, dass sich
fir HBM Healthcare bei einem positiven Marktumfeld
regelmassige Vekaufsgelegenheiten zur Verausse-

rung ihrer privaten und kotierten Finanzanlagen mit
entsprechenden Mehrwerten bieten.

HBM Healthcare steuert die Liquiditat Uber eine
rollende Liquiditatsplanung.




Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

8.4 Fremdwahrungsrisiken

Ein Grossteil der Finanzanlagen von HBM Healthcare
wird in Fremdwahrungen gehalten. Der Wert dieser
Investitionen und anderer in Fremdwahrungen ge-
haltenen Aktiven ist den Risiken durch \Wahrung-
schwankungen ausgesetzt. HBM Healthcare sichert
diese Risiken nicht grundsatzlich ab. Von Zeit zu Zeit
kann es jedoch angebracht sein, Wahrungsrisiken
ganz oder teilweise abzusichern.

Per Bilanzstichtag unterliegen 96 Prozent des Ge-
samtvermdgens von HBM Healthcare Fremdwah-
rungsrisiken (Vorjahr: 97 Prozent).

Die nachfolgende Tabelle zeigt die moglichen Auswir-
kungen auf das Jahresergebnis von HBM Healthcare
bei Kursschwankungen von +/- 10 Prozent im Ver
gleich zu den Fremdwahrungskursen der Konzern-
rechnung per Bilanzstichtag:

Fremdwéahrungskurse
31. Marz 2018 (CHF Mio.) _ Verkehrswert +10% -10%
NettoaktiveninUSD 81 % 9%
NettoaktiveninEUR 188 1% .76
Nettoaktiven in anderen
Fremdwahrungen 8 8 -8
31. Méarz 2017 (CHF Mip)
NettoaktiveninUSD .1 850 85 -85
Nettoaktivenin GBP = = . 182 8 Z13.
Nettoaktivenin EUR .. B 9 -9
Nettoaktiven in anderen
Fremdwahrungen 99 10 -10

8.5 Bewertungsrisiken und Verkehrswerte
Angesichts der Unsicherheiten, die der Bewertung
von privaten Unternehmen naturgemass eigen sind,
kann der von HBM Healthcare ausgewiesene innere
Wert (NAV) in Bezug auf einzelne Finanzanlagen
zwischenzeitlich von deren Verkehrswert abweichen.
Der geschatzte Wert von einzelnen Finanzanlagen
kann infolge von Bewertungsdifferenzen aufgrund
nicht vorhandener Informationen signifikant von dem
Wert abweichen, der ermittelt worden ware, hatte
ein Markt flr diese Anlagen bestanden. Im Weiteren
konnen sich signifikante Bewertungsdifferenzen

zwischen dem stichtagsbezogenen Schatzwert der
einzelnen Finanzanlagen und einem zu einem spate-
ren Zeitpunkt moglichen erzielbaren \Wert bei einem
Verkauf, einem Borsengang oder einem anderen
durch aussenstehende Dritte beteiligten Ereignis,
wie bei einer Finanzierungsrunde, ergeben. Solche
Abweichungen kdénnen einen erheblichen Effekt auf
die Bewertung von einzelnen Finanzanlagen in der
Konzernrechnung von HBM Healthcare haben.

Bewertungen von Finanzanlagen, die schwierig zu
bemessen sind, werden von HBM Healthcare im
Einklang mit den Bewertungsgrundsatzen in Anmer
kung 2.7.2 «Finanzanlagen» getroffen, von der Ge-
schéftsleitung festgelegt und vom Verwaltungsrat
genehmigt.

Die nachfolgende Zusammmenstellung analysiert die
zu Verkehrswert bewerteten Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten nach deren Bewertungshierarchie:

Level 1: Notierungen (nicht bereinigt) in aktiven
Markten fur identische Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten («quoted prices»).

Level 2: Bewertungsmethoden, fir die alle wesentli-
chen Parameter direkt oder indirekt beobachtbar sind
(«observable inputs»).

Level 3: Bewertungsmethoden, die wesentliche
Parameter einbeziehen, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten beruhen («unobservable inputs»).

Aufgrund des Borsengangs von ARMO BioSciences
wurden im Geschaftsjahr 2017/2018 Aktiven im
Betrag von CHF 10.0 Millionen von Level 3 in Level 1
umgegliedert.

8.6 Zinssatzrisiken

Das Zinssatzrisiko fir HBM Healthcare ist gering
bzw. wesentlich reduziert, da ausschliesslich kurzfri-
stige Bestande an flissigen Mitteln gehalten werden
bzw. der Zinssatz flr die Fremdfinanzierung Uber die
gesamte Laufzeit im Voraus festgelegt wurde.
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Level 1 Level 2 Level 3

«Quoted  «Observable «Unobser-
Zu Verkehrswert bewertete Aktiven und Verbindlichkeiten per 31. Marz 2018 (CHF Mio.) prices» inputs»  vable inputs» Total
g N e e
M‘Ff[ivate Untg[nehmen """""""""" 2884 288.4
Fonds e e 1208 1296
_Kotierte Unternehmen L9000 1900
Aktien der Muttergesellschaft” B I .1
Finanzinstrumente R L 1L
Sonstige finanzielle Vermogenswerte e 29128
Total Aktiven zu Verkehrswert bewertet 751.4 31 443.7 1204.2
Finanzinstrumente AT s JATE
Total Verbindlichkeiten zu Verkehrswert hewertet 147.6 0.0 0.0 147.6
Zu Verkehrswert bewertete Aktiven und Verbindlichkeiten per 31. Mérz 2017 (CHF Mio.)
Iz g O e
_Private Unternehmen 1225
Fonds e 151.8
_Kotierte Unternehmen 8137
Aktien der Muttergesellschaft” B .
Finanzinstrumente e D0
Sonstige finanzielle Vermogenswerte . .. S
Total Aktiven zu Verkehrswert bewertet 822.6 9.0 3133
Finanzinsrumente B9
Total Verbindlichkeiten zu Verkehrswert hewertet 132.9 0.0 0.0

1) Durch Tochtergesellschaft gehalten.

8.7 Kreditrisiken

Kreditrisiken beziehen sich hinsichtlich aller Aktiven
von HBM Healthcare darauf, dass ein Schuldner
seine Verpflichtungen nicht mehr einhalten kann. Um
dieses Risiko zu minimieren, werden fllissige Mittel,
kotierte Finanzanlagen, Fremdwahrungspositionen
und derivative Finanzinstrumente nur bei erstklassi-
gen Finanzinstitutionen gehalten und die Risiken
werden auf verschiedene Gegenparteien verteilt.
Per Bilanzstichtag bestanden keine Uberfalligen
Forderungen und im Geschaftsjahr 2017/2018 waren
keine Ausfalle auf Forderungen zu verzeichnen.

FUr die erwarteten Zahlungen aus Kaufpreisrick-
behalten und Meilensteinen beziffert sich das maxi-
male Ausfallrisiko auf den Buchwert von CHF 33.8
Millionen (Anmerkung 3.3 «Sonstige finanzielle
Vermogenswerte»).

8.8. Kapitalbewirtschaftung
Die Gesellschaft bewirtschaftet ihr Eigenkapital im
Rahmen der gesetzlichen Maglichkeiten und in

Abstimmung mit der Investitionsstrategie und der
Liguiditatsplanung. Angaben Uber bestehende Akti-
enrlckkaufprogramme und den Bestand der von der
Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien gehen aus
Anmerkung 5.2 «Eigene Aktien» hervor.

Die Anlagerichtlinien beschranken die Aufnahme von
Fremdkapital auf 20 Prozent des Nettovermogens.

Seit 2012 tatigt die Gesellschaft regelmassige Bar
ausschuttungen an die Aktionare. Diese entsprechen
einer Rendite von 3 bis 5 Prozent auf den Aktienkurs.

9. Geschafte mit Nahestehenden

9.1 Entschadigungen an Organmitglieder und
ihnen Nahestehende

Der Verwaltungsrat hat Anspruch auf ein fixes Hono-
rar und Sitzungsgelder sowie auf eine variable, von
der erzielten Wertsteigerung abhangige Vergltung
(Anmerkung 3.4.2 «Erfolgsabhangige Entschadigungy).



Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Das fixe Honorar des Verwaltungsratsprasidenten
betragt im Berichtsjahr CHF 94000 (Vorjahr: CHF
94.000). Die fixe Entschadigung des Vizeprasidenten
und der Ubrigen vier Mitglieder des Verwaltungsrats
betragen CHF 43000 (Vorjahr: CHF 43000) bzw.

je CHF 28000 (Vorjahr: CHF 28000) pro Jahr. Das
Sitzungsgeld je Verwaltungsratssitzung ist fir den
Verwaltungsratsprasidenten auf CHF 4000 (Vorjahr:
CHF 4000) und fir die tGbrigen Mitglieder des Ver-
waltungsrats auf CHF 3000 (Vorjahr: CHF 3000)
festgelegt worden. Zusatzlich erhalten die beiden
Mitglieder des Revisionsausschusses eine fixe
Entschadigung von je CHF 30000 pro Jahr (Vorjahr:
CHF 30000) und die drei Mitglieder des Vergutungs-
ausschusses je CHF 10000 pro Jahr (Vorjahr: CHF
10000). Die Mitglieder des Nominierungsausschus-

ses erhalten kein zusatzliches Honorar (Vorjahr: kein).

Im Weiteren hat der Verwaltungsrat Anspruch auf
eine variable Vergltung. Jedes Mitglied des Ver
waltungsrats hat Anspruch auf eine Barauszahlung
in Hohe von maximal einem Prozent des von HBM
Healthcare dem Investitionsberater HBM Partners
geschuldeten Betrags flr die erfolgsabhangige
Entschadigung. FUr neu in den Verwaltungsrat ein-
tretende Mitglieder betragt der Anspruch im ersten
Jahr 0.33 Prozent, im zweiten Jahr 0.67 Prozent und
ab dem dritten Jahr 1 Prozent. Die erfolgsabhangige
Entschadigung an HBM Partners wird um den
gleichen Betrag reduziert. Somit betragt die Summe
aller von HBM Healthcare ausbezahlten erfolgsab-
hangigen Entschadigungen, einschliesslich an die
Verwaltungsrate der Gesellschaft, 15 Prozent der
Steigerung des Nettovermogens.

Fir das Geschaftsjahr 2017/2018 erhielten die sechs
Mitglieder des Verwaltungsrats ein fixes Verwal-
tungsratshonorar von gesamthaft CHF 249000
(Vorjahr: CHF 249000). Zusatzlich erhielten die
Verwaltungsrate Sitzungsgelder von CHF 73000
(Vorjahr: CHF 61 000). Fur die Ausschusstatigkeiten
der zwei bzw. drei Mitglieder des Revisions- und Ver
glUtungsausschusses wurde eine Entschadigung von
insgesamt CHF 90000 (Vorjahr: CHF 90000) aus-
bezahlt. Die erfolgsabhangige Entschadigung des
Verwaltungsrats fir das Geschaftsjahr 2017/2018

betragt insgesamt CHF 1017600 (Vorjahr: CHF
1413000). Die von der Gesellschaft getragenen
Sozialversicherungsbeitrage und Abgaben auf diesen
Honoraren betrugen gesamthaft CHF 54 146 (Vorjahr:
CHF 67293).

Die Mitglieder der Geschaftsleitung, welche auch bei
HBM Partners angestellt sind, erhielten im Berichts-
jahr 40 Prozent (Vorjahr: 40 Prozent) ihrer fixen Ent-
schadigung durch HBM Healthcare ausbezahlt. Fir
das Geschaftsjahr 2017/2018 betrug diese gesamthaft
CHF 319147 (Vorjahr: CHF 312698), inklusive Sozial-
versicherungsbeitrage. Es wurde keine erfolgsabhan-
gige Entschadigung an die Geschaftsleitung bezahlt
(Vorjahr: keine).

Der Geschaftsfuhrer ist als Minderheitsaktionar an
HBM Partners beteiligt, der Finanzchef partizipiert
Uber ein Gewinnbeteiligungsprogramm am Ge-
schaftserfolg des Investitionsberaters.

Eine detaillierte Ubersicht zur Gesamtentschadigung
der einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrats und
der Geschaftsleitung geht aus dem Vergltungs-
bericht auf Seiten 51 und 52 hervor.

9.2 Investitionen in Finanzanlagen

Die Tochtergesellschaft halt eine Investition im Fonds
Hatteras Venture Partners Ill, bei welchem das Ver
waltungsratsmitglied Robert A. Ingram als General
Partner amtet. Angaben zum Umfang der Investiti-
onsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital und zur
Bewertung dieser Investition gehen aus der Uber
sicht zu den Fonds unter Anmerkung 3.1 «Finanzan-
lagen» auf Seite 70 hervor.

10. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat diese
Konzernrechnung am 17. Mai 2018 genehmigt. Der
Generalversammlung wird die Konzernrechnung am
25. Juni 2018 zur Genehmigung vorgelegt. Zwischen
dem Bilanzstichtag und dem Datum der Genehmi-
gung der Konzernrechnung sind keine Ereignisse
eingetreten, welche die Aussagefahigkeit der
Konzernrechnung beeintrachtigen.

0
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Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 31 11
Maagplatz 1 Fax +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

CH-8010 Zurich

An die Generalversammlung der ZUrich, 17. Mai 2018
HBM Healthcare Investments AG, Zug

Bericht der Revisionsstelle zur Prufung der Konzernrechnung

Priufungsurteil

Wir haben die Konzernrechnung der HBM Healthcare Investments AG — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Marz 2018, der Gesamterfolgsrechnung, der Geldflussrechnung und dem
Eigenkapitalnachweis flr das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Konzernrechnung (Seiten 59 bis 83) ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
Gesellschaft zum 31. Marz 2018 sowie dessen Ertragslage und Cashflows fiir das dann
endende Jahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS) und entspricht dem schweizerischen Gesetz.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz, den
International Standards on Auditing (ISA) sowie den Schweizer Prifungsstandards (PS)
durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die Prifung der Konzernrechnung"
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von dem Konzern unabhangig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen
gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem Code of
Ethics for Professional Accountants des International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA Code), und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméassen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung der Konzernrechnung des
aktuellen Zeitraums waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung der Konzernrechnung als Ganzes und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
bertcksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
Fur jeden nachfolgend aufgeflihrten Sachverhalt ist die Beschreibung, wie der Sachverhalt in
der Prifung behandelt wurde, vor diesem Hintergrund verfasst.
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Den im Berichtsabschnitt ,Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fir die Prifung der
Konzernrechnung” beschriebenen Verantwortlichkeiten sind wir nachgekommen, auch in
Bezug auf diese Sachverhalte. Dementsprechend umfasste unsere Prifung die Durch-
fuhrung von Prifungshandlungen, die als Reaktion auf unsere Beurteilung der Risiken
wesentlicher falscher Darstellungen in der Konzernrechnung geplant wurden. Das Ergebnis
unserer Prufungshandlungen, einschliesslich der Prifungshandlungen, welche durchgefuhrt
wurden, um die unten aufgeflihrten Sachverhalte zu bericksichtigen, bildet die Grundlage fiir
unser Prufungsurteil zur Konzernrechnung.

Beteiligung an Tochtergesellschaft

Risiko

Unser
Prifvorgehen

Aufgrund der Unsicherheit bei der Bewertung von Beteiligungen an
privaten, nicht borsenkotierten Gesellschaften sowie Risikokapitalfonds
im Allgemeinen kann sich der geschéatzte beizulegende Zeitwert nach
den International Private Equity- und Venture Capital-
Bewertungsrichtlinien (die "IPEV-Richtlinien") von den Werten, die
verwendet worden waren, wenn ein aktiver Markt fiir die Investitionen
existierte, unterscheiden.

Die Unsicherheiten bei bedingten Kaufpreisbetrachtungen (Meilen-
steinzahlungen) aus dem Verkauf von Beteiligungen werden als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte klassifiziert. Das Unternehmen wendet eine
Bewertungsmethode an, die auf geschatzten Wahrscheinlichkeiten
des Auftretens solcher Meilensteinzahlungen sowie risikoadjustierten
Diskontsatzen basiert, um die beizulegenden Zeitwerte abzuschatzen.
Die Bestimmung solcher Inputfaktoren erfordert das Urteil des
Managements und kdénnte zu Werten fihren, die sich von Werten
unterscheiden, die mit anderen akzeptablen Bewertungsgrundsatzen
berechnet wurden.

Diese Risiken kdnnen sich auf den beizulegenden Zeitwert der
Beteiligung an der Tochtergesellschaft (HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd.) auswirken.

Wir haben vertiefte Prifungshandlungen zum beizulegenden Zeitwert
der Beteiligung an Tochterunternehmen durchgefihrt. Die
Prifungshandlungen beinhalten folgendes:

Wir haben ein Verstandnis Uber den Prozess der Gesellschaft
hinsichtlich der Beteiligungen an Privatunternehmen und deren
Bewertung in den Jahresabschllissen durchgefiihrt und die relevanten
zentralen internen Kontrollen hinsichtlich Existenz geprtift.

Wir haben die “internal monitoring sheets” von bedeutenden
Investitionen reviewed und die Schatzungen und Annahmen des
Managements hinsichtlich Beurteilung zur Bewertung geprtift.

Wir haben das Management beziiglich Entwicklungen von erheblichen
und hdheren Risikoinvestitionen befragt.

o
o
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Wir haben die letzten verfiigbaren Jahresabschlisse fir ausgewahlite
Portfoliounternehmen und Risikokapitalfonds erhalten und gelesen und
zusatzliche wesentliche Prifungshandlungen bei Beteiligungen mit
erheblichen beizulegenden Zeitwertanpassungen und deren Einhaltung
von IFRS 13 und IPEV-Leitlinien durchgefiihrt.

Wir haben die Fair-Value-Berechnung der Anlageforderungen
einschliesslich der zugrunde liegenden Konditionen von Aktien-
kaufvertragen und angewandten Inputs und Annahmen wie
Meilensteinwahrscheinlichkeiten und Abzinsungssatze Uberpriift.

Zudem haben wir vertiefte Prifungshandlungen der erhaltenen
Zahlungen wahrend der Periode durchgefiihrt.

Ubrige Informationen im Geschéftsbericht

Der Verwaltungsrat ist fur die Gbrigen Informationen im Geschéaftsbericht verantwortlich. Die
ubrigen Informationen umfassen alle im Geschéaftsbericht dargestellten Informationen, mit
Ausnahme der Konzernrechnung, des Einzelabschlusses und unserer dazugehdrigen
Berichte.

Die Ubrigen Informationen im Geschéaftsbericht sind nicht Gegenstand unseres
Prifungsurteils zur Konzernrechnung und wir machen keine Prifungsaussage zu diesen
Informationen.

Im Rahmen unserer Priifung der Konzernrechnung ist es unsere Aufgabe, die ibrigen
Informationen zu lesen und zu beurteilen, ob wesentliche Unstimmigkeiten zur Konzern-
rechnung oder zu unseren Erkenntnissen aus der Priifung bestehen oder ob die Gbrigen
Informationen anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Falls wir auf der Basis
unserer Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
der Ubrigen Informationen vorliegt, haben wir dartiber zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang keine Bemerkungen anzubringen.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fiir die Konzernrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Aufstellung einer Konzernrechnung, die in
Ubereinstimmung mit den IFRS und den gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt, und fir die internen Kontrollen, die der
Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Konzernrechnung zu
ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung der Konzernrechnung ist der Verwaltungsrat dafitir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfliihrung der Geschéftstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben
sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit
anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder den Konzern zu
liquidieren oder Geschéaftstatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative
dazu.
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Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Konzernrechnung
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Konzernrechnung
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass
eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den ISA sowie den PS
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieser
Konzernrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten fir die Prifung der
Konzernrechnung befindet sich auf der Website von EXPERTsuisse unter:
http://www.expertsuisse.ch/wirtschaftspruefung-revisionsbericht. Diese Beschreibung ist
Bestandteil unseres Berichtes.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard
890 bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes
internes Kontrollsystem fir die Aufstellung der Konzernrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Konzernrechnung zu genehmigen.

Ernst & Young AG

7 Ak
% A .Ljﬂ,’fiﬂ
Martin Mattes Roman Ottiger

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
(Leitender Revisor)
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Einzelabschluss

Bilanz

Erfolgsrechnung
Bilanz (CHF 000) Anmerkungen 31.3.2018 31.3.2017
L
Umlaufvermbgen
LT L] 6522) ... 6115
L [T —— ST o1
Total Umlaufvermogen 6559 6166
Anlagevermdgen
Beteiligung an Tochtergesellschaft 846000 846000
Total Anlagevermigen 846000 846000
Total Aktiven 852559 852166
Passiven

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 4167

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindichkeitegn ... 1oooo0| 100000
Total langfristige Verbindlichkeiten 100000

Eigenkapital

Aktienkapital 411840 427050

Eigene Aktien

Gesetzliche Kapitalreserve

Reserve aus Kapitaleinlage

Gesetzliche Gewinnreserve

Allgemeine gesetzliche Reserve

Reserve fiir eigene Aktien "

Freiwillige Gewinnreserve

Freie Reserve

Bilanzgewinn

Total Eigenkapital

749208

747999

Total Passiven

852559

852166

1) Fur durch Tochtergesellschaft gehaltene eigene Aktien.

Erfolgsrechnung fiir das Geschaftsjahr bis 31. Méarz (CHF 000)

2017/2018

2016/2017

Ertrag

Finanzertrag

Beteiligungsertrag

Total Ertrag

Aufwand

Finanzaufwand 22141 2264
LT L 1908 . 2301
VerwaltungSaUWaNd 846 | o 869
Direkte Steuern - A
Total Aufwand 5053 5478
Jahresergebnis 54948 74523




Einzelabschluss
Entwicklung Eigenkapital

Reserve Allgemeine Reserve Total

Anzahl Aktien- Eigene aus Kapital- gesetzliche fiir eigene Freie Bilanz- Eigen-

Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktien kapital Aktien einlage  Reserve Aktien  Reserve  ergebnis kapital
Eigenkapital per 31. Mérz 2015 8000503 468029 -24214 161768 0 9530 117468 81814 814395
Kauf von eigenen Aktien —33227 —33227

Kapitalherabsetzung (9.9.2015) ~300503 -17579 30143 ~12564 0

Eigenkapital per 31. Marz 2016 7700000 450450 -27298 119418 80000 14392 100042 12310 749314

Kauf von eigenen Aktien —35798 35798

Kapitalherabsetzung (2.9.2016) —400000 -23400 39533 ~16133 0

Eigenkapital per 31. Marz 2017 7300000 427050 -—23563 79378 85410 8125 90176 81423 747999

Kauf von eigenen Aktien —12956 —12956

Kapitalherabsetzung (14.9.2017) —260000 -15210 26471 —11261 0:

Eigenkapital per 31. Mérz 2018 7040000 411840 -10048 38595 85410 6979 80061 136371 749208

1) Fur durch Tochtergesellschaft gehaltene eigene Aktien.

0
o
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1. Allgemeines

Die Rechnungslegung der HBM Healthcare Invest-
ments AG, Zug (Gesellschaft), erfolgt gemass

den Vorschriften des schweizerischen Aktienrechts.

2. Grundsatze der Rechnungslegung

Die Jahresrechnung der Gesellschaft wurde in Uber
einstimmung mit den Grundsatzen des schweizeri-
schen Aktienrechts erstellt.

Die zur Erstellung der Jahresrechnung massgeben-
den Grundsatze zur Rechnungslegung sind nachste-
hend aufgefihrt.

2.1 Flissige Mittel

Die flissigen Mittel umfassen Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente, die spatestens nach Ab-
lauf von 90 Tagen nach der Transaktion in Zahlungs-
mittelbetrage umgewandelt werden koénnen, wie
Kassenbestande, Bankguthaben und Festgelder.

2.2 Beteiligung an Tochtergesellschaft

Die Beteiligung an der Tochtergesellschaft wird
hochstens zum Anschaffungswert abziglich Wert-
berichtigung bilanziert.

2.3 Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden unter kurzfristigen Ver
bindlichkeiten ausgewiesen, wenn diese innerhalb
von 12 Monaten zur Zahlung féllig werden, an-
sonsten werden diese unter den langfristigen
Verbindlichkeiten aufgefihrt.

2.4 Eigene Aktien

Eigene Aktien werden vom Eigenkapital abgezogen.
Fir eigene Aktien, die durch die Tochtergesellschaft
HBM Healthcare Investments (Cayman) Ltd. ge-
halten werden, wird eine Reserve flr eigene Aktien
im Gegenwert der Anschaffungskosten gebucht.

3. Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag sind folgende langfristigen Finanz-
verbindlichkeiten ausstehend: Zwei festverzinsliche
Anleihenstranchen von nominal je CHF 50 Millionen,
mit Coupon von 2.0 und 2.5 Prozent und Falligkeiten
am 10. Juli 2021 bzw. am 10. Juli 2023, Rickzahlung
zu 100 Prozent des Nominalwerts. Die Anleihens-
tranchen sind zum Nennwert bewertet. Die Trans-
aktionskosten wurden dem Finanzaufwand belastet.

4. Eigene Aktien

2017/2018

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien) 2016/2017
Anfang des Geschaftsjahrs 234500 277000
Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm {iber

2. Handelslinie 108410 | 357500

Kapitalherabsetzung durch Vernichtung
eigener Aktien

260000/ —400000

Ende des Geschaftsjahrs 82910| 234500

An der Generalversammlung vom 24. Juni 2016
wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, in einem
bis am 23. Juni 2019 laufenden Aktienrlckkauf-
programm zwecks Vernichtung durch Kapitalherab-
setzung maximal 730000 eigene Aktien Uber eine
2. Handelslinie zurlickzukaufen («Aktienrlckkauf-
programm 2016»). Das Progralmm startete am

6. Oktober 2016. Innerhalb dieses Aktienrlickkauf-
programms wurden bis zum Bilanzstichtag bisher
243910 eigene Aktien erworben.

Per Bilanzstichtag 31. Marz 2018 halt die Gesell-
schaft insgesamt 82910 eigene Aktien (Vorjahr:
234500). Im Geschaftsjahr 2017/2018 hat die
Gesellschaft insgesamt 108410 eigene Aktien zu
einem Durchschnittskurs von CHF 119.50 je Aktie
erworben (Vorjahr: 357500 zu CHF 100.14).



Einzelabschluss
Anhang

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. 51411 eigene
Aktien (Vorjahr: 79699), welche Uber die ordentliche
Handelslinie erworben wurden. Im Berichtsjahr hat
die Tochtergesellschaft tber die ordentliche Handels-
linie insgesamt 465494 eigene Aktien zu einem
Durchschnittskurs von CHF 121.59 je Aktie erworben
(Vorjahr: 268855 zu CHF 100.33) und 493782 eigene
Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF 121.72
je Aktie veraussert (Vorjahr: 338913 zu CHF 101.36).

5. Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 31. Marz 2018 folgende
Aktionare bekannt, welche drei Prozent oder mehr
des Aktienkapitals von HBM Healthcare Invest-
ments AG halten:

Aktienbesitz

6. Wesentliche Beteiligungen
Die Gesellschaft halt 100 Prozent der folgenden
Beteiligung:

Grundkapital Grundkapital
(CHF 000) per 31.3.2018 per 31.3.2017
HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd.,, Cayman Islands 846000 846000

Der Zweck der Beteiligung liegt im Eingehen und
Halten von Investitionen in den Bereichen Human-
medizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und
Diagnostik sowie verwandten Gebieten.

HBM Healthcare Investments AG hélt indirekt
Uber ihre Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. Investitionen in private
und kotierte Unternehmen sowie in Fonds. Die
Verkehrswerte der privaten Unternehmen und der
Fonds werden bei der Tochtergesellschaft mangels
sofort verfligbarer Verkehrswerte basierend auf
den Grundséatzen der «International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV)»
von der Geschaftsleitung festgelegt und vom Ver
waltungsrat genehmigt. Da die Bewertung solcher
Finanzanlagen grundsatzlich mit Unsicherheit
behaftet ist, kann die Bewertung einzelner Investi-
tionen von jenen \Werten abweichen, die sich beim
Handel an einem aktiven Markt hatten ergeben
kénnen.

Der Buchwert der Beteiligung an HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. von CHF 846.0 Millionen
in der Bilanz von HBM Healthcare Investments AG
reflektiert das Ergebnis der Bewertung der durch
die Tochtergesellschaft gehaltenen Finanzanlagen.
Veranderungen in der Bewertung der zugrunde-
liegenden Investitionen bei der Tochtergesellschaft
kénnen somit einen entsprechenden Einfluss auf
den Buchwert der Beteiligung in der Bilanz von
HBM Healthcare Investments AG haben.

o
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Einzelabschluss

Anhang
7. Aktienbesitz des Verwaltungsrats
und der Geschaftsleitung
Aktienbesitz der Organe direkt und indirekt gehalten (Anzahl Namenaktien) 31.3.2018 31.3.2017
Verwaltungsrat
Hans Peter Hasler, Président ...13000( 13000
Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber, Vizepréasident 4000 4000
Mario G. Giuliani, Mitglied Jioos1zf 1100612

Dr. Eduard E. Holdener, Mitglied
Robert A. Ingram, Mitglied
Dr. Rudolf Lanz, Mitglied

Geschiftsleitung

Dr. Andreas Wicki, Geschaftsfiihrer 61850 52300

Erwin Troxler, Finanzchef 7250 7250

8. Weitere vom Gesetz verlangte Angaben 9. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

8.1 Erklarung zu den Vollzeitstellen Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat diese

Die Anzahl der Vollzeitstellen im Geschaftsjahr statutarische Jahresrechnung am 17. Mai 2018

2017/2018 liegt im Jahresdurchschnitt unter 1 genehmigt. Zwischen dem Bilanzstichtag und

(Vorjahr: unter 1). dem Datum der Genehmigung der Jahresrechnung
sind keine Ereignisse eingetreten, welche die Aus-

8.2. Eventualverbindlichkeiten sagefahigkeit der Jahresrechnung beeintrachtigen.

Am 31. Méarz 2018 hatte die Gesellschaft keine
Eventualverbindlichkeiten ausstehend (Vorjahr:
keine).

8.3. Lagebericht und Geldflussrechnung

Da die Gesellschaft eine Konzernrechnung nach
einem anerkannten Standard zur Rechnungslegung
erstellt (IFRS), verzichtet sie, in Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen Vorschriften, auf die Erstellung
eines Lageberichts und einer Geldflussrechnung.



Einzelabschluss
Antrage des Verwaltungsrats

1. Verwendung des Bilanzgewinns
Der Verwaltungsrat beantragt, den Bilanzgewinn von
CHF 136.4 Millionen wie folgt zu verwenden:

Bilanzgewinn (CHF) 2017/2018
Anfang des Geschaftsjahrs 81422808
dahresergebnis 94947908
Ende des Geschiftsjahrs

(Vortrag auf neue Rechnung) 136370716

2. Ausschiittung aus Kapitaleinlagereserve
Im Weiteren beantragt der Verwaltungsrat der
Generalversammlung, eine Barausschittung
aus der Kapitaleinlagereserve von CHF 5.50 je
dividendenberechtigter Namenaktie (gesamthaft
maximal CHF 38.3 Millionen) vorzunehmen.

Weiter beantragt der Verwaltungsrat, eine zusatzli-
che Barausschuttung aus der Kapitaleinlagereserve
von CHF 1.50 je dividendenberechtiger Namenaktie
(gesamthaft maximal CHF 10.4 Millionen) nach
\ollzug der beantragten Nennwertherabsetzung
vorzunehmen.

-
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Ernst & Young AG Telefon +41 58 286 31 11
Maagplatz 1 Fax +41 58 286 30 04
Postfach www.ey.com/ch

CH-8010 Zurich

An die Generalversammlung der Zdurich, 17. Mai 2018
HBM Healthcare Investments AG, Zug

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung der HBM Healthcare Investments AG,
bestehend aus Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang (Seiten 88 bis 93), fur das am 31. Marz
2018 abgeschlossene Geschéftsjahr gepruft.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist furr die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems
mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen
Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ist. Dartber hinaus ist der Verwaltungsrat
fur die Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil Gber die
Jahresrechnung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem
schweizerischen Gesetz und den Schweizer Prifungsstandards vorgenommen. Nach diesen
Standards haben wir die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende
Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prufung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von
Prifungsnachweisen fir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen
Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des
Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der
Jahresrechnung als Folge von Verstossen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser
Risiken bertlcksichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es fir die Aufstellung der
Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umsténden entsprechenden
Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der
vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der
Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
eine ausreichende und angemessene Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fir das am 31. Méarz 2018
abgeschlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.
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Berichterstattung lGiber besonders wichtige Priifungssachverhalte aufgrund
Rundschreiben 1/2015 der Eidgendssischen Revisionsaufsichtsbehorde

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemassen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung der Jahresrechnung des
aktuellen Zeitraums waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung der Jahresrechnung als Ganzes und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
berucksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
Fir jeden nachfolgend aufgefiihrten Sachverhalt ist die Beschreibung, wie der Sachverhalt in
der Prufung behandelt wurde, vor diesem Hintergrund verfasst.

Der im Berichtsabschnitt ,Verantwortung der Revisionsstelle” beschriebenen Verantwortung
sind wir nachgekommen, auch in Bezug auf diese Sachverhalte. Dementsprechend umfasste
unsere Prifung die Durchfiihrung von Prifungshandlungen, die als Reaktion auf unsere
Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung geplant
wurden. Das Ergebnis unserer Priifungshandlungen, einschliesslich der Prifungshand-
lungen, welche durchgefihrt wurden, um die unten aufgefiihrten Sachverhalte zu
bertcksichtigen, bildet die Grundlage fir unser Priifungsurteil zur Jahresrechnung.

Beteiligung an Tochtergesellschaft

Risiko Aufgrund der Unsicherheit bei der Bewertung von Beteiligungen an
privaten, nicht bérsenkotierten Gesellschaften sowie Risikokapitalfonds
im Allgemeinen kann sich der geschéatzte beizulegende Zeitwert nach
den International Private Equity- und Venture Capital-
Bewertungsrichtlinien (die "IPEV-Richtlinien") von den Werten, die
verwendet worden waren, wenn ein aktiver Markt flir die Investitionen
existierte, unterscheiden.

Die Unsicherheiten bei bedingten Kaufpreisbetrachtungen
(Meilensteinzahlungen) aus dem Verkauf von Beteiligungen werden als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte klassifiziert. Das Unternehmen wendet eine
Bewertungsmethode an, die auf geschatzten Wahrscheinlichkeiten des
Auftretens solcher Meilensteinzahlungen sowie risikoadjustierten
Diskontsatzen basiert, um die beizulegenden Zeitwerte abzuschatzen.
Die Bestimmung solcher Inputfaktoren erfordert das Urteil des
Managements und kdénnte zu Werten fihren, die sich von Werten
unterscheiden, die mit anderen akzeptablen Bewertungsgrundsatzen
berechnet wurden.

Diese Risiken konnen sich auf den beizulegenden Zeitwert der
Beteiligung an der Tochtergesellschaft (HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd.) auswirken. Der beizulegende Zeitwert der Beteiligung
an der Tochtergesellschaft (HBM Healthcare Investments (Cayman)
Ltd.) sollte Giber dem Anschaffungswert liegen, sonst ware allenfalls
eine Wertberichtigung erforderlich.
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Unser Wir haben vertiefte Prifungshandlungen zum beizulegenden Zeitwert
Priifvorgehen der Beteiligung an Tochterunternehmen durchgefihrt. Die
Prifungshandlungen beinhalten folgendes:

Wir haben ein Verstandnis Uber den Prozess der Gesellschaft
hinsichtlich der Beteiligungen an Privatunternehmen und deren
Bewertung in den Jahresabschlissen durchgefihrt und die relevanten
zentralen internen Kontrollen hinsichtlich Existenz geprtift.

Wir haben die “internal monitoring sheets” von bedeutenden
Investitionen reviewed und die Schatzungen und Annahmen des
Managements hinsichtlich Beurteilung zur Bewertung gepriift.

Wir haben das Management bezlglich Entwicklungen von erheblichen
und héheren Risikoinvestitionen befragt.

Wir haben die letzten verfiigbaren Jahresabschlisse fir ausgewahlte
Portfoliounternehmen und Risikokapitalfonds erhalten und gelesen und
zusatzliche wesentliche Prifungshandlungen bei Beteiligungen mit
erheblichen beizulegenden Zeitwertanpassungen und deren Einhaltung
von IFRS 13 und IPEV-Leitlinien durchgefiihrt.

Wir haben die Fair-Value-Berechnung der Anlageforderungen
einschliesslich der zugrunde liegenden Konditionen von
Aktienkaufvertragen und angewandten Inputs und Annahmen wie
Meilensteinwahrscheinlichkeiten und Abzinsunasséatze Uberpruft.

Zudem haben wir vertiefte Prifungshandlungen der erhaltenen
Zahlungen wahrend der Periode durchgefiihrt.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass
Revisionsaufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG)
erfillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard
890 bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes
internes Kontrollsystem fur die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende
Jahresrechnung zu genehmigen.

Ernst & Young AG

R N
{ .
Martin Mattes Roman Ottiger

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
(Leitender Revisor)
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HBM Healthcare Investments AG
Informationen fiir Anleger

hbmhealthcare.com

Internetadresse

CH 0012627250

ISIN
SIX Swiss Exchange Ticker
Bedeutende Aktionare Verwaltungsrat und Geschéftsleitung
Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen Hans Peter Hasler, Prasident

Meldungen sind per 31. Mérz 2018 folgende Aktiondre  Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber,
bekannt, welche drei Prozent oder mehr des Aktien- Vizeprasident

kapitals von HBM Healthcare Investments AG halten:  Mario G. Giuliani, Mitglied

Aktienbesitz .. , Robert A.Ingram, Mitglied ..
15-20%  Nogra Pharma Invest S.a.rl., Dr. Rudolf Lanz, Mitglied .
................. Luxemburg , Dr. Benedikt Suter, Sekretar

Gebihren : Investitionsberater .
VerwaltungsgebUhr (quartalsweise ausbezahlt): HBM Partners AG, Zug www.hbmpartners.com

0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

Performancegebthr (jahrlich ausbezahlt):
15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung

High Water Mark:
NAV von CHF 152.62 (CHF 168.87 ab 1.4.2018)
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