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Das Wichtigste in Kurze

Profil HBM Healthcare Investments investiert
im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft halt
und bewirtschaftet ein internationales Portfolio
von rund 25 erfolgversprechenden Unter-
nehmen in den Bereichen Biotechnologie/
Humanmedizin, Medizinaltechnik und
Diagnostik. Die Hauptprodukte vieler dieser
Unternehmen sind in fortgeschrittener Ent-
wicklung oder bereits am Markt eingefihrt.
Der Anlageschwerpunkt liegt bei der Weiter

Allokation des Vermdgens
Vorwiegend in private Unternehmen mit
hohem Wertschépfungspotenzial investiert.

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen”
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen
oder {iber Produkte in spatem Entwicklungsstadium verfiigen.

1) Total Finanzanlagen per 30.9.2012: CHF 488 Millionen.

finanzierung bestehender Unternehmen im
Portfolio. Diese werden eng begleitet und in ihrer
strategischen Ausrichtung aktiv unterstitzt.
HBM Healthcare Investments ist dadurch eine
interessante Anlagealternative zu Investitionen

in grosse Pharma- und Biotechunternehmen.
HBM Healthcare Investments wird von einem
internationalen Aktionariat getragen und

ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Wahrungsverteilung des Vermagens S
Der Schwerpunkt liegt bei
Investitionen in US-Dollar. o

%
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Therapeutisches Gebiet des Hauptproduktes
der Portfoliounternehmen”
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.



Kennzahlen, Wertentwicklung

und die zehn grossten Finanzanlagen

Kennzahlen

Nettovermogen

CHF Mio.

548,8

539,2 589,2

666,1

Investitionen in private Unternehmen
Investitionen in kotierte Unternehmen o
Flissige Mittel

Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit

CHF Mio.

266,1

23

4,2
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186,9

Periodenergebnis/Jahresergebnis

CHF Mio.

16,9

-255 -56,4

66,0

Ergebnis je Aktie

Innerer Wert (NAV) je Aktie
Aktienschlusskurs
Diskont

~ CHF

CHF

~ CHF
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~183% |

59,60
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-24 8%
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Ausgegebene Aktien
Ausstehende Aktien

Wertentwicklung
HBM Healthcare Investments AG

~ Mio. Namenaktien

N Mio. Namenqkﬂen
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InnererWert(NAV)

—12%

Namenaktie HBMN

Relevanter Marktmdex in CHF

MSCI World Health Care Index

Die 10 grossten Direktinvestitionen per 30.9.2012
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P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.
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Bericht der Geschaftsleitung

Geschatzte Aktionarinnen und Aktionare

Der Innere Wert je Aktie (NAV) hat sich Uber die Sommermonate wenig verandert

und lag per Ende September bei CHF 61.66 (—1,2%). Der Aktienkurs erhohte sich in der
gleichen Periode um 5 Prozent auf CHF 50.40.

Kotierte Unternehmen

Das britische Unternehmen SkyePharma hat im abgelaufenen Quartal wichtige
Fortschritte erzielt. Anfang Juli konnte die Gesellschaft die Zulassung des Asthma-
Medikaments flutiform® fir den européischen Markt bekannt geben. Mit dem Verkaufs-
beginn von flutiform® in den beiden Hauptmarkten Deutschland und Grossbritannien
im September erhielt SkyePharma vom Vertriebspartner Mundipharma Meilenstein-
zahlungen von insgesamt EUR 8 Millionen. Das Unternehmen hat ausserdem Anspruch
auf weitere verkaufsabhdngige Meilensteinzahlungen von bis zu EUR 50 Millionen
sowie Lizenzzahlungen auf den Verkaufserlésen im tiefen zweistelligen Prozentbereich.
Ende September gab das Unternehmen zudem bekannt, dass der Entwicklungs- und
Vertriebspartner Kyorin Pharmaceutical den Zulassungs-

antrag fur flutiform® fir den japanischen Markt einge-

reicht hat. Weiter konnte SkyePharma eine Einigung mit «Aufg ru n d d es

den Fremdkapitalgebern vermelden, was zu einer Ver-

besserung der Liquiditét fiihren wird. HBM Healthcare Reifegrads verschiedener

Investments besitzt nach erfolgter Rekapitalisierung

einen Anteil von 10,8 Prozent am Unternehmen. U nte rn e h m e n |St d aS

Das in Stockholm ansassige Unternehmen Swedish Or- POI’thlIO ausgeZGIChHEt
phan Biovitrum (SOBI) veroffentlichte Ende September = B -

positive Ergebnisse einer Phase-IlI-Studie fur ein Medi- pOSItlonlert-»

kament zur Behandlung der Bluterkrankheit Hamophilie B,

welches zusammen mit Biogen Idec entwickelt wird. Die Marktkapitalisierung des

Unternehmens hat sich nach Bekanntgabe der Resultate um Uber 40 Prozent erhoht.

SOBI erwartet zudem noch in diesem Jahr Daten aus einer weiteren Phase-IlI-Studie
fUr die deutlich gréssere Patientenpopulation der Bluterkrankheit Hamophilie A.

Pacira Pharmaceuticals vermeldete Anfang August die ersten Verkaufszahlen fir das
Medikament Exparel™, welches im November 2011 die Zulassung fir den amerikanischen
Markt erhielt. Mit Verkaufserlésen von USD 2,3 Millionen fir die ersten drei Monate
wurden die Erwartungen der Marktteilnehmer Ubertroffen. Entsprechend hat sich der
Aktienkurs des Unternehmens im Berichtsquartal weiter positiv entwickelt.

Bei ChemoCentryx ging die Marktkapitalisierung bei geringen Handelsvolumen leicht
zurtick. Die Gesellschaft erwartet Uber die kommenden drei bis neun Monate ent-
scheidende Studiendaten aus einer Phase-II-Studie fur ein Medikament zur Behandlung
von chronischer Niereninsuffizienz und einer Phase-Ill-Studie fir ein Medikament zur
Behandlung von chronisch entzindlichen Darmerkrankungen wie Morbus Crohn.



Private Unternehmen

Bei den privaten Unternehmen konnte das amerikanische Unternehmen PTC Thera-
peutics im Juli eine Finanzierungsrunde Uber USD 30 Millionen abschliessen. Aufgrund
positiver Erkenntnisse aus den Gesprachen mit der europaischen Zulassungsbehoérde
beabsichtigt das Unternehmen, in den kommenden Monaten den Zulassungsantrag far
das Medikament Ataluren® zur Behandlung der seltenen, genetisch bedingten Krank-
heit Duchenne/Becker-Muskeldystrophie einzureichen.

Lux Biosciences, ein amerikanisches Unternehmen, welches ein Medikament zur
Behandlung der entzindlichen Augenerkrankung Uveitis entwickelt, hat Ende Juni den
letzten Patienten in die laufende Phase-III-Studie aufgenommen. Die Daten aus dieser
Studie werden fur Anfang 2013 erwartet. Ein positives Ergebnis dieser Studie wlrde
der Gesellschaft die Beantragung der Marktzulassung fir das Medikament in den USA
und Europa ermadglichen und den Weg fir einen Unternehmensverkauf oder einen
Borsengang ebnen.

Die Bewertung des deutschen Unternehmens Probiodrug wurde um EUR 3,7 Millionen
reduziert, da sich das Unternehmen hinter Plan entwickelt.

Ausblick

Wir sind Uberzeugt, dass das Portfolio von HBM Healthcare Investments aufgrund
der Entwicklung und des Reifegrades verschiedener Unternehmen ausgezeichnet
positioniert ist.

Verschiedene private Unternehmen im Portfolio von HBM Healthcare Investments
streben in den kommenden Monaten einen Borsengang an, sofern die Marktbedingungen
dies erlauben. Ausserdem erwarten wir weitere positive Meldungen aufgrund von
Firmenverkaufen.

Bei einigen Unternehmen stehen zudem — wie oben beschrieben — in den kommenden
drei bis neun Monaten entscheidende Studienergebnisse an, welche im Erfolgsfall
ebenfalls einen signifikant positiven Einfluss auf den Wert und die weitere Entwicklung
der Gesellschaften haben kénnen.

Die aufgefihrten Entwicklungen sollten sich auch in einem steigenden Inneren Wert
der HBM Healthcare Investment Aktie widerspiegeln.

b bin Zaye i

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfuhrer Finanzchef
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Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Bilanz

Aktiven (CHF 000)

Total Umlaufvermogen

32879

a8

Anlagevermagen e
Finanzanlagen U ...+ L
Sonstige finanzielle Vermégenswerte ¢ 30081
Sachanlagen 2m9
Immaterielles Anlagevermégen 5559
Total Anlagevermogen 524300 504123
Total Aktiven 557179 547489

Passiven (CHF 000)

Total kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten

Total langfristige Verbindlichkeiten

I

Eigenkapital

B 14875

77

Total Eigenkapital

6 . 552000
1385502

S
548 803

Total Passiven

557179

Anzahl ausstehende Aktien (in 000)




Konsolidierter Zwischenabschluss

Konsolidierte Erfolgsrechnung

fur die Periode 1. April bis 30. September

>
S S
Ergebnis aus Investitionstétigkeit (CHFoo)
Gewinne auf Finanzanlagen (2) 16466 50063
Verluste auf Finanzanlagen (2) —17607 —58327
Ergebnis aus Dewsenabsmherungsgeschaften ......................... 0 -11181 o -9581
Gewinne aus iibrigen Finanzinstrumenten 241 0 444 70
Verluste aus iibrigen Flnanzmstrumenten ........................ —-128 —46 o 0
Gewinne auf ibrigen: f|nan2|e||en Vermogenswerten ........................ 2335 6813 3986 1318
Verluste auf Ulbrigen flnan2|ellen Vermégenswerten —-4776 0 —-4870 =917
Bruttoergebnis aus Investitionstatigkeit —-3469 —-12678 23939 —40356
Ergebnis aus Verkaufvon Produkten
.I:Jur'r‘lsatzerlos aus Verkauf von Produkten ......................... 28 38 9 3
Kosten der verkauften Produkte ......................... -34 -39 -67 -0
Bruﬂoergebms aus Verkauf von Produkten -6 -1 -8 3
Bruttoergebnis -3475 -12679 23931
Verwaltungsgebiihr i i i (7) —-2032 —-2157 -3974
Personalaufwand -707 —-629 —1354
Sonstiger Betrlebsaufwand —-837 —-937 -1757
.Aub‘schrelbungen ............................ -9 -12 -18
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern —-7060 -16414 16828 —48050
FINANZEMTAY e 4 % 185 3
Finanzaufwand e -9 ~856 Z102 L 1736
Ergebnis vor Steuern -7115 —-17245 16891 —-49693
ErtragSSteUIN 0 0 ol I -1
Periodenergebnis -7115 -17245 16890 —49694
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in000) 8931 9420 8979 9517
Ergebnisje Aktie(CHF) .-0.80 -1.83 188 -522
Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie identisch,
da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche Instrumente ausstehend hat.
Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung
fur die Periode 1. April bis 30. September . .
QQ"&\Q Qé\o
N\ SR O
(‘?}%@\--“'ﬁ 0‘\{%@"" o‘{%ﬁ’"
D @ Nt Q>
N S S
. 7 A
{CHF 000) R N
Perlodenergebms -7115 16890 —-49694
Im Eigenkapital erfasste Ergebnisbeitrdge
Verénderung Wahrungsumrechnungsdlfferenzen 15 —60 -33
Total Gesamtergebnis —7100 —-17305 16857
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Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Geldflussrechnung
fur die Periode 1. April bis 30. September

(CHF 000)

Netto Geldfluss aus operativer Geschaftstatigkeit —7500 -7722

Erhaltene Zinsertrége

Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit 4186 533

Bezahlte Zinsen auf Finanzverbindlichkeiten -8 -75

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -7312 -15709

Waihrungsumrechnungsdifferenzen 555 -813
Nettoveranderung der fliissigen Mittel -10071 -237111

Fliissige Mittel am Anfang der Periode




Konsolidierter Zwischenabschluss
Entwicklung des
konsolidierten Eigenkapitals

Q
S
&
@ o
N Nals & SN &
N Q. & oS s
& & £ B &
N NE & o &
(CHF 000) 7 i i §
Eigenkapital per 31. Méarz 2011 612000 —26257 369019 89 —365623 589228
Periodenergebnis ) —49694 —-49694
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 12 12
Total Gesamtergebnis —-49682
Kauf von eigenen Aktien —17715 ) 17715
Verkauf von eigenen Aktien ) 2380 —299 2081
Kapitalherabsetzung (2.9.2011) —24000 17394 6606
Eigenkapital per 30. September 2011 588000 —24198 375326 101 -415317 523912
Periodenergebnis . 24226 24226
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 9 9
Total Gesamtergebnis 24235
Kauf von eigenen Aktien —15826 . -15826
Verkauf von eigenen Aktien 6940 —86 685
Eigenkapital per 31. Marz 2012 588000 —33084 375240 110 —-391091 539175
Periodenergebnis . 16890 16890
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -33 =38
Total Gesamtergebnis 16857
Kauf von eigenen Aktien —15096 -150%
Verkauf von eigenen Aktien ) 7838 2 7867
Kapitalherabsetzung (4.9.2012) —36000 25767 10233
Eigenkapital per 30. September 2012 552000 —-14575 385502 Vi -374201 548803
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Konsolidierter Zwischenabschluss

Anmerkungen

1. Wichtige Rechnungslegungsgrundsatze

Der konsolidierte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange fir
Investmentgesellschaften erstellt. Dieser Zwischen-
abschluss sollte in Verbindung mit der fir das am
31. Marz 2012 endende Geschaftsjahr erstellten
konsolidierten Jahresrechnung gelesen werden,

da sie eine Aktualisierung des letzten vollstandigen
Abschlusses darstellt. Bei der Erstellung des
Zwischenabschlusses wurden die gleichen Rech-

Eine Zusammenstellung der im Berichtsjahr neu
angewendeten IFRS/IAS Standards und Interpreta-
tionen ist auf Seite 49 der konsolidierten Jahres-
rechnung im Geschaftsbericht 2011/2012 ersichtlich.
Die Anwendung dieser Standards hatte keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-
und Ertragslage der Gesellschaft oder Anderungen
bei den Rechnungslegungsgrundsatzen zur Folge.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

(CHF)
nungslegungs- und Bewertungsgrundséatze wie okk
bei der Erstellung der Jahresrechnung angewendet. ~ EULR
GBP
SEK
USD o
2. Finanzanlagen
Die Finanzanlagen haben sich in der Berichtsperiode & & $
5 5 Q Q.
wie folgt entwickelt: S NS > «&&
Qﬂ\ \Q} g %0\'\?} /\0\' X
X QOQ N <(\Q
(CHEO00) S e e o
194335 75736 196701 466772
7592 2242 10933 20767

Verkehrswert per 30. September 2012

190819 75283

222299 488401

Weitere Details zu den Finanzanlagen sind auf Seiten
11 und 12 ersichtlich.

3. Sonstige finanzielle Vermogenswerte

HBM Healthcare Investments hat aus dem Verkauf
verschiedener Investitionspositionen vertragliche An-
spriiche auf weitere Kaufpreiszahlungen, welche an
das Erreichen definierter Ziele gebunden sind. Diese

Anspriche werden mit einem risikogewichteten und
zeitlich diskontierten Wert (Diskontsatz von 11 Pro-
zent) in der Jahresrechnung erfasst. Die nachfolgende
Zusammenstellung zeigt den bilanzierten Wert im
Vergleich zu den potenziell mdglichen Rickflissen:



(CHF Mio.)

ESBATech

Mpex"

mtm laboratories
Ubrige Unternehmen
Total

. 2013-2016

| 2014-2018
2012-2029

2012-2016

1) Der Betrag eines moglichen Rickflusses ist nach oben offen.
Der ausgewiesene Betrag basiert auf einer Umsatzschatzung.

Vom gesamten Buchwert per 30. September 2012
sind CHF 30,1 Millionen unter den sonstigen finan-
ziellen Vermogenswerten bilanziert (Anspriche aus
den von HBM Healthcare Investments direkt gehal-
tenen Investitionen). Weitere CHF 5,3 Millionen sind
unter den Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt Gber
HBM BioCapital (EUR) L.P. gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall konnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

ESBATech

Das Unternehmen wurde im September 2009
durch Alcon Inc. ibernommen. Der Kaufpreis setzt
sich zusammen aus einer Vorabzahlung von USD
150 Millionen sowie weiteren USD 439 Millionen an
Meilensteinzahlungen, welche an das Erreichen
klinischer Entwicklungsziele gebunden sind. Nebst
der Vorabzahlung erhielt HBM Healthcare Invest-
ments bisher eine erste kleine Meilensteinzahlung.
Weitere Meilensteinzahlungen werden nicht vor
2014 erwartet.

Mpex

Das Unternehmen wurde im April 2011 durch Axcan
Pharma Inc. (heute Aptalis) Gbernommen. Aptalis
entrichtet den Kaufpreis in bar, einen garantierten
Teil davon gestaffelt bis 2014 und den Rest als

Meilensteinzahlungen abhangig von Marktzulassungs-
und Verkaufserfolgen. HBM Healthcare Investments
erhéalt rund USD 6 Millionen gestaffelt bis 2014.
Weitere rund USD 6 Millionen werden bei der Regis-
trierung und nach der Zulassung des Antibiotikums
Aeroquin™ fallig. Ausserdem hat HBM Healthcare
Investments Anspruch auf umsatzabhangige
Zahlungen auf den Produktverkaufen bis 2029,
welche einem Mehrfachen des heutigen Buchwerts
entsprechen konnen.

mtm laboratories

Das Unternehmen wurde im Juli 2011 von Roche
Ubernommen. Der Kaufpreis betragt EUR 190
Millionen, wovon EUR 130 Millionen als Vorabzahlung
und EUR 60 Miillionen bei Erreichen leistungs-
bezogener Meilensteine geleistet werden. HBM
Healthcare Investments erhielt bislang 90 Prozent
der Vorabzahlung. Die restlichen 10 Prozent werden
18 bzw. 60 Monate nach Vollzug der Transaktion
freigegeben. Die leistungsbezogene Meilenstein-
zahlung wird fur 2014/15 erwartet.

Ubrige Unternehmen

Bei den ubrigen Unternehmen handelt es sich

im Wesentlichen um vertragliche Anspriiche aus
der Verausserung der Investitionspositionen in
Asthmatx, Adnexus, Broncus und Syntonix, welche
an Umsatzentwicklungen, Fortschritte in der
klinischen Entwicklung und Zulassungsentscheide
gebunden sind.

- ‘
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4. Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag sind folgende Finanzverbindlich-

keiten ausstehend:

> Schuldnerin: Tensys Medical Inc.
USD 7,0 Millionen gesichertes Darlehen inklusive
aufgelaufene Zinsen, Zinssatz 3,5 Prozent auf
den Nominalbetrag von USD 5 Millionen, Falligkeit
1. Mai 2015, wandelbar in 30 Prozent der
ausstehenden Aktien der Tensys Medical Inc.

5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 552 Millionen, eingeteilt in 9200000
Namenaktien zu nominal CHF 60. An der General-
versammlung vom 22. Juni 2012 wurde die Vernich-
tung von 600000 Aktien beschlossen, welche sich
im Eigenbestand der Gesellschaft befinden. Die
Kapitalherabsetzung wurde am 4. September 2012
im Handelsregister des Kantons Zug eingetragen.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 22. Juni 2012
wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, in einem bis
am 30. Juni 2015 laufenden Aktienrickkaufprogramm
zwecks Kapitalherabsetzung maximal 920000
eigene Aktien Uber eine 2. Handelslinie zu erwerben
(«Aktienrtickkaufprogramm 2012»). Innerhalb dieses
Aktienrlckkaufprogramms wurden bisher total
14000 eigene Aktien erworben. Per Bilanzstichtag
30. September 2012 halt die Gesellschaft 124000
eigene Aktien (31. Marz 2012: 597 345 eigene
Aktien). In der 6-Monatsperiode des laufenden
Geschaftsjahres wurden insgesamt 126655 eigene
Aktien zu einem Durchschnittspreis von CHF 47.00
Uber die 2. Handelslinie erworben.

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. per Bilanzstichtag
176222 eigene Aktien (per 31. Marz 2012: 155710
eigene Aktien), welche Uber die ordentliche Handels-
linie erworben wurden. In der 6-Monatsperiode bis

Ende September 2012 wurden Uber die ordentliche
Handelslinie insgesamt 183258 eigene Aktien zu
einem Durchschnittspreis von CHF 49.89 je Aktie
erworben (Vorjahr: 45614 eigene Aktien zu CHF
46.08) und 162 746 eigene Aktien zu einem Durch-
schnittspreis von CHF 48.34 je Aktie veraussert
(Vorjahr: 45614 eigene Aktien zu CHF 45.63). Der
im Eigenkapital erfasste Gewinn aus dem Handel
mit eigenen Aktien von CHF 0,03 Millionen (Vorjahr:
Verlust von CHF 0,3 Millionen) berechnet sich aus
dem Erlos der verausserten Aktien minus dem
anteiligen durchschnittlichen Einstandspreis aller
Uber die ordentliche Handelslinie erworbenen
eigenen Aktien.

6. Investitionsverpflichtungen

Ne &
N A%

(CHFOO) S SR
HBM BioCapital (EUR) L.P. 2032
HBM BioCapital IILP. 50761
Private Unternehmen 1098
Fongs 11992
Total Investitionsverpflichtungen 65883

7. Verwaltungsgebiihren

Die an HBM Partners zu entrichtende Verwaltungs-
gebilhr betragt 1,2 Prozent des Gesellschafts-
vermogens und 0,3 Prozent der Marktkapitalisierung
pro Jahr. In der 6-Monatsperiode bis Ende
September 2012 wurden an HBM Partners CHF 4,0
Millionen (Vorjahr: CHF 4,4 Millionen) entrichtet.

8. Geschafte mit Nahestehenden

HBM Healthcare Investments halt eine Investition
im Fonds Hatteras Venture Partners Ill, bei welchem
das Verwaltungsratsmitglied Robert A. Ingram als
General Partner amtet. Angaben zum Umfang der
Investitionsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital
und zur Bewertung dieser Investition gehen aus der
Ubersicht zu den Fonds auf Seite 12 hervor.



Finanzanlagen

Private Unternehmen
PTC Therapeutics USA

Cathay Industrial Biotech ~ China usb 280

Lux Biosciences’ UsA UsD 0 0
Nabriva Therapeutics” _ Osterreich  EUR 129

Ophthotech ...USA Usp ...165

Interventional Spine  Usa usD 185
Medimpulse Holding . Schweiz usp 44 A4
Ellipse Technologies? USA uso 8 80

Enanta Pharmaceuticals _ _ USA uso I

Vwacta 6B GBP 41l 01 41

Probiodrug ~Deutschland
Delenex Therapeutics " ~ Schweiz
MiCardia " ~ USA
Cylene Pharmaceuticals ~ USA
Westmed Holding ~USA
Ubrige Investitionen

Total private Unternehmen

o1 Bl

08 13

%314 25070
2516 2162
15783 16582
15467 14853
193 13647
7% 7485
52 193
2% 6oAT
6263 5867
5500 9151
am

3903 3389
ua 7791
3 31
239 T8

190819 194335

1) Wie in Anmerkung 3 der Jahresrechnung erlautert, wurde diese
Investition teilweise oder vollstandig durch HBM BioCapital (EUR)
L.P. getatigt. Die anteilmassigen Gebihren der HBM BioCapital
(EUR) L.P. werden HBM Healthcare Investments vollumfanglich
riickvergltet, so dass keine doppelte Geblihrenbelastung entsteht.

2) HBM Healthcare Investments ist seit August 2005 indirekt Gber den
MedFocus Fund zuséatzlich mit rund 6,1% am Unternehmen beteiligt.
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BioMedlnvest! ... Schwez  CHF 260 .......280 18 111 17108 17212
MedFocus Fundll ~~ ~~  USA  Usb 160 . ......160 00 139 13074 12531
Water Street Healthcare Partners ~ USA ~ ~~~ USD 150 00 57 142 73 127 11967 16468
Galen PartnersV._ USA ... usb 100 13 .82 00 81 7614 5867
Symphony Capital Partners  USA  ~~ USD 150 08 .. .156 171 60 5620 4687
Hatteras Venture Partners Il USA ~ ~~~ USD 100 09 03 69 20 59 5545 4812
BioVeda China ~ ~ China ~~USD 8 .8 212 43 4076 3892
BioMedlnvest!l .. Schweiz CHF 100 ......%0 00 33 3260 3440
Nordic Biotech ~ ~ Danemark  DKK 30 04 289 102 188 3050 2295
EMBL Technology Fund ~ ~ Deutschland EUR 21 21 00 14 1636 1980
BioVentures Investors Il USA . usb .30 .30 05 08 839 807
Heidelberg Innovation BSVIl  ~ ~ Deutschland EUR 50 01 50 18 07 83 900
AM. Pappas LifeScience Ventures |l USA ~ ~~~ USD 30 ......30 %33 04 3% 318
Skyline Venture Partners Il USA  usb 380 . ......071 .29 36 03 70 . AOT

Total Fonds 75283 75736

Basilea Pharmaceutica P Schweiz  CHF ~ 2285037 108979 0 2394016 250% 113716 115737
Pacira Pharmaceuticals ~ ®  USA  USD 3433993 0 0 3433993 106% 56154 35765
ChemoCentryx ~~~~ ~°» USA ~~ USD 2637301 -337301 -337301 2300000 64% 25139 25373
Swedish Orphan Biovitrum ~ »  Schweden SEK 1392500 ~ 12500 12500 1405000 05% 7402 4256
SkyePharma ~GB  GBP 4976806 0 0 4976806 108% 6957 2804
China Nuokang Biopharmaceuticals ~ »  China  USD 355652 0 0 355652 18% 1771 1024
Ubrige Investitionen 11160 11742

Total kotierte Unternehmen 222299 196701

Total Finanzanlagen 488401 466772

1) Wie in Anmerkung 3 der Jahresrechnung erlautert, werden die
anteilméassigen Gebiihren der HBM BioCapital Il L.P. vollumfang-
lich an HBM Healthcare Investments rlickvergutet, so dass keine
doppelte Gebiihrenbelastung entsteht.

P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.



Informationen fur Anleger

Innerer Wert (NAV) und Aktie der HBM Healthcare Investments AG im Vergleich zum

MSCI World Health Care Index

in CHF; seit Erstkotierung an der SIX Swiss Exchange (14.2.2008); indexiert (12.7.2001 = 100)
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14.2.2008 30.9.2008 30.9.2009
Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 30. September 2012 folgende
Aktionare bekannt, welche 3 Prozent oder mehr des
Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments AG
halten:

S @ .

& X
Aktienbesitz = S
10-15% Astellas Pharma Inc.,

Tokio i 142010

Aktionarsgruppe:

Alpine Select AG, Zug
I & Absolute Invest AG, Zug 25.6.2012
3-5% HBM Healthcare

Investments AG, Zug
(eigene Aktien)

8.9.2012

30.9.2010 30.9.2011 30.9.2012

Verwaltungsrat

Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber?,
Vizeprasident

1) Mitglied des Revisionsausschusses
2) Mitglied des Nominierungsausschusses

Geschaftsleitung

Erwin Troxler, Finanzchef

Informationen zu den Aktien

Gebiihren

Valorennummer ... 1262725
WPK .....984345
ISIN _CH 0012627250
cusip . H3553X112
Telekurs .126,126272
SIX Swiss Exchange Ticker ... HBMN
Internet www.hbmhealthcare.com

1,2 % des Gesellschaftsvermogens plus
0,3 % der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

High Water Mark je Aktie
fUr alle ausstehenden Aktien  NAV von CHF 107.71

HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht September 2012 ‘
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