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Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
iInvestiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv untersttitzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?®

Wihrungsverteilung des Vermégens"
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.
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Allokation des Vermdgens "
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.
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Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.
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1) Total Aktiven (netto Verbindlichkeit gegentiber Tochtergesell-
schaft) per 30.6.2018: CHF 1288 Millionen.

2) Davon ist etwas mehr als ein Flnftel abgesichert.
3) Total Finanzanlagen per 30.6.2018: CHF 1108 Millionen.
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Das Wichtigste in Kirze
Kennzahlen und Wertentwicklung

Kennzahlen 30.6.2018 31.3.2018 31.3.2017

Nettovermdgen CHF Mio. 1186.2 1157.9 1095.8

restated restated
31.3.2016 31.3.2015

1034.8 1086.6

Investitionen in private Unternehmenund Fonds 426.6 4139 2743
Investitionen in kotierte Unternehmen 681.0 7500 8136
Flissige Mittel 291.0 2201 2100

Periodenergebnis CHF Mio. 66.6 115.9 136.8

K-
K —
B

23.8 251.5

Ergebnisje Aktie o CHF 9.57 1655 1896

Innerer Wert (NAV)je Aktie o OO NT050) 16643 19509

Aktienschlusskurs ~~~~ CHF_ 1570|1400 11140

Diskont % -1.8 -135 —-28.2

L
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A
-287 -229

Ausschiittungje Aktie o O L

Ausschiittungsrendite % 49 52

Ausgegebene Aktien e 0. Namenaktien 10 70, 13

Ausstehende Akien  MioNamenakien 70| 70 71

2018/2019
Wertentwicklung (inklusive Ausschiittungen) (3 Monate) 2017/2018 2016/2017

I —
I
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restated restated
2015/2016 2014/2015

Innerer Wert(NAV) o 58 mi w2 34 316

Innerer Wert (NAV) und Aktie im Vergleich zum MSCI World Health Care Index in CHF indexiert (12.7.2001 = 100)
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. Juni 2018

HBM Healthcare Investments startet mit einem starken
ersten Quartal in das Geschaftsjahr 2018/2019 und
erzielt einen Gewinn von CHF 67 Millionen fur die
ersten drei Monate bis 30. Juni 2018. Der innere

Wert steigt im gleichen Zeitraum um fast 6 Prozent;
der Aktienkurs um 13 Prozent. Zwei erfolgreiche Uber-
nahmen, ein Borsengang und eine Neubewertung im
Portfolio sowie die positive USD/CHF-Kursentwicklung
gaben den Ausschlag.

Das Portfolio ist weiterhin gut diversifiziert und
ausbalanciert: Dank verschiedenen Neuinvestitionen
in private Unternehmen steigt deren Anteil auf

39 Prozent des Nettovermogens, wahrend der Anteil
der borsenkotierten Portfoliounternehmen leicht auf
57 Prozent sinkt (entspricht 45 Prozent nach Markt-
absicherung). Die Geschaftsleitung bleibt hinsichtlich
der weiteren Entwicklung zuversichtlich.

Sehr geehrte Aktionadrinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments schliesst das erste Quartal des Geschaftsjahrs 2018/2019 mit
einem Gewinn von CHF 66.6 Millionen ab. Der innere Wert je Aktie (NAV) stieg um 5.8 Prozent
auf CHF 170.50. Der Aktienkurs legte um 13 Prozent auf CHF 157.20 zu.

Mehrere Ubernahmen, Bérsengénge und Finanztransaktionen von Portfoliounternehmen trugen
zum erfreulichen Quartalsgewinn bei: Eli Lilly Gbernahm das bdrsenkotierte Immunonkologie-
Unternehmen ARMO BioSciences (Gewinnbeitrag im Berichtsquartal: CHF 22.3 Millionen) far
USD 1.6 Milliarden. HBM Healthcare Investments beteiligte sich vor und beim Bérsengang mit
insgesamt USD 22 Millionen an ARMO. Aus der Investition resultierte ein Gesamtgewinn von
USD 57 Millionen.

Das auf Gentherapien fokussierte Unternehmen AveXis (Gewinnbeitrag im Berichtsquartal:
CHF 8.5 Millionen) wurde durch Novartis ibernommen. Insgesamt investierte HBM Healthcare
Investments seit 2016 USD 14 Millionen in das borsenkotierte Unternehmen und realisierte aus
der Beteiligung einen Gesamtgewinn von USD 17 Millionen.
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. Juni 2018

Der Bdorsengang des privaten Unternehmens Aptinyx (Gewinnbeitrag im Berichtsquartal:
CHF 13.8 Millionen) war erfolgreich. HBM Healthcare Investments beteiligte sich erstmals im
Dezember 2017 mit USD 6.5 Millionen an Aptinyx und erhdhte die Beteiligung beim Borsen-
gang um weitere USD 2 Millionen.

Anfang April wurde die Ubernahme des privaten Unternehmens TandemLife (Cardiac Assist)
durch LivaNova vollzogen. HBM Healthcare Investments erhielt aus der Vorabzahlung rund
CHF 24 Millionen.

Sehr erfolgreich entwickelte sich zudem die Beteiligung am privaten indischen Unternehmen
Sai Life Sciences (Gewinnbeitrag im Berichtsquartal: CHF 10.6 Millionen). Ein grosser amerika-
nischer Private Equity Investor Gbernahm von Mitinvestoren eine massgebliche Beteiligung und
wird dem Unternehmen weiteres Wachstumskapital zur Verfligung stellen. HBM Healthcare
Investments hat ihr Verkaufsrecht nicht ausgetbt und wird sich stattdessen an der Finanzierung
beteiligen. Entsprechend wird die Beteiligung an Sai Life Sciences neu gemaéass dem dieser
Transaktion zugrunde liegenden Unternehmenswert bewertet.

Der Anstieg des US-Dollars von 3.8 Prozent gegenlber dem Schweizer Franken wirkte sich
positiv auf das Quartalsergebnis aus.

Neuinvestitionen in private Unternehmen

Im Berichtsquartal erfolgte eine Kapitalzusage von USD 10 Millionen an C-Bridge Capital.
C-Bridge ist ein auf den chinesischen Gesundheitssektor spezialisierter Private Equity Investor.
Zusammen mit C-Bridge hat HBM Healthcare Investments eine erste Direktinvestition von USD
3 Millionen in Everest Medicines getatigt. Everest entwickelt eine Plattform, die Wirkstoffe aus
dem Ausland lizenziert und im chinesischen Gesundheitsmarkt vertreibt.

DarUber hinaus wurden vier weitere Neuinvestitionen in private Unternehmen getatigt:

> Das irische Unternehmen Sublimity Therapeutics erhalt insgesamt EUR 8 Millionen. Davon
ist eine erste Tranche von EUR 3.5 Millionen einbezahlt. Das Unternehmen testet in klinischen
Studien eine orale Formulierung fiir einen Wirkstoff zur Behandlung von Patienten mit Colitis
ulcerosa, einer chronischen Entztindung des Dickdarms.

> USD 4 Millionen gingen an Corvidia Therapeutics, einem Spin-off von AstraZeneca in der
Nahe von Boston. Corvidia testet in Phase Il der klinischen Entwicklung einen Antikorper zur
Behandlung von Patienten mit chronischem Nierenleiden.

> Eine Investitionszusage von total EUR 5 Millionen erfolgte an das belgische Unternehmen
iTeos Therapeutics. Die erste Tranche von EUR 1.6 Millionen ist einbezahlt. iTeos ist in der
Immunonkologie tatig.

> Ein Betrag von USD 5 Millionen wird in die Holdinggesellschaft Cure Everlife investiert. Davon
wurden bisher USD 3 Millionen einbezahlt. Everlife baut in Singapur eine Vertriebsplattform
flr medizinische Gerate im sldostasiatischen Raum auf.
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 30. Juni 2018

Vermogensallokation

Aufgrund der neu getatigten Investitionen erhéhte sich der Portfolioanteil der privaten Unter-
nehmen (einschliesslich Fonds und Meilensteinzahlungen) leicht auf 39 Prozent des Nettover-
mogens. Der Anteil der borsenkotierten Unternehmen sinkt wegen der Ubernahme von
ARMO BioSciences auf 57 Prozent des Nettovermdgens. Davon bleibt gut ein Flnftel
abgesichert, wodurch sich der Umfang des generellen Marktrisikos der borsenkotierten
Unternehmen weiter auf 45 Prozent des Nettovermdgens reduziert.

Das Portfolio ist damit in einer gesunden Balance zwischen privaten und borsenkotierten
Unternehmen mit hohem Wertpotenzial. Zudem verfigt HBM Healthcare Investments
Uber ausreichend Liquiditat, um neue Investitionen in private Unternehmen zu tatigen und
Opportunitaten im kotierten Bereich zu ergreifen.

Ausblick

Der Ausblick bleibt weitgehend unverandert. Von den privaten Unternehmen erwarten wir in
den nachsten 18 Monaten weitere Wertsteigerungen durch Bérsengénge, Unternehmens-
verkaufe oder Finanzierungsrunden. Zudem befinden sich weitere attraktive Neuinvestitionen
in private Unternehmen kurz vor dem Abschluss.

Im Portfolio der bdrsenkotierten Unternehmen stehen verschiedene potenziell wertsteigernde
Ereignisse in Form von klinischen Studiendaten oder Zulassungsentscheiden an. Wir gehen
davon aus, dass sich diese in der Summe positiv auf den inneren Wert von HBM Healthcare
Investments auswirken werden.

Insgesamt ist das Portfolio sowohl in Bezug auf den Mix zwischen privaten und borsenkotier-
ten Unternehmen als auch bezliglich der geografischen Allokation (USA, Europa und Asien)
im heutigen Marktumfeld gut positioniert.

b boin e

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfuhrer Finanzchef
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Bilanz

Anmerkungen 30.6.2018

Bilanz (CWFR) . Anmerkungen 3 31.3.2018
Aktivepn

Umlaufvermégen
Blssige Mittel 6669 .. 6522
Forderungen L . DR 37
Total Umlaufvermogen 6757 6559
ANgeVeIM OGN
Beteiligung an Tochtergesellschaft ] (B o 1321443 1253924
Total Anlagevermogen 1321443 1253924
Total Aktiven 1328200 1260483
Passiven

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Total kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

Total langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Aktienkapital

Eigene Akten

Kapitalreserve

Bilanzergebnis

Total Eigenkapital 1186195 1157896
Total Passiven 1328200 1260483
Anzahl ausstehende Aktien (in000) oy et

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF)
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Gesamterfolgsrechnung

Quartal bis

Quartal bis
Gesamterfolgsrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. Juni (CHF 000) Anmerkungen 30.6.2018 30.6.2017
Nettowertveranderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft B ] I
Total Ergebnis aus Investitionstéatigkeit 67519 -71012
Personalaufwand 2] 1B
Sonstiger Betriebsaufwand s L
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 67168 —71355
Finanzaufwand W cesp o6
Finanzertrag LY .
Ertragssteuern o . E—.
Periodenergebnis 66563 -719719
Gesamtergebnis 66563 -71979
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) 697 7045

Ergebnis je Aktie (CHF)

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder &hnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Geldflussrechnung
Eigenkapital

Quartal bis Quartal bis

Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. Juni (CHFOOO) 30.6.2018 30.6.2017
Bezahlte iibrige Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) . —1590| 2110

Netto Geldfluss aus operativer Geschaftstatigkeit —-1590 -2110
Bezahlte Zinsen L | N -2,
Darlehen von Tochtergesellschaft 40000 53000
Barausschiittung aus der Kapitalreserve —-38264 | —40783
Kaufvon eigenen Aktien o —-4223

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 1736 7974

Waihrungsumrechnungsdifferenzen 1 0

Nettoveranderung der fliissigen Mittel 147 5864
Flissige Mittel am Anfang der Periode et 6522| ... 6115
Flissige Mittel am Ende der Periode et 6669 ... 11979
Eigene Kapital- Bilanz- Total

Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital

Eigenkapital 31. Marz 2017 427050 —-23563 237362 454912 1095761

Gesamtergebnis -71979
73892
,,,,,, -40783

Eigenkapital 30. Juni 2017 427050 —21455 196579 382933 979107
Gesamtergebnis 187853 187853
,,,,,,,, ~9064 .
e 15210 26471 T 0.

Eigenkapital 31. Marz 2018 411840 -10048 185318 570786 1157896
BT NS e 66563 .. 66563
Kaufvon eigenen AKten e 0 e 0
Ausschiittung aus Kapitalreserve (29.6.2018) -38264 —38264
Eigenkapital 30. Juni 2018 411840 -10048 147054 637349 1186195
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (HBM Health-
care oder Gesellschaft) ist eine an der SIX Swiss
Exchange kotierte Holdinggesellschaft und hat ihren
Sitz am Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz. Der Zweck
der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten und die
Verdusserung von Beteiligungen an anderen Unter
nehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung
solcher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedi-
zin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

Dieser verkurzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der Schweizer Borse (SIX
Swiss Exchange) fur Investmentgesellschaften
erstellt. Dieser Zwischenabschluss sollte in Ver-

bindung mit der Konzernrechnung per 31. Marz 2018

gelesen werden, da er eine Aktualisierung des
letzten vollstandigen Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden

die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2018 angewendet. Eine
Zusammenstellung der im Berichtsjahr neu ange-
wendeten IFRS/IAS Standards und Interpretationen
ist auf Seiten 62 und 63 der Konzernrechnung im
Geschaftsbericht 2017/2018 ersichtlich.

Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesamt-
ergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

Umrechnungskurse (CHF) 30.6.2018 3132018
CAD e OTOR8 07395
S S 1 121 N 0.1577
BUR e VTR 1.1757
L L1 R 13370
INR e OOTAB L 0.0146
SEK e D OB 0.1144
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der Berichtsperiode
wie folgt entwickelt:

Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000)

Quartal bis

30.6.2018

Quartal bis
30.6.2017

Verkehrswert am Anfang der Periode

1253924

1192834

Wertveranderung, brutto

Verkehrswert am Ende der Periode

1321443

BTN

1121822

012

Das Nettovermogen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:

Zusammensetzung Nettovermdgen (CHF 000)

30.6.2018

31.3.2018

30.6.2017

Fliissige Mittel

Finanzinst
Sonst

Total Aktiven

LAl

535

138054

L eoos|

6221

BE 7
L]
1477751

7403

1418112

.
B .
B

Ta8%0

L
L

o

380

53000,

1567

1280368

185055

 146a07.
e
5766
Ay

Finanzinstrumente
Verbind|

Sonsti g

Total Nettovermdgen zum Verkehrswert

) I

8758

| -

1321443

1253924

-147628
—15942
o618

157838

0

1121822

708,

-
=
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der
Tochtergesellschaft hat sich in der Berichtsperiode
wie folgt verandert:

Quartal bis Quartal bis

Veranderung Nettovermogen zum Verkehrswert (CHF 000) 30.6.2018| 30.6.2017
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 844 —43340
Dividendenertrag LT .
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten —1319%6| 15346
Nettoergebnis aus iibrigen finanziellen Vermdgenswerten 71784 3536
Nettoergebnis aus Aktien der Muttergesellschaft 1456 176
Ergebnis aus Investitionstatigkeit 80580
Verwaltungsgebihr L.TA0s0) 3830
Erfolgsabhéngige Entschadigung 755

Personal- und sonstiger Betriebsaufwand -6 0 —423
Finanzergebnis L) I
Wertveranderung, brutto 67519
Nettowertverdanderung auf Beteiligung 67519

Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
mogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlduterungen ersichtlich.

3.1 Finanzanlagen

Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:

Private Kotierte Total

Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Miirz 2018 s L. SO .. 1163904
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 5201 0

125579 756161 1163904

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 7% ... 007530 ...138312

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -1689  ..7281558 218980

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L. E L —_—

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, B .

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 6753 .71 ..Z18s1

Nettoergebnis auf Finanzanlagen 18919 6628 58867 84414
Verkehrswert 30. Juni 2018 288593 138054 681003 1107650

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 13 und 14 ersichtlich.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen
Investi-  Investierter Verénderung Investierter Verkehrs- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-
. tions- Betrag Berichts- Betrag wert anteil wert wert
Private Unternehmen Domizil wahrung 31.32018 periode 30.6.2018 30.6.2018 30.6.2018 30.6.2018 31.3.2018
W IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. % CHF 000 CHF 000

Cathay Industrial Biotech

Neurelis
Farmalatam
Tmg

Valcare
Vitaeris

Complexa
BaseHealth

Ubrige

Total private Unternehmen 288593 282164
1) Das Unternehmen wurde in der Berichtsperiode vollstandig 2) Das Unternehmen wurde wéahrend der letzten Berichtsperiode
wertberichtigt. ibernommen. Die Transaktion wurde in der laufenden Berichts-

periode am 4. April 2018 abgeschlossen.

Total Ein- Rick-  Kumulierte  Kumulierte
Investi- eingegan- zahlungen zahlungen Ein- Riick- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-
tions- gene Ver- Berichts- Berichts- zahlungen zahlungen wert wert wert
Fonds wahrung pflichtung periode periode 30.6.2018 30.6.2018 30.6.2018 30.6.2018 31.3.2018
[\ IW Mio. IWMio. IWMio. IWMio. IW Mio. IW Mio. CHF 000 CHF 000
HBM BioCapital I1 " EUR . B2 e S0 37 ... 263 31134
MedFocus Fund I usb . 160 e 18010 190 .88l
WuXi Healthcare Ventures |l usb 200 2.8 15.8 06 163 16157
6 Dimensions Capital USD 25.0 3.2 16.2 0.0 16.0 15812

Tata Capital HBM Fund | USD 100 01 92 05 12 1%

Hatteras Venture Partnersll  USD 100

BioMedInvest I CHF 10.0

HBM Genomics usb 15.0

BioMedInvest | CHF 260

Galen Partners V usb . 100 0.1 B AS8T D168

Nordic Biotech DKK....... el g C ..

BioVeda China IV usb . 80 = b 00 .14 %6 .95

C-Bridge Capital IV usb 10.0 0.0 60 00 0 0

ubrige

Total Fonds 138054 125579

1) Der Verkehrswert von EUR 26.9 Millionen bericksichtigt die an HBM Healthcare Investments zurlickerstattet, so dass keine
Belastung von EUR 4.9 Millionen fiir die kumulierten Verwal- doppelte Gebiihrenbelastung entsteht.

tungsgebiihren des Fonds. Dieser Betrag wurde vollumfanglich
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Investi- Verénderung Aktien- Besitz- Verkehrs-

tions- Bestand Berichts- Bestand preis anteil

Kotierte Unternehmen wihrung 31.3.2018 periode  30.6.2018  30.6.2018  30.6.2018  30.

wert
6.2018

Verkehrs-
wert
31.3.2018

Anzahl Aktien Anzahl Aktien Anzahl Aktien W % CHF 000

Vectura Group

T
500000 25700 474300 7687 10

"""""" | 231330 150185 2163145 1514 48
ey W sw o e W
. B .

Loy N T T -
40000 169735 569735 3919 21
B .
L0000 1795 248205 7230 08
052 41385 209157 8286 07
I T T
-
1673304
AL
B

Incyte
Nicox

"""""" "'iiﬁ'435'95'2”iiiiﬁifﬁiiﬁfﬁffiﬁffffffiﬁf B I =
250000
902794
(608000 30400 638400 103860 02
LMD R e Ly
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P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen. 2) Das Unternehmen wurde in der Berichtsperiode ibernommen.
1) Das Unternehmen hat im Juni 2018 einen Bérsengang an der HBM Healthcare hat samtliche Aktien verkauft.

NASDAQ durchgefiihrt. In friheren Berichten war die Position
unter den privaten Unternehmen aufgefiihrt.
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3.2 Finanzinstrumente

Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt
und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

30.6.2018

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 31.3.2018

Ubrige Finanzinstrumente

Gekaufte Call und Put Optionen ILE: ) I 4.7 L
Total Finanzinstrumente long 1352 3121

Marktabsicherung

Verkauf von ETFs L6875 | 140532
Ubrige Finanzinstrumente

Verkauf von Aktien Q) 1036
Total Finanzinstrumente short 146 875 147628

Per Bilanzstichtag bestand eine teilweise Absiche-
rung des allgemeinen Marktrisikos der borsen-
kotierten Finanzanlagen im Betrag von CHF 146.9
Millionen durch einen Leerverkauf von 1.6 Millionen
Anteile des SPDR S&P Biotech ETF (Exchange
Traded Fund).

In der Berichtsperiode resultierten die folgenden Ge-
winne und Verluste aus den getatigten Geschaften

in derivativen Finanzinstrumenten:

Quartal bis

Quartal bis
Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 30.6.2018 30.6.2017
Gewinne aus {ibrigen Finanzinstrumenten B 2361 - 33
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 2361 33
Verluste aus Devisenabsicherungsgeschéften o 1973
Verluste aus Marktabsicherungsgeschaften _—15483| 9272
Verluste aus {ibrigen Finanzinstrumenten L AL
Total Verluste aus Finanzinstrumenten —15557 -15379
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten -13196 —-15346
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3.3 Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprtche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprtichen
zugrundeliegenden definierten Ziele. Diese AnsprU-
che werden unter Anwendung eines Diskontsatzes
von 11.0 Prozent (Vorjahr: 11.0 Prozent) in der
Konzernrechnung erfasst. Die zur Bewertung
verwendeten Inputparameter beruhen auf aner-
kannten Branchenstatistiken sowie auf eigenen
Erfahrungswerten und Einschatzungen.

Vom gesamten Buchwert per 30. Juni 2018 sind
CHF 37.6 Millionen unter den sonstigen finanziellen
Vermogenswerten bilanziert (Anspriche aus den
von HBM Healthcare direkt gehaltenen Investitio-
nen). Weitere CHF 4.2 Millionen sind unter den
Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt Gber
HBM BioCapital | gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall kénnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell

moglichen Rickfllissen:

Zeitraum der

. . . Buchwert Riickfliisse Riickfliisse erwarteten
Bilanzierter Wert und mogliche Riickfliisse (CHF Mio.) 30.6.2018 Minimum Maximum Zahlungen
mtm laboratories 144

.13

1.8

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren
«Asset-Sale» an Triphase Accelerator und auf dem Aktienkurs
von BeyondSpring und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhéangig.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende Verwaltungsgebthr betragt jahrlich
0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus
0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils zahl-
bar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals. In der
Berichtsperiode wurden an HBM Partners CHF 4.0
Millionen (Vorjahr: CHF 3.5 Millionen) bezahlt.

In der Berichtsperiode wurde eine erfolgsabhangige
Entschadigung von CHF 8.8 Millionen zurlickgestellt

2) Eine allfallige Umsatzbeteiligung ist nicht mit berticksichtigt. Der
potenziell mogliche Riickfluss kénnte héher ausfallen.

(Vorjahr: keine), da das Nettovermogen per Bilanz-
stichtag das hochste Nettovermogen bzw. die
Hochstmarke (High Water Mark), die fur die Aus-
zahlung der letzten erfolgsabhangigen Entschadi-
gung genutzt wurde, Ubertroffen hat. Die High
Water Mark betragt fur alle ausstehenden Aktien
CHF 163.37 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalrickzahlungen an die Aktionare). Der Stichtag
fir die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.
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3.5. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen flr die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 3062018 | 3132018
HBM BioCapitallell ... v D048 8143
Ubrige Fonds ... ...38920| 30050
Private Untarnehmen ... 288 9946
Total Investitionsverpflichtungen 63854 46139

4. Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
langfristigen Finanzverbindlichkeiten ausstehend:
Zwei festverzinsliche Anleihenstranchen von nominal
je CHF 50 Millionen, mit Coupon von 2.0 und

2.5 Prozent und Falligkeiten am 10. Juli 2021 bzw.
am 10. Juli 2023, Ruckzahlung zu 100 Prozent des
Nominalwerts.

Die Anleihenstranchen kénnen vorzeitig fallig gestellt
werden, wenn die offenen Investitionsverpflich-
tungen an Fonds den Betrag von CHF 100 Millionen
Uberschreiten oder der Verkehrswert aller kotierten
Portfoliounternehmen zuztiglich der flissigen Mittel
weniger als das Zweieinhalbfache des verzinslichen
Fremdkapitals betragt.

Die Anleihen sind zum fortgefihrten Anschaffungs-
wert unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Netto-
erlos (nach Abzug der Transaktionskosten von

CHF 1.2 Millionen) und dem bei Falligkeit riickzahl-
baren Betrag wird Uber die Laufzeit der Anleihen
amortisiert und zusammen mit den bezahlten Zinsen
dem Finanzaufwand belastet. Die angewendeten ef-
fektiven Zinsséatze betragen 2.22 bzw. 2.67 Prozent.

5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 411.84 Millionen, eingeteilt in 7040000
Namenaktien zu nominal CHF 58.50. An der

Generalversammlung vom 25. Juni 2018 wurde die
Vernichtung von 80000 Aktien beschlossen, welche
sich im Eigenbestand der Gesellschaft befinden.
Unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Fristen wird
diese Kapitalherabsetzung im Verlaufe des dritten
Kalenderquartals 2018 im Handelsregister einge-
tragen.

Nebst der Herabsetzung des Aktienkapitals stimmte
die Generalversammlung auch einer verrechnungs-
steuerfreien Barausschittung aus der Kapitalreserve
von CHF 5.50 je Aktie zu, welche am 29. Juni 2018
ausbezahlt wurde. Zusatzlich genehmigten die
Aktionare eine Nennwertrlckzahlung von CHF 1.50
je Aktie. Deren Auszahlung erfolgt nach Ablauf der
gesetzlichen Fristen im dritten Kalenderquartal 2018.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 24. Juni 2016
wurde der Verwaltungsrat erméachtigt, in einem
bis am 23. Juni 2019 laufenden Aktienrtickkauf-
programm zwecks Vernichtung durch Kapitalherab-
setzung maximal 730000 eigene Aktien Uber eine
2. Handelslinie zurlickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2016»). Das Programm startete am

6. Oktober 2016. Innerhalb dieses Aktienrtickkauf-
programms wurden bis zum Bilanzstichtag bisher
243910 eigene Aktien erworben.

Per Bilanzstichtag hélt die Gesellschaft insgesamt
82910 eigene Aktien (per 31. Marz 2018: 82910).
In der Berichtsperiode hat die Gesellschaft keine
eigenen Aktien erworben (Vorjahr: 34000 zu
CHF 114.47).

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)
Anfang der Periode 1. April 2018 82910

Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm iiber
2. Handelslinie 0

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Juni 2018 | =]



Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. 39573 eigene
Aktien (per 31. Marz 2018: 51411), welche Uber die
ordentliche Handelslinie erworben wurden. In der
Berichtsperiode hat die Tochtergesellschaft Uber die
ordentliche Handelslinie insgesamt 82 734 eigene
Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF 158.40
erworben (Vorjahr: 206925 zu CHF 114.82) und
94572 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs
von CHF 164.39 veraussert (Vorjahr: 272842 zu
CHF 114.47).

6. Geschafte mit Nahestehenden

HBM Healthcare halt eine Investition im Fonds
Hatteras Venture Partners lll, bei welchem das
Verwaltungsratsmitglied Robert A. Ingram als
General Partner amtet. Angaben zum Umfang der
Investitionsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital
und zur Bewertung dieser Investition gehen aus
der Ubersicht zu den Fonds auf Seite 13 hervor.
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HBM Healthcare Investments AG
Informationen fiir Anleger

hbmhealthcare.com

Internetadresse

CH 0012627250

HBMVIN

SIX Swiss Exchange Ticker

ISIN

Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 30. Juni 2018 folgende Aktionare
bekannt, welche drei Prozent oder mehr des Aktien-

kapitals von HBM Healthcare Investments AG halten:

Aktienbesitz

Verwaltungsrat und Geschaftsleitung

Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber,
Vizeprasident

Robert A.Ingram, Mitglied ..

15-20%  Nogra Pharma Invest S.a.r..,
. Luxemburg

Dr. Rudolf Lanz, Mitglied

Dr. Benedikt Suter, Sekretar .

Gebihren

Dr. Andreas Wicki, Geschaftsfihrer

Investitionsberater

\/erwaItungsg‘e‘bﬁd'h"r'(quartalsweise‘ ‘é“tj"s“bwezahlt):
0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

PerformancegebUhr (jahrlich ausbezahlt):
15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen VWertsteigerung

High Water Mark (je Aktie fir alle a‘Q;g"['e'henden
Aktien) fir das Geschaftsjahr 2018/2019:
NAV von CHF 163.37

HBM Partners AG, Zug  www.hbmpartners.com

Py
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