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Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
iInvestiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv untersttitzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?
Globales Portfolio.
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Wahrungsverteilung des Vermagens "
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.

v,

M 61% US-Dollar (USD)
Hl 17% Renminbi (CNY)
W 11% Euro(EUR)
4% Indische Rupie (INR)

M 4% Ubrige Wahrungen

(CAD, DKK, GBP, HKD, SEK)
B 3% Schweizer Franken (CHF)

Allokation des Vermdgens"
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.

M 32%
W 28%

, .l
W 15%
15%
H 8%
2%

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen ?
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.

Private Unternehmen

Kotierte (vormals private)
Unternehmen

Kotierte Unternehmen
Flissige Mittel
Fonds

Ubrige Aktiven

W 44%

' W 24%
B 5%

Profitable Unternehmen

Produkte auf dem Markt

Phase IlI

' B 13% Phasell
’ W 6% Phasel
V 8% Préklinik

Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts
der Portfoliounternehmen ?
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.

W 20%

. W 14%
‘ 13%
/ B %

|

7% Immunologie/
Entziindungskrankheiten

Ubrige
Synthetische Biologie
Krebs

W 25%

Erkrankungen des
zentralen Nervensystems

Digitales Gesundheitswesen

6% Seltene Erkrankungen
6% Medizinaltechnik / Diagnostik



Das Wichtigste in Kirze
Kennzahlen und Wertentwicklung

Kennzahlen 31122022| 3132022 3132021 313200 3132019
Nettovermogen CHF Mio. 1486.1 1986.5 21515 1448.8 1318.3
Investitionan inprivate Untemehmanund Fonds 7935 /08 6628 706 5%l
Investitionan inkotierte Untemehmen 2471 11802 14042 6299 6882
Fliissige Mittel
(abziiglich Verbindlichkeit aus Marktabsicherung) 2821 2237 3210 2242 1762
Periodenergebnis CHF Mio. —154.7 —-178.0 756.3 182.7 209.1
Ergebnisje Aktie ] CHF . ~22.24 -1.22 10871 2626 3005
Innerer Wert (NAV) je Aktie | CHF . 253.59 28553 30925 20825 18948
e C N 20100) 27600 38250 19000 168.80
Pramie (+) / Diskont (-) % -20.7 -33 +15 -8.8 -10.9
RIS A 970 12500 10 . 750
GURRERIIRIEAEIES LI 35 K £
Ausgegebene Aktien ] Mio. Namenaktien 7.0 o1 10 70
Ausstehende Akten Mio. Namenaktien 1.0, a0 10 10 70
1) Davon CHF 9.50 als ordentliche Ausschiittung und CHF 3.00 als

Sonder-Ausschuttung zum 20-jahrigen Bestehen der Gesellschaft.

2022/2023

Wertentwicklung (inklusive Ausschilttungen) . |9Monate)| 20212022  2020/2021 2019/2020  2018/2019
Innerer Wert (NAV) ] o -18 —36 52.2. 18 181
Namenaktie HBMN W -87] =182 78 70 2.1

Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung in CHF (12.7.2001 = 100), Dividenden reinvestiert
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HBM Healthcare Investment schloss das Berichtsquartal
per Ende Dezember 2022 mit einem Verlust von CHF 120
Millionen ab. Dieser ist grosstenteils auf Wahrungsentwick-
lungen zuruckzufuhren. Die Wahrungsabsicherung kom-
pensierte den Ruckgang teilweise und wurde geschlossen.
Fur die ersten neun Monate des Geschaftsjahrs 2022/2023
resultierte ein Verlust von CHF 155 Millionen. In dieser Peri-
ode stand der Ruckgang der Marktkapitalisierung der
grossten Position Cathay Biotech im Vordergrund. Der Be-
stand an flussigen Mitteln erhdhte sich durch den Vollzug
von Ubernahmen und Gewinnmitnahmen auf 15 Prozent
des Portfolios. Ungeachtet des volatilen Marktumfelds
bleibt HBM Healthcare Investments zuversichtlich in Bezug
auf die gewahlte Investitionsstrategie und halt das Wert-
potenzial des gut diversifizierten Portfolios fur intakt.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments schloss das dritte Quartal des Geschéaftsjahrs 2022/2023 per Ende
Dezember 2022 mit einem Verlust von CHF 120 Millionen ab. Der innere Wert je Aktie (NAV) ging in
dieser Periode um 6.4 Prozent zurlck, der Aktienkurs um 9.3 Prozent.

Diese Wertminderung ist grosstenteils auf Wahrungsentwicklungen zurtckzufihren: Der US-Dollar
wertete sich in der 3-Monatsperiode gegenlber dem Schweizer Franken um 6.3 Prozent ab, der
chinesische Yuan um 3.4 Prozent. Die Wahrungsabsicherung, welche wir im Oktober 2022 noch
leicht erhoht und nach dem Kursriickgang des US-Dollars Mitte November geschlossen hatten,
vermochte diesen Rickgang teilweise zu kompensieren. Insgesamt belastete die Wahrungsentwicklung
das Ergebnis im Berichtsquartal mit rund CHF 84 Millionen.

Fir die ersten neun Monate des Geschaftsjahrs 2022/2023 resultiert damit ein Verlust von CHF 155
Millionen bei einem Rickgang des NAV um 7.8 Prozentpunkte. Der Aktienkurs ging Uberproportional
um 23.7 Prozent zurlick. Uber die ersten neun Monate gerechnet belasteten die Fremdwahrungen

das Ergebnis mit CHF 25 Millionen deutlich weniger stark. Das negative Ergebnis dieser Periode ist
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hauptsachlich auf den marktbedingten Rickgang der Borsenkapitalisierung unserer grossten Beteili-
gung Cathay Biotech zurlickzuflhren (Aktienkurs -21 Prozent).

Wesentliche Portfolio-Entwicklungen im Berichtsquartal

Der Wert des Portfolios der privaten Unternehmen ging um insgesamt CHF 41 Millionen zurUck,
davon CHF 28 Millionen aufgrund der Wahrungsentwicklung. Folgende Ereignisse standen im Vor-
dergrund:

Swixx Biopharma erwartet fir das Geschéftsjahr 2022 einen Umsatzsprung auf tber EUR 700 Millionen.
Diese erfreuliche Entwicklung erlaubte es dem Unternehmen, einen Teil der Uberschiissigen Liquiditat
als Kapitalrckzahlung an die Aktionare zurtckzufthren. Fir HBM Healthcare Investments resultierte
ein erfolgswirksamer Dividendenertrag von CHF 10 Millionen.

Fangzhou, welche in China die digitale Healthcare-Plattform Jianke.com betreibt, reichte im November
den Prospekt fir einen geplanten Bérsengang an der Hong Kong Stock Exchange ein. HBM Health-
care Investments bewertet ihre Beteiligung an Fangzhou entsprechend ihrer vorsichtigen Bewer-
tungspraxis noch immer zum Anschaffungswert. Im Hinblick auf den Jahresabschluss per Ende
Marz wird eine Neubewertung der Beteiligung geprift. Dies auf Grundlage von Finanzierungsrunden,
welche aufgrund der guten operativen Entwicklung zu hoheren Bewertungen abgeschlossen wurden.

Acrivon Therapeutics, ein in der personalisierten Onkologie tatiges US-Unternehmen, nahm Uber
einen Borsengang rund USD 100 Millionen an neuem Kapital auf. Die Aktie schloss per Ende Dezember
rund 8 Prozent unter dem Ausgabepreis.

Bei verschiedenen Beteiligungen wurden zudem Wertberichtigungen in Hohe von insgesamt CHF 15
Millionen vorgenommen.

Die borsenkotierten Unternehmen belasteten das Quartalsergebnis mit CHF 51 Millionen, davon
CHF 39 Millionen aufgrund der Wahrungsentwicklung. Y-mAbs Therapeutics erlitt einen unerwar-
teten Rickschlag. Die US-Gesundheitsbehorde FDA verweigerte dem Unternehmen die Zulassung
far Omburtamab, einer Antikdrper-Therapie zur Behandlung von seltenen Krebserkrankungen

bei Kindern. Der Marktwert des Unternehmens war in der Folge stark rtcklaufig. Y-mAbs verfligt mit
DANYELZA® Uber ein zugelassenes Medikament und entwickelt daneben weitere Krebstherapien.
Die starke Kursentwicklung von Harmony Biosciences vermochte den Rickgang bei Y-mAbs im
Portfolio weitgehend zu kompensieren.

Das Fondsportfolio belastete das Ergebnis im Berichtsquartal mit CHF 20 Millionen, davon CHF 11
Millionen aufgrund der Wahrungsentwicklung.
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Vermogensallokation

Im Berichtsquartal wurden keine neuen Investitionen in private Unternehmen getatigt. CHF 20 Millionen

flossen als Folgefinanzierungen an bestehende Portfoliounternehmen. Bei den Fonds wurden Inves-
titionsverpflichtungen in Hoéhe von CHF 6 Millionen abgerufen und CHF 2 Millionen aus Realisationen
zurlickbezahlt.

Der Bestand der flissigen Mittel erhohte sich im Berichtsquartal um rund CHF 122 Millionen auf
CHF 282 Millionen. Dies durch den Vollzug der Ubernahmen von Biohaven und ChemoCentryx
sowie durch Gewinnrealisationen bei Harmony Biosciences und Verkaufen von anderen borsen-
kotierten Beteiligungen. Bei Cytokinetics, Prometheus Biosciences, Cogent Biosciences, Natera,
Travere Therapeutics, Vicore Pharma und Insmed wurden neue Beteiligungen aufgebaut oder beste-
hende Investitionen erhoht.

Das Portfolio bleibt damit gut ausgewogen mit einem Anteil bérsenkotierter Unternehmen in Hohe
von 43 Prozent (davon 28 Prozent vormals private Unternehmen), 32 Prozent private Unternehmen,
8 Prozent Fonds und 2 Prozent Ubrige Vermogenswerte. Zudem verfligt HBM Healthcare Gber einen
hohen Bestand an flissigen Mitteln von 15 Prozent.

Ausblick

Die Aktienmarkte zeigten sich an den ersten Handelstagen im neuen Jahr von einer freundlicheren
Seite als zu Beginn des Vorjahres. Die Unsicherheiten bezlglich der Auswirkungen des Zinsanstiegs,
der gestiegenen Energiepreise und der geopolitischen Lage auf das globale Wirtschaftswachstum
bleiben indessen bestehen. Damit dirfte das allgemeine Marktumfeld volatil bleiben.

Auch der Biotech-Sektor startete mit guten Nachrichten ins neue Jahr: Ipsen kindigte die Uber-
nahme von Albireo Pharma fiir bis zu USD 1.2 Milliarden an und AstraZeneca die Ubernahme von
CinCor Pharma fur bis zu USD 1.8 Milliarden. In beiden Féllen liegt der gebotene Preis deutlich
Uber den zuvor gehandelten Kursen. HBM Healthcare ist zwar in keinem der beiden Unternehmen
investiert. Mit Mineralys Therapeutics befindet sich jedoch ein vielversprechendes Unternehmen
im Portfolio, das wie CinCor einen Aldosteron-Synthase-Inhibitor zur Behandlung von Patienten mit
unkontrolliertem oder resistentem Bluthochdruck entwickelt. Mineralys hat im vergangenen Jahr
Uberzeugende Phase Il Studiendaten veroffentlicht.

DarUber hinaus héalt HBM Healthcare Investments ein solides Portfolio mit weiteren privaten Unter-
nehmen, die aufgrund ihrer operativen Entwicklung Mehrwertpotenzial aufweisen, das sich bei einer
Verbesserung des allgemeinen Marktumfelds materialisieren dirfte.



Bericht der Geschéaftsleitung HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Dezember 2022
1. April bis 31. Dezember 2022

Bei verschiedenen borsenkotierten Unternehmen besteht nach den teils happigen, meist markt-
bedingten Kursverlusten Potenzial fir eine Gegenbewegung. Zudem wird HBM Healthcare Invest-
ments weiterhin selektiv bestehende Positionen erhéhen und neue Engagements aufbauen.

Ungeachtet des volatilen Marktumfelds bleibt HBM Healthcare Investments somit zuversichtlich
in Bezug auf die gewahlte Investitionsstrategie und halt das Wertpotenzial ihres Portfolios fir die
kommenden Jahre flr intakt.

Wir danken lhnen, geschéatzte Aktionarinnen und Aktionare, flr das uns entgegengebrachte
Vertrauen und wiinschen Ihnen ein erfolgreiches Jahr 2023.

b G /Z,@a—

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfluhrer Finanzchef



Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
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Bilanz

Bilanz (CHF 000) ‘Anmerkungen 31.12.2022 31.3.2022

Aktiven

Umlaufvermégen

Flussige Mittel e D AT D388
B D g I e Bl 20
Total Umlaufvermogen 5976 5408

L A
Beteiligung an Tochtergesellschatt e B 1980375| ..2132047
Total Anlagevermogen 1980375 2132047

Total Aktiven 1986351 2137455

Passiven

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeit gegeniiber Tochtergesellschaft
Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Total kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten
Total langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Aktienkapital

Eigene Aktien

Kapitalreserve [ et

Bilanzergebnis ...1486068

Total Eigenkapital 1764283 1986490
Total Passiven 1986 351 2137455
Anzahl ausstehende Aktien (in000) LBt 6357

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF)
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Gesamterfolgsrechnung

R 9-Monats- 9-Monats-
Gesamterfolgsrechnung fiir die Quartal bis Quartal bis periode bis periode bis
Periode 1. April bis 31. Dezember (CHF 000) Anmerkungen 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Nettowertveranderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft ) mN18524 8507 151672 278097
Total Ergebnis aus Investitionstétigkeit -119524 5507 —-151672 278097
Personalaufwand . ot 1.4 Aot O
Sonstiger Betriebsaufwand e TN 208 7803
Ergebnis vor Zinsen und Steuern —-119847 5111 —152734 277028
Finanzaufwand e OOV 7890 1989 2057
L Of O Ol 0
Ertragssteuern o . | I AL | B 0
Periodenergebnis —-120498 441 —-154723 27491
Gesamtergebnis -120498 441 -154723 27491
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) e OO0 | 8900 B9ST| 6357
Ergebnis je Aktie (CHF) 3 063 —22.24 39.52

Das verwaésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Geldflussrechnung

Eigenkapital
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9-Monats-

9-Monats-

periode bis periode bis
Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 31. Dezember(CHFOQ) 3112202 31.12.2021
Bezahlte Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) L1 11

Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit -1073 -9659
Bezahlte Zinsen oo 2384 2387
Riickzahlung von Finanzverbindlichkeiten 0| 50000
Ausgabe von Finanzverbindlichkeiten 0] 98903
Darlehen von Tochtergesellschaft .....ns00| 48000
Nennwertriickzahlung Lo.obrasa) 786964

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 1632 7552

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0

Nettoveranderung der fliissigen Mittel 559 -2107
Flissige Mittel am Anfang der Periode 5388 6033

Flissige Mittel am Ende der Period

Eigene Kapital- Bilanz- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital
Eigenkapital 31. Marz 2021 290928 —-402 1421317 1718822 2151485
BT IS e 274971 274971
Nennwertriickzahlung (9.9.2021 -80Q % ]
Eigenkapital 31. Dezember 2021 203928 —-402 142173 1993793 2339492
BT S e 7353002 353002
Eigenkapital 31. Marz 2022 203928 —-402 142173 1640791 1986490
BSOS — 154723 154723
Nennwertriickzahlung (1.9.2022) -67512 2 —67484
Eigenkapital 31. Dezember 2022 136416 —-402 142201 1486 068 1764283
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (nachfolgend
«HBM Healthcare» oder «Gesellschaft») ist eine an
der SIX Swiss Exchange kotierte Holdinggesellschaft
und hat ihren Sitzam Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz.
Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten
und die Verdusserung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung
solcher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedi-
zin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

Dieser verkurzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der Schweizer Borse (SIX
Swiss Exchange) fur Investmentgesellschaften
erstellt. Dieser Zwischenabschluss sollte in Ver-
bindung mit der Konzernrechnung per 31. Marz
2022 gelesen werden, da er eine Aktualisierung
des letzten vollstandigen Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden
die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2022 angewendet. Die
Konzernrechnung umfasst die HBM Healthcare
Investments AG und die nicht konsolidierte Beteili-
gung an der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. (nachfolgend «Tochter-
gesellschaft»). Eine Zusammenstellung der in der
Berichtsperiode neu angewendeten IFRS/IAS
Standards und Interpretationen ist auf Seiten 65
und 66 der Konzernrechnung im Geschaftsbericht
2021/2022 ersichtlich.

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Dezember 2022

Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesamt-
ergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Die Werte sind, falls nicht anders erwahnt, in
CHF 000 angegeben.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

31.12.2022

Umrechnungskurse (CHF) 3132022
CAD el 07377
ONY Lol 01455
DKK <11 01373
EUR B 10209
GBP 1 12120
HKD
INR
SEK
usD




Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der 9-Monatsperiode
wie folgt entwickelt:

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Dezember 2022

m 9-Monats-
periode bis periode bis
Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000) 3112202 | 31.12.2021
Verkehrswert am Anfang der Periode 2132047 2255830
Wertveranderung, brutto SIe1e2) 218091
Verkehrswert am Ende der Periode 1980375 2533921
Das Nettovermdgen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:
Zusammensetzung Nettovermdgen (CHF 000) Anmerkungen 31.12.2022 31.3.2022 31.12.2021
Flissige Mittel e LLJ218118) 218290 222099
Forderungen e SSUONL-) N - S
Darlehen an Muttergesellschaft . 11500} 48000
Finanzanlagen B e
(Private Unternehmen ....02888| 614348 604503
Fonds ..163966| 175915 205983

)

el

1130190

I

1328303
bR

Finanzinstrumente R B2 me| sz 199
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 83) . 22324| 26580 26891
Total Aktiven 2009756 2171311 2634414
Verbindlichkeit aus erfolgsabhéngiger Entschadigung (34) 0 0 ~=25791

Total Nettovermogen zum Verkehrswert

B8 -memel

1980375

2132047

L

S
-

2533927




Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der
Tochtergesellschaft hat sich in der 9-Monatsperiode
wie folgt verandert:

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Dezember 2022

9-Monats- 9-Monats-

periode bis periode bis
Veridnderung Nettovermogen zum Verkehrswert (CHF 000) Anmerkungen 31.12.2022 31.12.2021
Nettoergebnis auf Finanzanlagen . e 1) 7152833) 358426
Verénderung der Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben e (35) .. 99| 49057
Dividendenertrag e A2 3389
Nettoergebnis aus Finanzinstrumentgn (3.2)
Nettoergebnis aus tbrigen finanziellen Vermégenswerten
Nettoergebnis aus Aktien der Muttergesellschaft
Ergebnis aus Investitionstatigkeit
Verwaltungsgebghr .. (3.4)
Erfolgsabhéngige Entschadigung (3.4)
Personal- und sonstiger Betriebsaufwand
FInanzergebnis L1
Wertveranderung, brutto —-151672 278097
Nettowertverdanderung auf Beteiligung —-151672 278097
Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
maogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlauterungen ersichtlich.
3.1 Finanzanlagen
Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der 9-Monatsperiode wie folgt entwickelt:
Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Verkehrswert 31. Méarz 2022 614348 175915 1130196 1920459
iederung aufgrund Borsengang (Acrivon Therapeutics) -7 7380 0
606 968 175915 1137576 1920459
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, a2 o MTee 291930 329826
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ -6464 .71091 . 7A57600 ZA19155
L S s1e1 . 180963 186425
e 28318 L TOI3 L - 95428 -122256
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1286 ..7196%0 198698 -217102
Nettoergebnis auf Finanzanlagen —24728 —15042 -113163 —152933
Verkehrswert 31. Dezember 2022 629888 163566 824743 1618197

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 14 bis 17 ersichtlich.
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Investierter
Betrag
31.3.2022

Investi-
tions-

Private Unternehmen Domizil  wahrung

Swixx BioPharma CH _EUR . 34
Neurells us

ConnecthN U U 19 139

Mlneralys Therapeutlcs s v
NiKang Therapeutics US U
Farmalatam e TA Y
Numab Therapeutics ~ CH ¢
DrenBio US U
Fangzhou(Jinke) ~ CN U
Nuance Pharma e ON U
Odyssey Therapeutics ~ US U
SAl Life Scie
A enomed

150

14.0

UpstreamBio  US  USD
Neuron23 o USUSD 80
Sphingotec ...DE _EUR ..
Fore Blotherapeutlcs (NoveIIusDx)WWl}g“ ~usp 9.0
Genalyte (BaseHealth)  US
Shape Memory Medical ~ US

Valcare

Mahz Therapeuics  US  USD 40 40 80 8

Kanus

Arralis Therapeuﬂcs o UsUsD 7o 10
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Total Ein- Rick-  Kumulierte  Kumulierte
Investi-  eingegan- zahlungen zahlungen Ein- Riick- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-
tions- gene Ver- Berichts- Berichts- zahlungen zahlungen wert wert wert
Fonds wahrung  pflichtung periode periode ,...%1'12'2022 ,....3‘1'12'2022 31.12.2022 31.12.2022 31.3.2022
W IW Mio. IWMio. IWMio. IWMio. IW Mio. IW Mio. CHF 000 CHF 000
HBM Genomics USD 244 0.5 3.5 244 3.5 30.7 28409 35309

D008 e 12003 17555

Total Fonds 163566 175915

1) Der Verkehrswert von EUR 6.3 Millionen berlcksichtigt vollumfanglich an HBM Healthcare Investments zuriickerstattet,
die Belastung von EUR 6.0 Millionen fiir die kumulierten so dass keine doppelte Geblihrenbelastung entsteht.

Verwaltungsgebiihren des Fonds. Dieser Betrag wurde
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Investi- Aktien- Besitz-  Verkehrs- | Verkehrs-
tions- Bestand Verdnderung Verdnderung Bestand kurs anteil wert wert
Kotierte Unternehmen wahrung 31.3.2022 9Monate 3Monate  31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022| 31.3.2022
W Anz. Aktien Anz. Aktien Anz.Aktien  Anz.Aktien W % CHF 000 CHF 000

Vormals private Unternehmen
Cathay Biotech " CNY 41455116 0 0 41455116 58.99 7.1 327729 | 430884
Harmony Biosciences USD 3663228 -1515285 864147 2147943 5510 36  109416| 164404
Y-mAbs Therapeutics usD 3690954 122899 —77101 3813853 488 8.7 17206 40450
Pacira BioSciences usD 451324 0 0 451324 3861 1.0 16110 317176
BioAtla usD 1427317 72683 72683 1500000 825 3.3 11441 6583
Monte Rosa Therapeutics usD 1798516 —188883 —188883 1609633 761 3.3 11324 23261
Arcutis usD 948666 —157576 —208910 791090 1480 1.3 10824 16855
Acrivon Therapeutics ? usD 568403 0 0 568403  11.52 2.7 6054 7380
ALX Oncology usD 580394 0 0 580394  11.27 1.4 6047 9048
Longboard Pharmaceuticals usD 1880000 —56804 —56804 1823196 326 10.6 5495 9261
10 Biotech usD 2420484 0 0 2420484 230 8.4 5147 11834
Obrige 5650 | 48491
Total vormals private Unternehmen 532443 800227

Sonstige Unternehmen
Argenx (ADR) usD 60000 0 0 60000 37883 0.1 21014 17452
Argenx EUR 60000 -0 0 60000 34830 0.1 20682 17305
Biolnvent SEK 3985204 1080361 0 5065565 3205 1.8 14393 17362
Viridian Therapeutics usD 0 414350 —61619 414350 2921 1.0 11189 0
Beigene HKD 700000 -0 -0 700000 13420 0.1 11132 9992
Insmed usD 236167 363833 102268 600000 1998 0.4 11083 5120
Zymeworks usD 1763372 263372 —-343372 1500000 786 24 10900 10655
Rocket Pharmaceuticals usD 578079 21921 21921 600000 1957 0.8 10855 8458
Natera usD 43869 247079 90000 290948 40417 03 10805 1646
Shenzhen Mindray CNY 0 240000 0 240000 31597 <01 10163 0
Laurus Labs INR 2693024 388324 0 2304700 37525 04 9664 19343
Travere Therapeutics usb 0 485043 128674 485043  21.03 0.8 9430 0
Cogent Biosciences usb 0 861613 517358 861613 1156 12 9208 0
Seagen usb 0 75151 0 75151 12851 <0.1 8929 0
Vicore Pharma SEK 4620302 805130 750585 5425432  17.90 6.6 8610 10273

Fortsetzung Tabelle auf Seite 17

1) Die bei einem Verkauf der Beteiligung allfallig in China geschul-
dete Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben werden separat
zurickgestellt (Anmerkung 3.5). Die Aktien unterliegen einer
Haltefrist bis August 2023, daher berlicksichtigt der ausgewiesene
Verkehrswert der Beteiligung einen Lock-up Diskont. Der
Aktienpreis per 31.12.2022 von CNY 61.29 wurde um den Diskont
von 3.75% auf CNY 58.99 reduziert. Das Unternehmen fiihrte im
Juli 2022 einen Aktiensplit durch. Der Anfangsbestand wurde

entsprechend angepasst.

2) Das Unternehmen hat in der 9-Monatsperiode einen Bérsengang
an der US NASDAQ durchgefihrt. In friheren Berichten war die
Position unter den privaten Unternehmen aufgefihrt.
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Investi- Aktien- Besitz-  Verkehrs- | Verkehrs-
tions- Bestand Verdnderung Verénderung Bestand kurs anteil wert wert
Kotierte Unternehmen wahrung 31.3.2022 9Monate 3Monate  31.12.2022 31.12.2(]2'2”““31.12.2(]2'2”““31.12.2(]22 31.3.2022
IW  Anz. Aktien Anz. Aktien Anz.Aktien  Anz.Aktien IW ...... % ...... CHF 000 CHF 000
Sonstige Unternehmen ) ) ) ) S )
Aurobindo Pharma INR 1351002 253628 49500 1604630 438.30 0.3 7859 10994
Hutchmed China HKD 3890000 -1315000 -1315000 2575000 2400 03 7323| 13790
Guangzhou Baiyunshan HKD 2609000 0 .0 2609000 2300 02  7u1) 83716
Prometheus Biosciences usD 0 65000 65000 65000  110.0C 6610
CTI Biopharma USD 01114858 L 4L L . - S L 21 S
Cytokinetics usD L9 139738 139738 139738 Aes2 02 899 O
Dishman Carbogen INR 4939968 620148 05960116 9490 36  589%) 11103
Polypeptide CHF .. 204087 0 204087 2532 06 5w 0
Merus usD 0804 259196 68857 350000 1547 08 5006) 2215
Ubrige L1158 175259
Total sonstige Unternehmen 292300 337349
Total kotierte Unternehmen 824743 1137576
Total Finanzanlagen 1618197 | 1920459
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3.2 Finanzinstrumente
Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Dezember 2022

und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

31.12.2022

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 31.3.2022
Devisenabsicherung
Termingeschéfte zur Devisenabsicherung 10294 0
Ubrige Finanzinstrumente
Gekaufte Call und Put Optionen 1438 1512
Total Finanzinstrumente long 11782 1512
Per Bilanzstichtag bestanden keine Absicherungen
von Fremdwahrungs- und allgemeinen Marktrisiken.
Die vormals bestandene Absicherung des Fremd-
wahrungsrisikos wurde geschlossen. Per Bilanzstich-
tag belief sich das Guthaben und der Gewinn aus
dem Absicherungsgeschaft auf CHF 10.3 Millionen.
Die Abwicklung erfolgt im Februar und Marz 2023.
In der 9-Monatsperiode resultierten die folgenden
Gewinne und Verluste aus den getatigten Geschaften
in derivativen Finanzinstrumenten:
9-Monats- 9-Monats-
periode bis periode bis
Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 31.12.2022 31.12.2021
Gewinne aus Devisenabsicherungsgeschaften 10294 26017
Gewinne aus Marktabsicherungsgeschéften o 6487
Gewinne aus {ibrigen Finanzinstrumenten L 602
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 10449 33106
Verluste aus {ibrigen Finanzinstrumenten -2200 0
Total Verluste aus Finanzinstrumenten -220 0
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten 10229 33106
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3.3 Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprtche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprtichen
zugrundeliegenden definierten Ziele und unter
Anwendung eines Diskontsatzes von 11.0 Prozent
(Vorjahr: 11.0 Prozent). Die zur Bewertung ver-
wendeten Inputparameter beruhen auf anerkannten
Branchenstatistiken sowie auf eigenen Erfahrungs-
werten und Einschatzungen.

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Dezember 2022

Vom gesamten Buchwert per 31. Dezember 2022
sind CHF 22.3 Millionen unter den sonstigen finan-
ziellen Vermdgenswerten bilanziert (Anspriche aus
den von HBM Healthcare direkt gehaltenen Investiti-
onen). Weitere CHF 0.1 Millionen sind unter den
Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt Gber
HBM BioCapital | gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall kénnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
maoglichen Rickflissen:

Zeitraum der
Buchwert Riickfliisse Riickfliisse erwarteten
Bilanzierter Wert und magliche Riickfliisse (CHF Mio.) 31.12.2022 Minimum Maximum Zahlungen
Forbius (Formation Biologics) K1 B 07 824 2023-2030
Corvidia Therapeutics L. A D 00 A7 20242029
VIBEIIS e LN I 00 826 2024
TandemdLife (Cardiac Assist) . B F 00 23 2024
Alydia Health e DL L 20232026
TS e UL I 00 206 . 20232025
Tripex (vormals Mpex)* B 00 82 o ab 2023
Total 224 0.8 2384

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren
«Asset-Sale» an Triphase Accelerator und auf dem Aktienkurs
von BeyondSpring und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhangig.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende Verwaltungsgeblhr betragt jahrlich
0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus
0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils
zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals.

In der 9-Monatsperiode wurden an HBM Partners
CHF 21.0 Millionen (Vorjahr: CHF 26.1 Millionen)
bezahlt.

In der 9-Monatsperiode wurde keine erfolgs-
abhangige Entschadigung zurlickgestellt (Vorjahr:

2) Eine allfallige Umsatzbeteiligung ist nicht mitbericksichtigt.
Der potenziell moégliche Riickfluss konnte hoher ausfallen.

CHF 25.8 Millionen), da das Nettovermdgen per
Bilanzstichtag das hochste Nettovermaogen bzw. die
Hochstmarke (High Water Mark), die fur die Auszah-
lung der letzten erfolgsabhangigen Entschadigung
genutzt wurde, nicht Gbertroffen hat.

Die High Water Mark betragt fir alle ausstehenden
Aktien CHF 305.57 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalriickzahlungen an die Aktionare). Der Stichtag
fir die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.
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3.5 Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer
und weitere Abgaben

FUr die bei einer Verausserung der Beteiligung in
Cathay Biotech in China allféllig geschuldete Kapital-
gewinnsteuer und weitere Abgaben wurde eine
Rickstellung im Betrag von CHF 28.6 Millionen

(per 31. Marz 2022: CHF 38.5 Millionen) gebildet. Die
Kapitalgewinnsteuer bemisst sich aus der Differenz
zwischen der relevanten Steuerbasis und dem ausge-
wiesenen Verkehrswert. Zudem kann eine Umsatz-
steuer beim Verkauf der Beteiligung anfallen. Als
Basis zur Berechnung wird die Differenz zwischen
dem potenziellen Verkaufserlés und dem Ausgabe-
preis der Aktien beim Borsengang herangezogen.

3.6. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen fir die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 31.12.2022 | 31.3.2022°
Ubrige Fonds ... ... 30003} 52556
Private Unternehmen ... \1984) 38233
Total Investitionsverpflichtungen 53587 90849
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4. Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
Finanzverbindlichkeiten ausstehend: Zwei fest-
verzinsliche, an der SIX Swiss Exchange kotierte
Anleihen von nominal CHF 50 und CHF 100 Millio-
nen, mit Coupons von 2.5 und 1.125 Prozent und
Falligkeiten am 10. Juli 2023 bzw. am 12. Juli 2027,
Rdckzahlung zu 100 Prozent des Nominalwerts.

Die Anleihen konnen vorzeitig fallig gestellt werden,
wenn die offenen Investitionsverpflichtungen an
Fonds den Betrag von CHF 100 bzw. CHF 200 Millio-
nen Uberschreiten oder der Verkehrswert aller
kotierten Portfoliounternehmen zuzlglich der flissigen
Mittel weniger als das Zweieinhalbfache des verzins-
lichen Fremdkapitals betragt.

Die Anleihen sind zum fortgefihrten Anschaffungs-
wert unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Netto-
erlds und dem bei Falligkeit rickzahlbaren Betrag
wird Uber die Laufzeit der Anleihen amortisiert und
zusammen mit den bezahlten Zinsen dem Finanz-
aufwand belastet. Die angewendeten effektiven
Zinssatze betragen 2.67 bzw. 1.32 Prozent.

Der Verkehrswert der zwei festverzinslichen An-
leihen belduft sich auf CHF 144.5 Millionen

(per 31. Marz 2022: CHF 149.0 Millionen) bei einem
Buchwert von CHF 149.1 Millionen (per 31. Marz
2022: CHF 148.9 Millionen). Die Anleihen sind
unter den kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten
bilanziert.
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5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 136.42 Millionen, eingeteilt in 6960000
Namenaktien zu nominal CHF 19.60.

Die Generalversammlung vom 10. Juni 2022
stimmte einer Barausschittung von CHF 9.70 je
Aktie in Form einer verrechnungssteuerfreien
Nennwertrlickzahlung zu, welche am 1. September
2022 nach Ablauf der gesetzlichen Fristen ausbe-
zahlt wurde.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 10. Juni 2022
wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, in einem bis
am 27. Juni 2025 laufenden Aktienrlckkaufpro-
gramm zwecks Vernichtung durch Kapitalherabset-
zung maximal 696 000 eigene Aktien Uber eine

2. Handelslinie zurlickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2022»).

Per Bilanzstichtag halt die Gesellschaft insgesamt
2910 eigene Aktien (per 31. Marz 2022: 2910). In
der 9-Monatsperiode hat die Gesellschaft keine ei-
genen Aktien erworben oder verkauft (Vorjahr:
keine).

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)

Anfang der Periode 1. April 2022 2910

Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm {iber
2. Handelslinie 0

Ende der Periode 31. Dezember 2022
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Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM
Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 48337 ei-
gene Aktien (per 31. Marz 2022: 16091), welche
Uber die ordentliche Handelslinie erworben wurden.
In der 9-Monatsperiode hat die Tochtergesellschaft
Uber die ordentliche Handelslinie insgesamt 79880
eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF
244 .97 erworben (Vorjahr: 39181 zu CHF 339.42)
und 47634 eigene Aktien zu einem Durchschnitts-
kurs von CHF 256.78 veraussert (Vorjahr: 41956 zu
CHF 346.42).

21



Informationen fiir Anleger HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Dezember 2022

hbmhealthcare.com

Webseite der Gesellschaft

CH 0012627250

ISIN
SIX Swiss Exchange Ticker
Bedeutende Aktionare Verwaltungsrat und Geschéaftsleitung
Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen Hans Peter Hasler, Prgsident
Meldungen sind per 31. Dezember 2022 folgende Mario G. Giuliani, Mitglied
Aktiondre bekannt, welche drei Prozent oder mehrdes Dy, Elaine V. Jones, Mitglied
Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments AG Dr. Rudolf Lanz I\/Iitglied """"""""
halten Dr. Stella X. Xu, Mitglied
Aktienbesitz Dr. Benedikt Suter, Sekretgr
15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l., - o
Dr. Andreas Wicki, Geschaftsfihrer
Luxemburg e T e

"""""""""""" ErwinTroxler, Finanzchef
Gebihren. Investitionsberater
Verwaltungsgebhr (quartalsweise ausbezahlt): HBM Partners AG, Zug www.hbmpartners.com

0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

PerformancegebUhr (jahrlich ausbezahlt):
15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung

High Water Mark (je Aktie flr alle ausstehenden
Aktien) fir das Geschaftsjahr 2022/2023:
NAV von CHF 305.57
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