Halbjahresbericht 52

September

BM Healthcare
Investments



Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
iInvestiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv unterstttzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten®
Globales Portfolio.
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Wahrungsverteilung des Vermagens "
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.

-,

M 64% US-Dollar (USD)?
Hl 16% Renminbi (CNY)
W 10% Euro (EUR)

4% Indische Rupie (INR)

B 4% Ubrige Wahrungen

(CAD, DKK, GBP, HKD, SEK)

Schweizer Franken (CHF)?

H 2%

Allokation des Vermdgens"
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.

M 32%
M 30%

Private Unternehmen

Kotierte (vormals private)
Unternehmen

W 20%

8% Fonds
W 8%
W 2%

Kotierte Unternehmen

Fliissige Mittel
Ubrige Aktiven

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen ¥
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.

M 40%
W 29%

Profitable Unternehmen

Produkte auf dem Markt

/ 4

v

Bl 6% Phaselll
' B 11% Phasell
’ W 7% Phasel

(

7% Préklinik

Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts
der Portfoliounternehmen *
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.

Ubrige
Synthetische Biologie

W 22%
W 17%

B 17% Erkrankungen des

zentralen Nervensystems
15% Krebs

8% Immunologie/
Entziindungskrankheiten

‘-
U

8% Digitales Gesundheitswesen
7% Seltene Erkrankungen

6% Medizinaltechnik / Diagnostik



Das Wichtigste in Kirze
Kennzahlen und Wertentwicklung
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Kennzahlen 3092022| 3132022 3132021 3132000 3132019
Nettovermogen CHF Mio. 1884.8 1986.5 21515 1448.8 1318.3
Investitionen in private Unternehmen und Fonds 838.5 7903 6628 7064 5421
Investitionen in kotierte Unternehmen 10297 11302 14042 6299 6882
Fliissige Mittel
(abziiglich Verbindlichkeit aus Marktabsicherung) 159.7 2237 3210 2242 1762
Periodenergebnis CHF Mio. -34.2 -178.0 756.3 182.7 209.1
Ergebnisje Aktie ] CHF . -4.92 -1.22 10871 2626 3005
Innerer Wert (NAV) je Aktie | CHF . 270.92 28553 30925 20825 18948
. O A 2150) 2600 88250 19000 168.80
Pramie (+) / Diskont (-) % -18.2 -33 +15 -8.8 -10.9
RIS A 970 12500 10 . 750
GURREEIIRUEARIES LI 35 38 AL 14
Ausgegebene Aktien ] Mio. Namenaktien 7.0 o1 10 70
Ausstehende Akten Mio. Namenaktien o 10 10 10 70
1) Davon CHF 9.50 als ordentliche Ausschiittung und CHF 3.00 als

Sonder-Ausschuttung zum 20-jahrigen Bestehen der Gesellschaft.

2022/2023

Wertentwicklung (inklusive Ausschilttungen) . \6Monate)|  2021/2022  2020/2021  2019/2020  2018/2019
Innerer Wert (NAV) ] oo -17 —36 522 18 181
Namenaktie HBMN % I . =182 718 70 2.1

Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung in CHF (12.7.2001 = 100), dividenden reinvestiert
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Bericht der Geschaftsleitung HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2022
1. April bis 30. September 2022

HBM Healthcare Investments registrierte im zweiten Quartal
des Geschaftsjahrs 2022/2023 eine Wertminderung von

CHF 86 Millionen und ein Ruckgang des inneren Werts je Aktie
um 4.2 Prozent. Fur das erste Halbjahr per 30. September
ergab sich ein Verlust von CHF 34 Millionen. In einem ruck-
laufigen Markt zeigte insbesondere das Portfolioschwer-
gewicht Cathay Biotech eine negative Kursentwicklung. Vier
Ubernahmen sowie ein starker US-Dollar stiitzten das Ergeb-
nis. Operativ waren die grossen Beteiligungen im Portfolio
weiterhin sehr erfolgreich und auch die fundamentalen Fak-
toren des Gesundheitssektors blieben unverandert positiv.
Aufgrund der anhaltenden Marktunsicherheiten agierte HBM
Healthcare dennoch vorsichtig und beschrankte Investitions-
tatigkeiten auf Folgefinanzierungen privater Gesellschaften
sowie selektive Gewinnmitnahmen bzw. Aufstockungen im
Portfolio der kotierten Unternehmen. Die Absicherung eines
Funftels des US-Dollar-Wahrungsrisikos blieb bestehen. Dank
einem hohen Bestand an flussigen Mitteln und einem gut
austarierten Portfolio ist HBM Healthcare fur das aktuelle
Marktumfeld gut aufgestellt.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments verzeichnete im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs 2022/2023 per
30. September eine Wertminderung von CHF 86 Millionen. Der innere Wert je Aktie (NAV) ging um
4.2 Prozent zurtick.

FUr das erste Halbjahr des Geschaftsjahrs belduft sich der Verlust somit auf CHF 34 Millionen, bei
einem Rickgang des NAV um 1.7 Prozent. Der Aktienkurs fiel bedingt durch das negative Marktsentiment
starker, um 16.2 Prozent, und handelt derzeit mit einem deutlichen Abschlag zum inneren Wert.
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1. April bis 30. September 2022

Im Vergleich dazu notierte der Nasdaq Biotech Index um 3.1 Prozent tiefer, und der MSCI World Health
Care Index ging um 7.7 Prozent zurlck.

Firmeniibernahmen stiitzen Ergebnis, Kursriickgang von Cathay Biotech belastet

Das Semesterergebnis wurde massgeblich beeinflusst durch die Beteiligung an Cathay Biotech. Die
Marktkapitalisierung des Unternehmens an der Bérse in Shanghai reduzierte sich im Einklang mit
der Marktentwicklung um etwas mehr als einen Finftel. Aufgrund des hohen Gewichts der Beteiligung
im Portfolio belastete dies unser Ergebnis mit CHF 91 Millionen. Das im Wachstumsmarkt der
synthetischen Biologie flihrende Unternehmen ist jedoch schuldenfrei, arbeitet profitabel und weist
kontinuierlich steigende Umsatze und Gewinne aus. Unsere Beteiligung an Cathay Biotech unterliegt
einer Verkaufssperrfrist bis Mitte August 2023.

Die Ubrigen Vermogenswerte im Portfolio zeigten in der Summe einen positiven Wertzuwachs von
CHF 74 Millionen. Dies teils beglnstigt durch die Starke des US-Dollars gegentiber dem Schweizer
Franken, aber auch dank vier Ubernahmen aus dem Portfolio der borsenkotierten Unternehmen:

Sierra Oncology, Biohaven Pharmaceuticals, Turning Point Therapeutics und jingst ChemoCentryx.

ChemoCentryx erhielt im August 2022 ein Ubernahmeangebot von Amgen in Héhe von USD 3.7 Milli-
arden. HBM Healthcare Investments hat seit November 2019 insgesamt CHF 28 Millionen in
ChemoCentryx investiert und erzielte dabei einen Gewinn von CHF 26 Millionen. Davon entfallen
CHF 21 Millionen auf das laufende Geschaftsjahr.

Die Ubrigen Wertveranderungen im Portfolio der privaten Unternehmen hielten sich in den ersten
sechs Monaten des Geschéftsjahrs in etwa die Waage. Mineralys Therapeutics schloss gestitzt auf
positive Phase |l Studienergebnisse eine Finanzierungsrunde zu einer hoheren Bewertung ab, wodurch
eine Aufwertung unserer Beteiligung von CHF 9 Millionen resultierte. Bei verschiedenen kleineren
Beteiligungen waren Wertberichtigungen im Umfang von insgesamt CHF 11 Millionen notwendig.

Hoher Bestand an fliissigen Mitteln

Im abgelaufenen Berichtsquartal tatigte HBM Healthcare Investments keine neuen Investitionen in
private Unternehmen. CHF 16 Millionen wurden als Folgefinanzierungen an bestehende Portfolio-
unternehmen geleistet. Einschliesslich der Ubernahme von Biohaven, die nach dem Bilanzstichtag
Anfang Oktober vollzogen wurde, verfigt HBM Healthcare Investments Uber flissige Mittel von
CHF 227 Millionen. Der ebenfalls im vierten Kalenderquartal erwartete Abschluss der Ubernahme
von ChemoCentryx wird den Bestand der flissigen Mittel um weitere rund CHF 38 Millionen
erhdhen. Damit ist HBM Healthcare Investments fir das derzeitige Marktumfeld gut aufgestellt.
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1. April bis 30. September 2022

Im Portfolio der bérsenkotierten Unternehmen wurden selektiv einzelne Investitionen aufgestockt
oder Gewinne realisiert.

Das Portfolio ist weiterhin gut ausbalanciert: Die Halfte des Vermdgens ist in bdrsenkotierte Unter-
nehmen investiert, davon stammen 30 Prozent aus dem Portfolio der privaten Unternehmen. Durch
den Abschluss der Ubernahmen von Biohaven und ChemoCentryx im laufenden Quartal wird sich
der Anteil der kotierten Unternehmen zu Gunsten des Cash-Bestandes etwas reduzieren. 32 Prozent
entfallen auf private Unternehmen, 8 Prozent auf Fonds, 8 Prozent auf flissige Mittel und 2 Prozent
auf Gbrige Aktiven. Gut ein Finftel des US-Dollar-Wahrungsrisikos ist abgesichert. Eine Erhdhung
der Wéahrungsabsicherung wird in Betracht gezogen.

Ausblick

Das generelle Marktumfeld ist global weiterhin stark gepragt durch makrodkonomische Entwicklungen
(Inflation, Zinsanstieg, wirtschaftlicher Abschwung) und die geopolitisch angespannte Lage und
bleibt dementsprechend volatil und mit Unsicherheiten behaftet. HBM Healthcare Investments ist
darauf eingestellt, dass sich dies kurzfristig nicht andern wird, und agiert entsprechend vorsichtig.

In Bezug auf die privaten Unternehmen bleibt der Fokus hauptsachlich auf der Finanzierung der
bestehenden Portfoliounternehmen. Bei den borsenkotierten Unternehmen werden selektiv neue
Beteiligungen aufgebaut oder Gelegenheiten fir den Ausbau von bestehenden Beteiligungen genutzt.

Die fundamentalen Faktoren flr den Gesundheitssektor und unsere Investitionsstrategie haben sich
jedoch nicht verandert. Verschiedene Akquisitionen in diesem Jahr bestatigen, dass die kleinen und
mittelgrossen Biotechunternehmen mit bereits zugelassenen Medikamenten oder innovativen Ent-
wicklungsprogrammen weiterhin begehrte Ubernahmeziele fiir die grossen Pharmaunternehmen dar-
stellen. Auch verzeichnen Unternehmen mit vielversprechenden Studiendaten bei Kapitalerhéhungen
weiterhin eine hohe Investoren-Nachfrage. Diese Trends dirften sich fortsetzen und zur weiteren
Verbesserung des Marktsentiments im Sektor beitragen.

Viele der grossen Beteiligungen im Portfolio der privaten Unternehmen entwickeln sich operativ sehr
erfolgreich, was sich Uber Zeit in hoheren Bewertungen auswirken wird. Die grosste Position Swixx
BioPharma verzeichnet ein starkes Umsatz- und Gewinnwachstum. Diese Entwicklung dirfte sich
fortsetzen. Auch Neurelis, die zweitgrosste Position, verzeichnet steigende Verkaufszahlen flr den
VALTOCO® Nasenspray und sollte die Gewinnschwelle bald erreichen. Die digitalen Healthcare-Platt-
formen (ConnectRN, Tata Tmg, Fangzhou/Jianke) wachsen kréaftig, wenn auch noch nicht profitabel.
Zudem machen Mineralys Therapeutics und weitere Portfoliounternehmen gute Fortschritte bei ihren
klinischen Entwicklungsprogrammen.

Bei verschiedenen borsenkotierten Unternehmen stehen in den nachsten sechs Monaten
bedeutende Ereignisse an. Der wichtigste Zulassungsentscheid betrifft Y-mAbs Therapeutics:



Bericht der Geschaftsleitung HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2022
1. April bis 30. September 2022

Die US-Gesundheitsbehorde FDA entscheidet im vierten Quartal Uber die Zulassung von OMBLASTYS®
(Omburtamab) zur Behandlung von Krebserkrankungen bei Kindern. Bedeutende Studienergebnisse
erwarten Harmony Biosciences (Phase Il Daten fur Prader-Willi-Syndrom) und Arcutis Biotherapeutics
(Phase Il Daten flr Dermatitis).

Unabhangig von den dusseren Umstanden stimmt uns die operative Entwicklung unserer Portfolio-
gesellschaften zuversichtlich. Wir gehen davon aus, dass aus den bestehenden Investitionen
erheblicher Mehrwert realisiert werden kann.

Wir danken Ihnen, geschéatzte Aktiondrinnen und Aktionare, fur lhre Treue in diesen bewegten Zeiten.

b G /Z,@a—

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfluhrer Finanzchef



Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
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Bilanz

Bilanz (CHF 000) ‘Anmerkungen 30.9.2022 31.3.2022

Aktiven

Umlaufvermégen

Flussige Mittel e, 0188 D388
B D I e A2 e 20
Total Umlaufvermogen 6227 5408

L A
Beteiligung an Tochtergesellschatt @ e B 2099899 2132047
Total Anlagevermogen 2099899 2132047

Total Aktiven 2106126 2137455

Passiven

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeit gegeniiber Tochtergesellschaft
Finanzverbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Total kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten
Total langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Aktienkapital
Eigene Aktien
Kapitalreserve
Bilanzergebnis
Total Eigenkapital

1884781

1986490

Total Passiven

2106126

2137455

Anzahl ausstehende Aktien (in 000)
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF)
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Gesamterfolgsrechnung

R 6-Monats- 6-Monats-
Ges_amterfolgs_re(_:hnung fiir die Quartal bis Quartal bis periode bis periode bis
Periode 1. April bis 30. September (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2022 30.9.2021 30.9.2022 30.9.2021

O GGl g L Bl s 0w izl e e B) . TBAGAOL 135640 -82148[ 272590

Total Ergebnis aus Investitionstéatigkeit —84640 135640 -32148 272590

Personalaufwand .4 Nt OO o) DL

Sonstiger Betriebsaufwand S .- N Lo o4 I 2

Ergebnis vor Zinsen und Steuern —85102 135293 —32887 211917

T s B o

Ertragssteuern S 0f ... 0 .. 0 ... 0

Periodenergebnis -85719 134562 -34225 270550

Gesamtergebnis -85719 134562 -34225 270550

Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) 6957 6957 6957 | 6957

Ergebnis je Aktie (CH 123 193 49| 3889

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Geldflussrechnung

Eigenkapital

6-Monats- 6-Monats-

periode bis periode bis
Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. September (CHFQ0)) 3092022 3092021
Bezahlte Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) e SR 954
Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit -827 -9544
Bezahlte ZINSen o e 2392 | 72856
Rilckzahlung von Finanzverbindlichkeiten - O 750000
Ausgabe von Finanzverbindlichkeiten e O 98903
Darlehen von Tochtergeselischaft . e J1900 48000
Nennwertriickzahlung e 0T ABA) 780964
Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 1624 7583
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0
Nettoveranderung der fliissigen Mittel 197 -1961
Flissige Mittel am Anfang der Periode 6033
Flissige Mittel am Ende der Period

Eigene Kapital- Bilanz- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital
Eigenkapital 31. Marz 2021 290928 —402 142137 1718822 2151485
Gesamtergebnis .. R 210550 270550
Nennwertriickzahlung (9.9.2021 . -&o00O % ]
Eigenkapital 30. September 2021 203928 —-402 142173 1989372 2335071
Gesamtergebnis .. R 7348581 7348581
Eigenkapital 31. Marz 2022 203928 —-402 142173 1640791 1986490
Gesamtergebnis .. R -342%5 L3425
Nennwertriickzahlung (1.9.2022) . -b752 28 ~ —67484

Eigenkapital 30. September 2022 136416 —-402 142201 1606 566 1884781




Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (nachfolgend
«HBM Healthcare» oder «Gesellschaft») ist eine an
der SIX Swiss Exchange kotierte Holdinggesellschaft
und hat ihren Sitzam Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz.
Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten
und die Verdusserung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung
solcher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedi-
zin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

Dieser verkurzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der Schweizer Borse (SIX
Swiss Exchange) fur Investmentgesellschaften
erstellt. Dieser Zwischenabschluss sollte in Ver-
bindung mit der Konzernrechnung per 31. Marz
2022 gelesen werden, da er eine Aktualisierung
des letzten vollstandigen Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden
die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2022 angewendet. Die
Konzernrechnung umfasst die HBM Healthcare
Investments AG und die nicht konsolidierte Beteili-
gung an der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. (nachfolgend «Tochter-
gesellschaft»). Eine Zusammenstellung der in der
Berichtsperiode neu angewendeten IFRS/IAS
Standards und Interpretationen ist auf Seiten 65
und 66 der Konzernrechnung im Geschaftsbericht
2021/2022 ersichtlich.
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Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesamt-
ergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Die Werte sind, falls nicht anders erwahnt, in
CHF 000 angegeben.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

30.9.2022

Umrechnungskurse (CHF) 3132022
L A M 0.7377.
ONY e OASBT L 0.1455
DRK o OBSOL L 0.1373
EUR o OSBTS | 10209
GBP 1.1025 12120
HKD

INR

SEK o

usp.




Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der 6-Monatsperiode
wie folgt entwickelt:

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2022

m 6-Monats-
periode bis periode bis
Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000) 3092022 3092021
Verkehrswert am Anfang der Periode 2132047 2255830
Wertverdnderung, brutto LoS2148 212590
Verkehrswert am Ende der Periode 2099899 2528420
Das Nettovermogen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:
Zusammensetzung Nettovermdgen (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2022 31.3.2022 30.9.2021
Flissige Mittel e ..N03473) 218290 240388
FOrderUng e e o B0 18
Darlehen an Muttergesellschaft . B 11500} 48000
Finanzanlagen L N
(Private Unternehmen ...098990] 614348 496693
Fonds L8z 118915 221481

..1029701| 1130196

sl e

B2 el 1512

.33 29019| 26580

1577795
1438
31466

Total Aktiven 2132122 2171311 2617457
Finanzinstrumente 7 .3 I o A L. 2

Total Nettovermogen zum Verkehrswert

By o 0

B8 -7l -3sa

2099899 2132047

-25012.
—55868
483

2528420
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Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der
Tochtergesellschaft hat sich in der 6-Monatsperiode
wie folgt verandert:

6-Monats- 6-Monats-

periode bis periode bis
Veridnderung Nettovermogen zum Verkehrswert (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2022 30.9.2021
Nettoergebnis auf Finanzanlagen . e BN M) 824189
Veranderung der Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben (3.5) 10078 -31143
Dividendenertrag o o o e 21N 3351
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten e 32 o 27603
Nettoergebnis aus tbrigen finanziellen Vermégenswerten ~ —8850
Nettoergebnis aus Aktien der Muttergesellschaft .. 305
Ergebnis aus Investitionstatigkeit 315461

VerWaltUNgS g DU e \SA) L 1AB03) 17298
Erfolgsabhéngige Entschadigung U . N L.T25012
Personal- und sonstiger Betriebsaufwand .7989
IanZer g ONIS e 2
Wertveranderung, brutto 272590
Nettowertverdanderung auf Beteiligung 272590
Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
mogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlauterungen ersichtlich.
3.1 Finanzanlagen
Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der 6-Monatsperiode wie folgt entwickelt:
Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Verkehrswert 31. Marz 2022 614348 175915 1130196 1920459
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 33908 ...1678 . 224497 270078
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -0 ..miss2 ;262860 -281282
e JO2 o161 . 84139 90002
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, T80 T8 22k 30040
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 22362 .24 ...7123630 101004
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 15904 5186 —-62132 —41042
Verkehrswert 30. September 2022 658 990 179522 1029701 1868213

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 14 bis 17 ersichtlich.
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Anmerkungen

Investi- Investierter Verdnderung  Investierter Verkehrs- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-
. tions- Betrag Berichts- Betrag wert anteil wert wert
Private Unternehmen Domizil  wéhrung 31.3.2022 periode 30.9.2022 30.9.2022 30.9.2022 30.9.2022 31.3.2022

% CHF 000 CHFOOO
Swixx BioPharma  ~ CH ~EUR 348 .38 w7 263 137050 144625
Neurels ... US USD 244 .24 %6 105 55495 51869
ConnectAN o US USD 13818 B2 200 5131|4802
Mineralys Therapeutics ~~ US_ USD 100 80 190 2. 101 %6768| 9224
NiKang Therapeutics ~~~ US_ USD 200 200 % .53 918| 23290
Tstalmg N __INR_ 971 1 1590 1 130 1 4 0 21739 19873
Farmalatam b PA_USD 148 37 185 2 AT 21149) 16329
Fangzhou (Jianke) ~ CN_USD 199 199 19 53 19475| 18203
Nuance Pharma | o N USD M40 M40 T8 .37 18430 17225
Odyssey Therapeutics ~~~ US_ USD 100 30 130 17 .29 17318| 13076
Numab Therapeutics ~ CH_ CHF 170 170 11 17000 17000
SAllifeSciences N INR M0 490 1343 ...16306| 16359
LE Sl .150 15 14805| 13837
Adrenomed O DE EUR 127 25 152 152 105 14671| 12929
RiverRemal ~US USD 100 40 140 14 o125 3818|9225
UpstreamBio US USD M0 410 110 65 10857 10148
Genalyte (BaseHealth) ~ US UsD 75 75 102 35 10085 9426
Shape MemoryMedical ~ US ~ USD 88 13 101 10 10002} 8118
Aculys Pharma  ...JP usD .80 ... BO 088 .48 8| . 913
Sphingotec  DE EUWR 10 36 166 101 251 8712\ 10975
... 9057| 7867

. 8883| 8303
1896 7380
... 6909| 6457
} .“5 922'.. ) 1 845“
1000Farmacie [T EUR 40 40 40 146 3870 4084

Fore B|otherapeut|cs (NOVEIIUSDX)lL F T PR
Acrivon Therapeutics ~~US_ USD 80 80 8
4 L

Total private Unternehmen 658990 614348
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Anmerkungen
Total
Investi- eingegan-
tions- gene Ver-
Fonds wihrung pflichtung
W IW Mio.
HBM Genomics usb 244
MedFocus Fund Il usb 26.0
WuXi Healthcare Ventures |l usb 20.0
6 Dimensions Capital usb 25.0
120 Capital usb 25.0
C-Bridge Healthcare Fund IV USD 10.0
HBM BioCapital II" 42.0
HBM Genomics Il 15.0
LYZZ Capital Fund II usb 15.0
C-Bridge Healthcare Fund V usb 15.0
Tata Capital HBM Fund | usb 10.0
Tata Capital Healthcare Fund Il USD 20.0
Hatteras Venture Partners Il usb 10.0
BioVeda China IV usb 5.0
BioMedInvest I CHF 10.0
Galen Partners V usb 10.0
BioMedInvest | CHF 26.0
Nordic Biotech DKK 31.0
ubrige
Total Fonds 179522 175915

1) Der Verkehrswert von EUR 8.6 Millionen berlcksichtigt
die Belastung von EUR 6.0 Millionen fiir die kumulierten
Verwaltungsgebiihren des Fonds. Dieser Betrag wurde

vollumfanglich an HBM Healthcare Investments zurlickerstattet,
so dass keine doppelte Geblhrenbelastung entsteht.
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Investi- Aktien- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-

. tions- Bestand Verdnderung Verdnderung Bestand kurs anteil wert wert
Kotierte Unternehmen wahrung  31.3.2022 6 Monate 3Monate 30.9.2022 30.9.2022  30.9.2022 30.9.2022 31.3.2022
W £ [\ CHF 000 CHF 000

Vormals private Unternehmen

Cathay Biotech "

Harmony Biosciences

Y-mAbs Therapeutics

Pacira BioSciences

Arcutis

Total vormals private Unternehmen

Sonstige Unternehmen

Biohaven Pharmaceuticals ?

ChemoCentryx ?

Biolnvent

Viridian Therapeuticé

Aurobindo Pharma

Blueprint Mgdicines:

Rocket Pharmaceuticals

Fortsetzung Tabelle auf Seite 17

1) Die bei einem Verkauf der Beteiligung allfallig in China ge- 2) Die Unternehmen wurden in der Berichtsperiode Gbernommen.
schuldete Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben werden Die Transaktionen werden nach der Berichtsperiode abge-
separat zurlickgestellt (Anmerkung 3.5). Die Aktien unterliegen schlossen.

einer Haltefrist bis August 2023, daher beriicksichtigt der
ausgewiesene Verkehrswert der Beteiligung einen Lock-up
Diskont. Der Aktienpreis per 30.9.2022 von CNY 60.20 wurde
um den Diskont von 5.25% auf CNY 57.04 reduziert. Das
Unternehmen fiihrte im Juli 2022 einen Aktiensplit durch.
Der Anfangsbestand wurde entsprechend angepasst.
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Investi- Aktien- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-
. tions- Bestand Verdnderung Verdnderung Bestand kurs anteil wert wert
Kotierte Unternehmen wahrung  31.3.2022 6 Monate 3Monate 30.9.2022 30.9.2022 30.9.2022 30.9.2022 31.3.2022

CHF 000 CHF 000

Natera USD 43869 157079 157079 200948 4382 02 8691| 1646
Travere Therapeutics Usb .0 356369 356369 356369 2464 06
Mirati Therapeutics USsD 111404 3300 0 14704 6984 02
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 0 782923 988 05
Beigene . HKD 700000 O .0 700000 805 01
Dishman Carbogen INR 4939968 ~ 620148 0 5560116 9640 3

0

0

lovance oo Usp mmes 00

Hutchmed China .. Mko 38000 3890000
CTI Biopharma L USD 0 TTMB 0 118
Polypeptide L JCHE 0 Z0AORT 204087 204087
Guangzhou Balyunshan  HKD 2609000 0 0 2609000

Merus . USD_ oosoa 190339 190339 281143

Cogent Biosciences USD 0 344255 250428  3M255

Nieox . BR_ 3o 0 0 30912

..2215.
)
.. boar
76263

Total sonstige Unternehmen 410975 337349

Total kotierte Unternehmen 1029701 1130196

Total Finanzanlagen 1868213 1920459
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3.2 Finanzinstrumente
Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2022

und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

30.9.2022

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 31.3.2022
Ubrige Finanzinstrumente
Gekaufte Call und Put Optionen 1708 1512
Total Finanzinstrumente long 1708 1512
Devisenabsicherung
Termingeschéfte zur Devisenabsicherung 326 0
Total Finanzinstrumente short 3266 0
Per Bilanzstichtag wurde das Fremdwahrungsrisiko
des US-Dollars gegeniiber dem Schweizer Franken
teilweise durch einen Terminverkauf von USD 0.3
Milliarden abgesichert. Per Bilanzstichtag belief sich
der Verkehrswert der Verbindlichkeit zur Absicherungs-
position auf CHF 3.3 Millionen.
In der 6-Monatsperiode resultierten die folgenden
Gewinne und Verluste aus den getatigten Geschaften
in derivativen Finanzinstrumenten:
6-Monats- 6-Monats-
periode bis periode bis
Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 30.9.2022 30.9.2021
Gewinne aus Devisenabsicherungsgeschéften o 23503
Gewinne aus Marktabsicherungsgeschaften oy 6487
Gewinne aus {ibrigen Finanzinstrumenten o249 0
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 249 29990
Verluste aus Devisenabsicherungsgeschéften - 326 -2381
Verluste aus {ibrigen Finanzinstrumenten =% 0
Total Verluste aus Finanzinstrumenten -3361 -2381
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten =312 27609
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3.3 Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprtche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprtichen
zugrundeliegenden definierten Ziele und unter
Anwendung eines Diskontsatzes von 11.0 Prozent
(Vorjahr: 11.0 Prozent). Die zur Bewertung ver-
wendeten Inputparameter beruhen auf anerkannten
Branchenstatistiken sowie auf eigenen Erfahrungs-
werten und Einschatzungen.
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Vom gesamten Buchwert per 30. September 2022
sind CHF 29.0 Millionen unter den sonstigen finan-
ziellen Vermdgenswerten bilanziert (Anspriche aus
den von HBM Healthcare direkt gehaltenen Investiti-
onen). Weitere CHF 0.1 Millionen sind unter den
Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt Gber
HBM BioCapital | gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall kbnnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
moglichen Ruckflissen:

Zeitraum der
Buchwert Riickfliisse Riickfliisse erwarteten
Bilanzierter Wert und magliche Riickfliisse (CHF Mio.) 30.9.2022 Minimum Maximum Zahlungen
Forbius (Formation Biologics) 185) 22 894 2020-2029
Corvidia Therapeutics e LA 00 34 20242029
IS et 53| 00 881 2024
TandemdLife (Cardiac Assist) 031 00 2R 2024
Alydia Healtn e L L A 20222026
TS e L 00 220 .. 20232025
Tripex (vormals Mpex) ™ e L 00 8T ab 2022
Total 29.1 23 255.7

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren
«Asset-Sale» an Triphase Accelerator und auf dem Aktienkurs
von BeyondSpring und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhangig.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende Verwaltungsgebihr betragt jahrlich
0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus
0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils
zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals.

In der Berichtsperiode wurden an HBM Partners
CHF 14.6 Millionen (Vorjahr: CHF 17.3 Millionen)
bezahlt.

In der Berichtsperiode wurde keine erfolgs-
abhangige Entschadigung zurlickgestellt (Vorjahr:

2) Eine allfallige Umsatzbeteiligung ist nicht mitbericksichtigt.
Der potenziell mogliche Riickfluss konnte hoher ausfallen.

CHF 25.0 Millionen), da das Nettovermdgen per
Bilanzstichtag das hochste Nettovermaogen bzw. die
Hochstmarke (High Water Mark), die fur die Auszah-
lung der letzten erfolgsabhangigen Entschadigung
genutzt wurde, nicht Gbertroffen hat.

Die High Water Mark betragt fur alle ausstehenden
Aktien CHF 305.57 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalriickzahlungen an die Aktionare). Der Stichtag
fir die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.
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3.5 Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer
und weitere Angaben

FUr die bei einer Verausserung der Beteiligung in
Cathay Biotech in China allféllig geschuldete Kapital-
gewinnsteuer und weitere Abgaben wurde eine
Rickstellung im Betrag von CHF 28.5 Millionen

(per 31. Marz 2022: CHF 38.5 Millionen) gebildet. Die
Kapitalgewinnsteuer bemisst sich aus der Differenz
zwischen der relevanten Steuerbasis und dem ausge-
wiesenen Verkehrswert. Zudem kann eine Umsatz-
steuer beim Verkauf der Beteiligung anfallen. Als
Basis zur Berechnung wird die Differenz zwischen
dem potenziellen Verkaufserlds und dem Ausgabe-
preis der Aktien beim Borsengang herangezogen.

3.6. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen flr die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 30.9.2022 | 3132022
Ubrige Fonds .. ... 34105) 52556
Private Unternehmen ...25188) 38233
Total Investitionsverpflichtungen 69893 90849
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4. Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
Finanzverbindlichkeiten ausstehend: Zwei fest-
verzinsliche, an der SIX Swiss Exchange kotierte
Anleihen von nominal CHF 50 und CHF 100 Millio-
nen, mit Coupons von 2.5 und 1.125 Prozent und
Falligkeiten am 10. Juli 2023 bzw. am 12. Juli 2027,
Rdckzahlung zu 100 Prozent des Nominalwerts.

Die Anleihen konnen vorzeitig fallig gestellt werden,
wenn die offenen Investitionsverpflichtungen an
Fonds den Betrag von CHF 100 bzw. CHF 200 Millio-
nen Uberschreiten oder der Verkehrswert aller
kotierten Portfoliounternehmen zuzlglich der flissigen
Mittel weniger als das Zweieinhalbfache des verzins-
lichen Fremdkapitals betragt.

Die Anleihen sind zum fortgefihrten Anschaffungs-
wert unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Netto-
erlos und dem bei Falligkeit rickzahlbaren Betrag
wird Uber die Laufzeit der Anleihen amortisiert und
zusammen mit den bezahlten Zinsen dem Finanz-
aufwand belastet. Die angewendeten effektiven
Zinssatze betragen 2.67 bzw. 1.32 Prozent.

Der Verkehrswert der zwei festverzinslichen Anlei-
hen belauft sich auf CHF 143.8 Millionen (per 31.
Marz 2022: CHF 149.0 Millionen) bei einem Buch-
wert von CHF 149.1 Millionen (per 31. Marz 2022:
CHF 148.9 Millionen). Die Anleihen sind unter den
kurzfristigen bzw. langfristigen Verbindlichkeiten
bilanziert.
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5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 136.42 Millionen, eingeteilt in 6960000
Namenaktien zu nominal CHF 19.60.

Die Generalversammlung vom 10. Juni 2022
stimmte einer Barausschuttung von CHF 9.70 je
Aktie in Form einer verrechnungssteuerfreien
Nennwertrlickzahlung zu, welche am 1. September
2022 nach Ablauf der gesetzlichen Fristen ausbe-
zahlt wurde.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 10. Juni 2022
wurde der Verwaltungsrat erméachtigt, in einem bis
am 27. Juni 2025 laufenden Aktienrlckkaufpro-
gramm zwecks Vernichtung durch Kapitalherabset-
zung maximal 696 000 eigene Aktien Uber eine

2. Handelslinie zurlickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2022»).

Per Bilanzstichtag halt die Gesellschaft insgesamt
2910 eigene Aktien (per 31. Marz 2022: 2910). In
der 6-Monatsperiode hat die Gesellschaft keine ei-
genen Aktien erworben oder verkauft (Vorjahr:
keine).

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)
Anfang der Periode 1. April 2022 2910

Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm iiber
2. Handelslinie 0

Ende der Periode 30. September 2022
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Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM
Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 36673 ei-
gene Aktien (per 31. Marz 2022: 16091), welche
Uber die ordentliche Handelslinie erworben wurden.
In der 6-Monatsperiode hat die Tochtergesellschaft
Uber die ordentliche Handelslinie insgesamt 55535
eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF
256.39 erworben (Vorjahr: 30553 zu CHF 338.69)
und 34953 eigene Aktien zu einem Durchschnitts-
kurs von CHF 266.06 veraussert (Vorjahr: 33002 zu
CHF 346.18).
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hbmhealthcare.com

Webseite der Gesellschaft

CH 0012627250

ISIN
SIX Swiss Exchange Ticker
Bedeutende Aktionare Verwaltungsrat und Geschéftsleitung
Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen Hans Peter Hasler, Prgsident
Meldungen sind per 30. September 2022 folgende Mario G. Giuliani, Mitglied
Aktiondre bekannt, welche drei Prozent oder mehrdes Dy, Elaine V. Jones, Mitglied
Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments AG Dr. Rudolf Lanz I\/Iitglied """"""""
halten Dr. Stella X. Xu, Mitglied
Aktienbesitz Dr. Benedikt Suter, Sekretgr
15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l., - o
Dr. Andreas Wicki, Geschaftsfihrer
Luxemburg e e

"""""""""""" ErwinTroxler, Finanzchef
Gebihren Investitionsberater
Verwaltungsgebthr (quartalsweise ausbezahlt): HBM Partners AG, Zug www.hbmpartners.com

0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

PerformancegebUhr (jahrlich ausbezahlt):
15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung

High Water Mark (je Aktie flr alle ausstehenden
Aktien) fir das Geschaftsjahr 2022/2023:
NAV von CHF 305.57
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