


Uber HBM Healthcare Investments

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor
Gesundheit. Die Gesellschaft halt und bewirtschaftet
ein internationales Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen Humanmedizin,
Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik sowie
verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind in
fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am Markt
eingefuhrt. Die Portfoliounternehmen werden eng
begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung aktiv
unterstutzt.

HBM Healthcare Investments ist dadurch eine
iInteressante Anlagealternative zu Investitionen in
grosse Pharma- und Biotechnologieunternehmen.
HBM Healthcare Investments wird von einem
iInternationalen Aktionariat getragen und ist an der
SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).
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Globales Portfolio

Finanzanlagen nach Regionen"
Globales Portfolio mit Fokus auf Nordamerika.
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1) Total Finanzanlagen per 31.3.2026:
CHF 1715 Millionen.
HBM Healthcare Investments halt ein und Entwicklungszentren der Gesund-
gut ausbalanciertes globales Portfolio. heitsindustrie in den USA (Ost- und

Die geografischen Schwerpunkte liegen Westkuste), Westeuropa und Asien
in den weltweit fihrenden Forschungs- (China und Indien).



Auf einen Blick

Wihrungsverteilung des Vermdgens "
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in
US-Dollar.

Allokation des Vermogens”
Vorwiegend in private oder aus dem privaten
Portfolio stammende Unternehmen investiert.
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US-Dollar (USD)?
Euro (EUR)
Renminbi (CNY)
Indische Rupie (INR)

Schweizer Franken (CHF)?

<8

Ubrige Wahrungen

(CAD, DKK, GBP, HKD, SEK)

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze
erzielen oder iiber Produkte in fortgeschrittenem
Entwicklungsstadium verfiigen.
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Profitable Unternehmen
Produkte auf dem Markt
Phase IlI

Phase Il

Phase |

Préklinik

1) Total konsolidiertes Gesamtvermdégen
per 31.3.2026: CHF 1982 Millionen.

2) Nach Fremdwahrungsabsicherung
(USD/CHF): Anteil USD rund 35 Prozent
respektive CHF 26 Prozent.

3) Total Finanzanlagen per 31.3.2026:
CHF 1715 Millionen.
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Private Unternehmen

Kotierte (vormals private)
Unternehmen

Kotierte Unternehmen
Fonds

Flissige Mittel
Ubrige Aktiven

Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts

der Portfoliounternehmen

Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.
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Ubrige
Krebs

Erkrankungen des zentralen
Nervensystems

Synthetische Biologie

Immunologie/
Entziindungskrankheiten

Seltene Erkrankungen
Digitales Gesundheitswesen

Medizinaltechnik /
Diagnostik






Brief des Verwaltungsrats-
prasidenten und
der Geschaftsleitung

HBM Healthcare Investments erzielte in ihrem

25. Geschaftsjahr einen Gewinn von CHF 272 Millionen.
Der innere Wert je Aktie (NAV) erhohte sich um

17.2 Prozent; der Aktienkurs legte um 28.5 Prozent zu.
Private und borsenkotierte Portfoliounternehmen
profitierten gleichermassen von klinischen Erfolgen,
soliden operativen Ergebnissen und einem freundlicheren
Marktumfeld mit deutlich erhéhter M&A-Aktivitat.
Gegenwind kam von der starken Aufwertung des Schwel-
zer Frankens gegenuber den Investitionswahrungen.
Diese schmalerte die Wertentwicklung um rund

10 Prozent. Das Portfolio wurde mit drei neuen privaten
Beteiligungen erganzt und bleibt breit diversifiziert.
HBM Healthcare setzt weiterhin auf eine Balance von
Wachstum, Liquiditat und finanzieller Stabilitat. Der
Verwaltungsrat beantragt eine ordentliche Dividende
von CHF 9.00 je Aktie. Der Ausblick ist positiv. Trotz
anhaltender geopolitischer Unsicherheiten erwartet
HBM Healthcare ein konstruktives Marktumfeld und
Mehrwert, dank wertsteigernder Transaktionen und der
Erreichung von bedeutenden Meilensteinen bei
Portfoliounternehmen.



Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

Im Geschaftsjahr 2025/2026 verbesserte sich die Marktstimmung im globalen
Biotechnologiesektor deutlich. Ab der zweiten Jahreshalfte 2025 setzte eine Trend-
wende ein, die eine langere Phase hoher Zinsen, geringer Risikobereitschaft und
zurlckhaltender Finanzierungen beendete.

Grosse Pharma- und Biotechnologieunternehmen begannen, ihre M&A-Aktivitaten
hochzufahren. Dabei rlickten Unternehmen mit differenzierten klinischen Programmen,
einer klaren Datenbasis und einem lberzeugenden Entwicklungsprofil in den Fokus
potenzieller Kdufer und strategischer Partner. Kooperationen, Einlizenzierungen

und Verkdufe von einzelnen klinischen Programmen oder Wirkstoffkandidaten nahmen
stark zu. In der Folge erholten sich auch die Unternehmensbewertungen generell.

Fir HBM Healthcare Investments stellt diese Entwicklung einen wesentlichen Wert-
treiber dar. Unser Portfolio ist gezielt auf Unternehmen ausgerichtet, die aufgrund
ihrer wissenschaftlichen Qualitdt und ihres klinischen Reifegrads sowohl substanzielle
operative Wertschopfung als auch attraktive strategische Transaktionsoptionen bieten.

Die Wiederbelebung der Ubernahmeaktivitaten, die weiterhin solide operative Entwick-
lung der privaten Beteiligungen und die Erholung der Bewertungen kotierter Unter-
nehmen spiegelten sich deutlich in der starken Performance unseres Portfolios wider.
Trotz anhaltender geopolitischer Unsicherheiten und des starken Frankens erzielte
HBM Healthcare im Berichtsjahr ein ausgezeichnetes Ergebnis.



«Die Wieder-
belebung der
Ubernahme-
aktivitaten
beflligelte die
Performance
unseres
Portfolios.»

Hans Peter Hasler
Président des Verwaltungsrats




Hoher Jahresgewinn trotz negativer Wahrungseffekte

HBM Healthcare Investments behauptete sich in einem anspruchsvollen, aber deutlich
freundlicheren Marktumfeld gut und erzielte im Geschéftsjahr 2025/2026 einen Gewinn
von CHF 272 Millionen. Der innere Wert je Aktie (NAV) in Schweizer Franken erhdhte
sich im Jahresverlauf um 17.2 Prozent, wahrend der Aktienkurs um 28.5 Prozent zu-
legte. In diesen Zahlen sind negative Wéahrungseffekte von etwas mehr als 10 Prozent
enthalten, bedingt durch die ausserordentlich starke Aufwertung des Schweizer Fran-
kens gegenlber unseren Investitionswahrungen.

Die grossten Beitrage zur NAV-Entwicklung stammen aus den folgenden
Beteiligungen:

Positive Beitrage NAV % Negative Beitrage NAV %
Swixx (privat) 8.9 Fangzhou -1.2
Abivax 3.2 HBM Genomics -1.2
Merus 2.3 Biohaven -1.1
Terns Pharmaceuticals 2.1 Harmony Biosciences -0.9
Zymeworks 1.3 Cathay Biotech -0.6

Private Unternehmen: Wertschopfung durch Transaktionen und

operative Exzellenz

Die privaten Portfoliounternehmen leisteten im Berichtsjahr mit CHF 123 Millionen er-
neut einen wesentlichen Beitrag zur Wertentwicklung. In diesem Betrag sind Dividen-
denertrage von Swixx BioPharma und Swixx Healthcare in Hohe von CHF 26 Millionen
sowie negative Wahrungseffekte von CHF 48 Millionen enthalten. Im Fokus standen
drei Unternehmensverkaufe:



> Mit dem Verkauf ihrer Mehrheitsbeteiligung an Swixx BioPharma an SK Capital
Partners hat HBM Healthcare Investments eine bemerkenswerte Wertschopfung
erzielt: Mit einem kumulierten Wertzuwachs von CHF 340 Millionen ist Swixx in
unserer 25-jghrigen Geschichte die erfolgreichste Beteiligung im Portfolio. Zudem
verflgt die Position weiterhin Gber erhebliches Wachstumspotenzial, da wir mit rund
9 Prozent an Swixx BioPharma sowie mit 25 Prozent an Swixx Healthcare beteiligt
bleiben.

> Bluejay Therapeutics wurde vom bdrsenkotierten Unternehmen Mirum Pharma-
ceuticals Ubernommen. HBM Healthcare Investments erhielt insgesamt rund
USD 13 Millionen in bar und in Form von Mirum-Aktien. Damit hat sich unsere Inves-
tition innerhalb kurzer Zeit verdoppelt. Zuséatzlich besteht die Mdglichkeit erfolgs-
abhangiger Meilensteinzahlungen von bis zu USD 3.7 Millionen.

> Aculys Pharma unterzeichnete eine Ubernahmevereinbarung mit Viatris. Ergéanzend
erzielte das Unternehmen wichtige operative Fortschritte, darunter die Marktzulas-
sung von Spydia® sowie positive Phase-III-Daten fir Pitolisant. HBM Healthcare
Investments erhalt eine Vorauszahlung sowie potenzielle Meilenstein- und Lizenz-
zahlungen. Der Bewertungseffekt ist kurzfristig gering. Mittel- bis langfristig besteht
jedoch weiteres Wertsteigerungspotenzial.

Die Ubrigen Wertanpassungen hielten sich insgesamt in etwa die Waage: Positive
Beitrage resultierten aus der Neubewertung der Beteiligungen an Neurelis und Cure
Everlife, beides profitable Unternehmen mit erfolgreicher operativer Entwicklung.
Wertberichtigungen aufgrund von Finanzierungsrunden oder negativen Studienergeb-
nissen waren bei Odyssey Therapeutics, Genalyte und River Renal erforderlich.



Kotierte Unternehmen: M&A-Aktivitat und klinische Erfolge als

wesentliche Werttreiber

Das Segment der borsenkotierten Beteiligungen entwickelte sich im Geschéftsjahr deut-
lich positiver als noch im Vorjahr und leistete mit CHF 194 Millionen einen wesentlichen
Beitrag zur Wertentwicklung. In diesem Betrag enthalten sind negative Wéahrungseffekte
in Hohe von CHF 103 Millionen. Neben der verbesserten Marktstimmung wirkten sich
insbesondere fiinf Ubernahmen und positive Studiendaten wertsteigernd aus.

Die funf im Berichtsjahr iGbernommenen Portfoliounternehmen belegen die erfolgreiche
Positionierung unseres Portfolios mit Fokus auf innovative Therapieansatze. Zu den
bedeutendsten Transaktionen zahlen die Ubernahmen von Merus durch Genmab

fair USD 8 Milliarden, von Terns Pharmaceuticals durch MSD Merck Sharp & Dohme
fir USD 6.7 Milliarden sowie von Y-mAbs Therapeutics durch SERB Pharma fir

USD 412 Millionen. Weitere Beitrage resultierten aus den Ubernahmen von 89Bio
durch Roche und von Akero Therapeutics durch Novo Nordisk.

Neben diesen Transaktionen trugen auch wichtige klinische Fortschritte zur positiven
Wertentwicklung bei. So veréffentlichte Abivax mit Obefazimod in Colitis ulcerosa her-
ausragende Phase-llI-Daten, was zu einem starken Kursanstieg flihrte. Zymeworks
meldete positive Phase-IlI-Ergebnisse aus der HERIZON-GEA-01-Studie, welche die
Wirksamkeit von Zanidatamab als potenziellen neuen Therapiestandard bei der Behand-
lung von HER2-positivem Magen- und Speiserdhrenkrebs belegen. In der Folge bauten
wir die Beteiligung an Zymeworks weiter aus.

Mineralys Therapeutics profitierte von einem positiven Wettbewerbsumfeld. Nachdem
zuvor eigene Phase-llI-Daten fir Lorundrostat zur Behandlung von unkontrolliertem
Bluthochdruck publiziert wurden, bestatigten Uberzeugende Ergebnisse von Astra-
Zeneca zu Baxdrostat die Relevanz der Wirkstoffklasse und stéarkten das Vertrauen der
Investoren.



«Mit einem
Wertzuwachs von
CHF 340 Millionen

Ist Swixx die erfolg-
reichste Beteiligung
In unserer 25-jahrigen
Geschichte.»

Dr. Andreas Wicki
Geschéftsfuhrer




«Unsere
Portfoliostruktur
gewahrleistet eine
Balance zwischen
Wachstum, Liquiditat
und finanzieller
Stabilitat.»

ErwinTroxler
Finanzchef




Diese Entwicklungen unterstreichen die anhaltend hohe Nachfrage grosser Pharma-
unternehmen nach innovativen Wirkstoffen sowie die Fahigkeit von HBM Healthcare
Investments, friihzeitig in attraktive Ubernahmekandidaten zu investieren.

Das Portfolio der Fonds verzeichnete hauptsachlich wahrungsbedingt einen Wertrlick-
gang von CHF 18 Millionen.

Die Ubrigen Vermdgenswerte reduzierten das Ergebnis in der Summe um CHF 1 Million.
Die Betriebs- und Verwaltungskosten blieben mit CHF 26 Millionen im Vergleich zum
Vorjahr unverandert.

Drei Neuinvestitionen in private Unternehmen

Im Berichtsjahr investierte HBM Healthcare Investments in drei neue private Unterneh-
men. EUR 16 Millionen gingen an Synthon (Niederlande), einen etablierten Anbieter in
der Entwicklung und Herstellung komplexer Generika.

USD 9.7 Millionen wurden in Electra Therapeutics (USA) investiert. Das Unternehmen
entwickelt mit ELA026 einen monoklonalen Antikdrper zur Behandlung schwerer
entzindlicher Erkrankungen. Der Wirkstoff befindet sich in einer zulassungsrelevanten
Studie.

USD 7.5 Millionen investierte HBM Healthcare Investments in Corxel Pharmaceuticals
(USA), ein klinisches Biopharmaunternehmen mit Fokus auf kardiometabolische
Erkrankungen. Das Unternehmen verfligt Uber eine fortgeschrittene Pipeline, darunter
ein oral verfligbarer GLP-1-Rezeptoragonist in klinischer Entwicklung.

DarUber hinaus investierte HBM Healthcare Investments zusatzlich CHF 17 Millionen flr
Folgefinanzierungen in bestehende private Portfoliounternehmen.



Ausgewogene Vermogensallokation

Das Anlagevermogen bleibt breit diversifiziert: Am Bilanzstichtag machen private Unter-
nehmen rund 34 Prozent des Gesamtvermdogens aus, kotierte Unternehmen 45 Prozent
(davon 19 Prozent ehemals private Beteiligungen), Fonds 7 Prozent, fllissige Mittel

10 Prozent und Ubrige Vermdgenswerte 4 Prozent. Diese Struktur gewahrleistet eine
ausgewogene Balance zwischen Wachstum, Liquiditat und finanzieller Stabilitat. Das
Fremdwahrungsrisiko des US-Dollars gegenliber dem Schweizer Franken ist durch
einen Terminverkauf von USD 0.6 Milliarden teilweise abgesichert.

Erh6hung der Dividende

Der Verwaltungsrat setzt seine aktionarsfreundliche Ausschittungspolitik fort und
beantragt der Generalversammlung eine ordentliche Dividende von CHF 9.00 je Aktie.
Bezogen auf den Aktienkurs per Ende des Geschaftsjahrs entspricht dies einer
Rendite von 4 Prozent.

Im Rahmen des laufenden Aktienriickkaufprogramms wurden im Berichtsjahr zudem
knapp 2 Prozent der ausstehenden Aktien im Umfang von CHF 23 Millionen zurick-
gekauft.

Positiver Ausblick

Fdr den Biotechnologiesektor erwarten wir auch weiterhin ein dynamisches, insgesamt
jedoch konstruktives Umfeld. Die seit der zweiten Jahreshalfte 2025 zu beobachtende
Markterholung mit deutlich erhéhten M&A-Aktivitaten unterstreicht die Attraktivitat des
Sektors, auch wenn makrodkonomische und regulatorische Unsicherheiten bestehen
bleiben.

Unsere Portfoliounternehmen sind mehrheitlich solide finanziert und gut positioniert,
um in den kommenden Quartalen wertsteigernde Meilensteine zu erreichen. Bei den
privaten Beteiligungen erwarten wir zudem weitere Wertrealisierungen durch Finanzie-
rungsrunden, Borsengange und strategische Ubernahmen. Nach Abschluss der
Swixx-Transaktion werden wir das Portfolio privater Unternehmen gezielt weiter aus-
bauen.



Bei den borsenkotierten Beteiligungen stehen im laufenden Geschaftsjahr bedeutende
klinische Ergebnisse und regulatorische Entscheidungen an: Mehrere Phase-Ill-Pro-
gramme sowie bevorstehende Zulassungsentscheide stehen als potenzielle Werttreiber
im Fokus.

Mit einem aktiv verwalteten, breit diversifizierten Portfolio mit Fokus auf Innovation,

Substanz und langfristiger Wertschopfung ist HBM Healthcare Investments sehr gut
positioniert, um auch klnftig nachhaltig Mehrwert zu schaffen.

Wir danken Ihnen, geschéatzte Aktionarinnen und Aktionare, fir Ihr Vertrauen.

SR A A e

Hans Peter Hasler Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Prasident des Verwaltungsrats Geschaftsfihrer Finanzchef



Bilanz mit Uberleitung

Anmerkungen Konsolidierte

zur Konzern- Finanzlage?

rechnung 31.3.2026

Bilanz (CHF 000) nach IFRS? (ungepriift)

Total Umlaufvermogen
Anlagevermdgen

B 1715351

33 31515
Total Anlagevermogen 1772926
Total Aktiven 1968741

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 18520
Langfristige Verbindlichkeiten
ente Kapitalgewinnsteuer und weitere Abg

Total langfristige Verbindlichkeiten
Eigenkapital

Total Passiven

Anzahl ausstehende Aktien (in 000) 6553




Konsolidierte Finanzlage mit Uberleitung zur gepriften Konzernrechnung

Konzernrechnung
nach IFRS
o 31.3.2026
Pharletung {gopri) IFRS = International Financial Reporting
Standards
188990 5477 1) Angaben zu den einzelnen Positionen
""" o T finden sich in den Anmerkungen zur
""" 1357 0 gepriften IFRS-Konzernrechnung des
BT 5444 Geschéftsberichts.
1715351 0 2) Konsolidierte Finanzlage der HBM
Cleres T 0 Healthcare Gruppe, unter Vollkonsolidie-
1941356 1941356 rung der Tochtergesellschaft HBM
""" 168430 1941356 Healthcare Investments (Cayman) Ltd.,
Cayman Islands bzw. deren Tochterge-
—21941 1946800 sellschaft HBM Private Equity India Ltd.
3) Uberleitung zur gepriiften IFRS-Kon-
zernrechnung. Aufgrund des IFRS 10
-12128 0 wird die Tochtergesellschaft nicht
=319 0 konsolidiert, sondern einzeln zum
,,,,,, - 254 o 2913 Verkehrswert bewertet. Die Unter-
—15541 2979 schiede beim Eigenkapital und beim
Jahresergebnis ergeben sich aus
o1eses 0 den von der Tochtergesellschaft
,,,,,, 0 ... 99758 gehaltenen Aktien der Muttergesell-
—19869 99758 schaft. In der konsolidierten Betrach-
tung werden diese zum Anschaffungs-
,,,,,, 0 ...13480 wert vom Eigenkapital in Abzug
,,,,,, 12436 ..7246% gebracht. In der IFRS-Konzernrechnung
Lo16s1s 104020 werden sie von der Tochtergesellschaft
,,,,,, 17552 1751258 erfolgswirksam zum Marktwert
13469 1844063 bewertet.
-21941 1946 800
"""" 60 6613
27881




Gesamterfolgsrechnung
und Eigenkapital mit Uberleitung

Anmerkungen Konsolidierte

zur Konzern- Finanzlage?

rechnung 2025/2026

Gesamterfolgsrechnung fiir das Geschaftsjahr per 31. Méarz (CHF 000) nach IFRS" (ungepriift)

Nettoergebnis auf Finanzanlagen e AN 212935

Verénderung der Riickstellung und Verbindlichkeit fiir
latente Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben

D|V|dendenertrag
Nettoergebni ?U‘S‘ E”“E“‘F“Z'”Str“me”te“
Nettoergebnis aus iibrigen finanziellen Vermégenswerten ~~ —58§38
D|V|dendenertrag aus Beteiligung Tochtergesellschaft S
Nettowertveranderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft S

Ergebnis aus Investitionstatigkeit 293710
Verwaltungsgebihr e S 721870
Personalaufwand e O 7212
Sonstlger Betrlebsaufwand 13

Ergebnis vor Zinsen und Steuern 268003
Finanzaufwand S X3
Finanzertrag

Ertragssteuern

Jahresergebnis 268506

Gesamtergebnis 268506

Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in000) 6612
Ergebnis je Aktie (CHF) . 1§

Eigene Kapital- Gewinn-
reserve

Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000)

Eigenkapital per 31. Mérz 2025 32016 -50934 1577718 1497727

Gesamtargetinis s DD DU

Dividendenzahlung (4.7.2025) [ PR 02 021

Kauf von eigenen Aktien 48450

Verkaufvon eigenen Aktien . 2181 8%

Kapitalherabsetzung (24.6.2025) 1012 40332 39320

Nennwertriickzahlung (4.7.2025 B2 - S

Eigenkapital per 31. Mérz 2026 13480 37191 120599 1733706




Konzernrechnung

nach IFRS

2025/2026

Uberleitung® (geprift]

; f272935. ; ; 0
LA 0
7—271780. ; ; 0

- 9714“ 70

; 75838. ; - 0
80000 80000
71957753“ 71957753
—-17957 275753

; 21 970. ; - 0
830 ...71%82

382 T

5175 2713178
01

; —J 828. ; ; 0

- 0. ; - 0

3347 271853

3347 271853

61 6673
7777777777 40.74
Total Total
Eigenkapital . Eigenkapital
konsolidiert? Uber- nach IFRS
Jungeprift)  leitung®  (geprift)
1636587 8844 1645431
268 506 3347 } 27717 853
-357| 0 -32577
~48450| 25188 23262
B3| BT 0

0 0. 0

— 1777 259 - 173 } —1777 432

1830594 13469 1844063

Konsolidierte Finanzlage mit Uberleitung zur gepriiften Konzernrechnung

Die Fussnoten sind auf der Vorseite
ersichtlich.

bericht 2025/2026 finden Sie unter:
www.hbmhealthcare.com/de/
investoren/finanzberichte

f‘ Den vollumfanglichen Geschafts-
AN



https://www.hbmhealthcare.com/de/investoren/finanzberichte
https://www.hbmhealthcare.com/de/investoren/finanzberichte

Bilanz

Auszug aus dem Einzelabschluss

Bilanz (CHF 000) Anmerkungen’ 31.3.2026 31.3.2025

Aktven

Umlaufvermégen

L SA2T| 2479
B U g e LU I
Total Umlaufvermogen 5444 2516

Anlagevermggen

Beteiligung an Tochtergesellschaft 846000) . 846000
Total Anlagevermogen 846000 846000

Total Aktiven 851444 848516

Passiven

Kurzfristige Verbindliéhkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 2979 3116

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten e 00000 | 100000

Total langfristige Verbindlichkeiten 100000 100000

Eigenkapitel

AKenKaDal 13480) .. 32016

L | —
Reserve aus Kapitaleinlage 0 0

Allgemeine gesetzli
Reserve fiir eigene Aktien?

Eigene Aktien

Bilanzgewinn
Gewinnvortrag ... b53647) d16771
Jahresergebnis 76286) ! 63403

Total Eigenkapital 748 465 745400

Total Passiven 851444 848516




Auszug aus dem Einzelabschluss

Erfolgsrechnung

Erfolgsrechnung fiir das Geschaftsjahr bis 31. Marz (CHF 000) 2025/2026 _2024/2025
Ertrag - -
Finanzertrag L ..
Beteiligungsertrag ~80000| 73000
Total Ertrag 80000 73049
Aufwand - -
Finanzaufwand 1139 1143
Personalaufwand 1582 1586
Verwaltungsaufwand . L)
Total Aufwand 3714 3646
Jahresergebnis 76286 69403

1) Angaben zu den einzelnen Positionen
finden sich in den Anmerkungen zum
Einzelabschluss im Geschaftsbericht.

2) Fur durch Tochtergesellschaft gehaltene
eigene Aktien.

f‘ Den vollumfanglichen Geschafts-
N

bericht 2025/2026 finden Sie unter:
www.hbmhealthcare.com/de/
investoren/finanzberichte



https://www.hbmhealthcare.com/de/investoren/finanzberichte
https://www.hbmhealthcare.com/de/investoren/finanzberichte

Entwicklung des
Eigenkapitals

Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000)

Anzahl
Aktien

Aktien-
kapital

Reserve
aus Kapital-
einlage

Allgemeine

Reserve

gesetzliche fiir eigene

Reserve

Eigenkapital per 31. Marz 2023

6960000

136416

331

Aktien

Kauf eigene Aktien
Nennwertruckzahlung (7 8 2023)

R0

Verdnderung Reserve fiir eigene Aktlen” -

Umgliederung?
Jahresergebnis

Eigenkapital per 31. Marz 2024

6960000

84216

2%

B

85410

10470

Kauf eigene Aktien
Nennwertruckzahlung (9 8 2024)

Jahresergebnis

Eigenkapital per 31. Mérz 2025

R0

6960000

32016

85410

Veranderung Reserve fir eigene Aktien” -1

9169

Dividendenzahlung (4.7.2025)
Kauf eigene Aktien
Kapltalherabsetzung (24 6 2025)
Nennwertriickzahlung (4 7 2025)

Jahresergebnis

Eigenkapital per 31. Marz 2026

L2000

6740000

13480

85410

1002
Verdnderung Reserve fur eigene Akt|en” S

33

12496




Freiwillige Total
Gewinn- Eigene Bilanz- Eigen-
...... reserve Ak"c‘ien geyyinn kapital
73870 —402 395633 699575

=19983

31841 -24695 629933 748465

Auszug aus dem Einzelabschluss

1) FUr durch Tochtergesellschaft gehaltene
eigene Aktien.

2) Umgliederung aufgrund Rickkauf
eigener Aktien gegen teilweise
Verrechnung der Reserve aus Kapital-
einlage. Der Saldo der Reserve aus
Kapitaleinlage wurde von der Eidgenos-
sischen Steuerverwaltung ESTV per
12. Marz 2024 bestatigt.



Antrag des
Verwaltungsrats

Verwendung des Bilanzgewinns
Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, den Bilanzgewinn von
CHF 629.9 Millionen wie folgt zu verwenden:

Bilanzgewinn (CHF) 20252026 2024/2025
Vortrag aus dem Vorjahr 552070482 516771019
Nicht ausbezahlte Dividenden auf von HBM Healthcare
gehaltene Aktien 499428\ 0
Nicht ausbezahlte Dividenden auf vernichtete Aktien® 1078000\ . 0
Gewinnvortrag 553647910 516771019
Jahresergebnis . 16289503 69403463
Zur Verfiigung der Generalversammlung 629933413 586174482
Beantragte VBIWENGUNG e
Ordentliche Dividende, CHF 9.00 pro Aktie auf 6740000 Aktien
\Vorjahr: CHF 4.90 auf 6960000 Aktien)® -60660000] ~ —34104000
Vortrag auf neue Rechnung 569273413 552070482
1) Beinhaltet die nicht ausbezahlten Dividenden 3) Abhéngig von der Anzahl Aktien, die zum letzten
fir das Geschaftsjahr 2024/2025 auf 101924 zur Dividende berechtigten Handelstag
Aktien, die von HBM Healthcare am Dividen- ausstehend sind. Auf von HBM Healthcare
den-Auszahlungstag gehalten wurden. Auf von gehaltene Aktien wird keine Dividende
HBM Healthcare am Dividenden-Auszahlungs- ausbezahlt.
tag gehaltene Aktien wurde keine Dividende
ausbezahlt.

2) Beinhaltet die nicht ausbezahlten Dividenden
fir das Geschaftsjahr 2024/2025 auf 220000
vernichtete Aktien aus dem Aktienrtickkaufpro-
gramm (Vorjahr: keine)



Portfolio

Allokation Finanzanlagen
(in % konsolidiertes Gesamtvermagen)

M Private Unternehmen 34%
Kotierte (vormals private) Unternehmen
B Kotierte Unternehmen

H Fonds

Grosste Finanzanlagen
(in % konsolidiertes Gesamtvermagen)

Parabilis Medicines (Fog Pharma)
Dren Bio
Curevo
Shape Memory Medical
Fore Biotherapeutics
Valo Health
Skio Co-Invest
Cure Everlife Holdings
Tata 1Tmg
Numab Therapeutics
Nuance Biotech
Laurus Labs
Vicore Pharma
NiKang Therapeutics
Oculis
Axsome Therapeutics
Jazz Pharmaceuticals
CStone Pharmaceuticals
Natera
Monte Rosa Therapeutics
Abivax
Alumis Therapeutics
Swixx Healthcare
ArriVent BioPharma
Harmony Biosciences
Zymeworks
Argenx
Neurelis
Ubrige private Positionen < 1%
Fonds
Cathay Biotech

Ubrige kotierte Positionen < 1% 14.7%
Swixx BioPharma 15.7%




Kennzahlen

Kemnzahlen @ e, 132026 | 31.32025
Nettovermogen CHF Mio. 18441 1645.4
Investitionen in private Unternehmen und Fonds 8208 1926
Investitionen in kotierte Unternehmen 8945 8696
Flissige Mittel S 1944 ~66.2
Jahresergebnis CHF Mio. 211.9 18.5
Ergebnis je Aktie CHF 4074 212
Innerer Wert (NAV) je Aktie CHF 27887 244.4
Aktienschlusskurs CHF 22500 ~181.00
Pramie (+) / Diskont (-) % -19.3 -259
Ausschiittung je Aktie Chf 900" ~1.50
Ausschiittungsrendite % 40 41
Ausgegebene Aktien ‘Mio. Namenaktien 7.0 7.0
Ausstehende Aktien ‘Mio. Namenaktien 66| 6.7

1) Antrag an die Generalversammlung vom
15. Juni 2026 auf Zahlung einer ordentlichen
Dividende je dividendenberechtigter Namen-
aktie.

Wertentwicklung (inklusive Ausschiittungen)

Innerer Wert (NAV)
Namenaktie HBMN

HBMIN

% 12
. I

SIX Swiss Exchange Ticker

2025206 |

..2024/2025



Wertentwicklung

Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung in CHF (12.7.2001 = 100), Ausschiittungen reinvestiert
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Folgen Sie uns auf X


https://x.com/hbmhealthcare

Informationen fur Anleger

Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft
eingegangenen Meldungen sind per

31. Marz 2026 folgende Aktionére
bekannt, welche drei Prozent oder mehr
des Aktienkapitals von HBM Healthcare
Investments AG halten:

Aktienbesitz

15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l. /
GG 1978 SICAF SIF S.A.
«GG Strategic» /
MGG STRATEGIC SICAF
SIF S.A. «MGG Strategic»,

Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung

Hans Peter Hasler, Prasident

Mario G. Giuliani, Mitglied

Dr. Elaine V. Jones, Mitglied

Dr. Rudolf Lanz, Mitglied

Dr. Stella X. Xu, Mitglied

Dr. Benedikt Suter, Sekretar

Dr. Andreas Wicki, Geschaftsfihrer

Erwin Troxler, Finanzchef

Investitionsberater

HBM Partners AG, Zug

Luxemburg www.hbmpartners.com
10-15% Saba Capital Management,

L.P., USA
Gebiihren

Verwaltungsgebuhr

(quartalsweise ausbezahlt):

0.75% des Gesellschaftsvermdgens
plus 0.75% der Marktkapitalisierung
der Gesellschaft

Performancegebuhr (jahrlich ausbezahlt):

15% auf der Uber der High Water Mark
neu geschaffenen Wertsteigerung

High Water Mark (je Aktie fur alle aus-
stehenden Aktien) fir das Geschaftsjahr
2026/2027: NAV von CHF 283.07

hbmhealthcare.com

Webseite der Gesellschaft


http://www.hbmpartners.com
http://www.hbmpartners.com
https://www.hbmhealthcare.com/de




HBM Healthcare Investments AG
Bundesplatz 1, CH-6300 Zug
Telefon +41 41 710 75 77
www.hbmhealthcare.com

Den vollumfanglichen Geschaftsbericht 2025/2026 finden Sie unter:
www.hbmhealthcare.com/de/investoren/finanzberichte
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