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Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
iInvestiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv untersttitzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?®
Internationales Portfolio.
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1) Total konsolidiertes Gesamtvermogen per 31.12.2021: CHF 2590
Millionen.

Wihrungsverteilung des Vermégens"
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.

Ubrige Wahrungen

(CAD, DKK, GBP. Indische Rupie
HKD, SEK) gwy, (INR)
5% 4%
Euro (EUR)
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US-Dollar (USD)?
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Allokation des Vermdgens !
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.

Flissige Mittel Fonds
9% 8%

iy,
Private
23%
Kotierte
Unternehmen
59%

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen®
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.

Ubrige Aktiven
1%

Phase IlI Profitable

6% Unternehmen
‘ 43%

Phase Il

B

Phase |

%

Produkte auf

Préiklinik .d dem Markt
%/ N T e

Therapeutisches Gebiet des Hauptproduktes
der Portfoliounternehmen?®
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.
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5% Erkrankungen
Digitales Gesund- des zentralen
heitswesen Nervensystems

6% 16%

2) Nach Fremdwahrungsabsicherung (USD/CHF): Anteil USD rund
47 Prozent respektive CHF 8 Prozent.
3) Total Finanzanlagen per 31.12.2021: CHF 2334 Millionen.
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Das Wichtigste in Kirze

Kennzahlen und Wertentwicklung

Kennzahlen

Nettovermogen

CHF Mio.

31.12.2021

2339.5

31.3.2021

2151.5

31.3.2020

1448.8

31.3.2019 31.3.2018

1318.3 1157.9

Investitionen in private Unternehmenund Fonds
Investitionen in kotierte Unternehmen
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 31. Dezember 2021

HBM Healthcare Investments erzielte im Berichts-

quartal per 31. Dezember 2021 einen Nettogewinn von
CHF 4 Millionen. Fur die ersten neun Monate des
Geschaftsjahrs 2021/2022 ergibt sich ein Gewinn von

CHF 275 Millionen. Obwohl der Aktienmarkt im Biotech-
Sektor insgesamt rucklaufig war, wiesen verschiedene
Portfoliounternehmen operative Erfolge vor, die sich in
hoheren Bewertungen niederschlugen. Mit flussigen
Mitteln in Hohe von CHF 226 Millionen ist HBM Healthcare
fur eine Marktabschwachung gut aufgestellt und kann bei
tiefen Bewertungen von Kaufgelegenheiten profitieren.
Acht neue Investitionen in private Unternehmen erganzen
das Portfolio.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments schloss das dritte Quartal des Geschaftsjahrs 2021/2022 per Ende
Dezember 2021 in einem zumindest im Biotech-Sektor ricklaufigen Aktienmarkt mit einem kleinen
Nettogewinn von CHF 4 Millionen ab. Der innere Wert je Aktie (NAV) stieg in dieser Periode um
0.2 Prozent, wahrend der Aktienkurs um 0.3 Prozent nachgab.

FUr die ersten neun Monate des Geschaftsjahrs resultiert damit ein Gewinn von CHF 275 Millionen
bei einem Anstieg des NAV von 12.8 Prozent.

Operative Erfolge als Grundlage fiir hohe Bewertungen

Die beiden privaten Unternehmen Swixx BioPharma und ConnectRN schlossen im Berichtsquartal

Finanzierungsrunden mit neuen Investoren ab. Vor dem Hintergrund der sehr erfolgreichen operativen
Entwicklung der Unternehmen fihrten diese zu einer Héherbewertung der beiden Beteiligungen von
insgesamt CHF 72 Millionen.

Swixx BioPharma gab die Unterzeichnung einer Vereinbarung fir den exklusiven Vertrieb der ver-
schreibungspflichtigen Medikamente von Sanofi in Osteuropa bekannt. Das Unternehmen erwartet
dadurch 2022 eine Verdoppelung des Umsatzes auf mehr als EUR 600 Millionen und wird sein Team
auf rund 900 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter aufstocken.

ConnectRN, die digitale Vermittlungsplattform flr Pflegepersonal in den USA, steigerte 2021 den
Umsatz organisch um mehr als 240 Prozent und erwartet weiteres \Wachstum im laufenden Jahr.

F
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 31. Dezember 2021

Weiter wird BioShin, ein chinesisches Tochterunternehmen der bérsenkotierten Biohaven Phar-
maceuticals, im Zuge der angekiindigten strategischen Partnerschaft von Biohaven mit Pfizer
vollumfanglich durch Biohaven Gbernommen. HBM Healthcare Investments wird bei Vollzug der
Transaktion fur ihre Beteiligung an BioShin in Hohe von USD 8 Millionen Aktien von Biohaven im
Gegenwert von rund USD 23 Millionen erhalten.

Valo Health vermeldete, dass die im Juni unterzeichnete Fusionsvereinbarung mit Khosla Ventures
Acquisition Co. im gegenseitigen Einvernehmen aufgeldst wurde. Dementsprechend wurde der
Wert der Beteiligung wieder auf den urspriinglichen Einstandswert reduziert.

Cathay Biotech widersetzt sich riicklaufigem Aktienmarkt

Bei den borsenkotierten, ehemals privaten Unternehmen stach insbesondere die erfreuliche
Kursentwicklung der chinesischen Cathay Biotech hervor. Die Marktkapitalisierung dieses in der syn-
thetischen Biologie fihrenden Unternehmens stieg im Berichtsquartal um knapp einen Flnftel auf
Uber CHF 11 Milliarden und kompensierte dadurch den erheblichen marktbedingten Kursrlickgang der
Ubrigen aus dem Portfolio der privaten Unternehmen stammenden borsenkotierten Beteiligungen.

Ein ausfihrlicher Analystenbericht beleuchtete das Potenzial der Technologie von Cathay Biotech,
flr die Herstellung ihrer Produkte kinftig auf die erneuerbare Ressource Stroh statt wie bisher
Maisstarke zurlickzugreifen. Cathay will so Engpasse bei der Rohstoffbeschaffung fir die wachsende
Biomasseindustrie vermeiden. Nach Schatzungen der OECD werden bis 2030 mindestens 20 Prozent
der weltweiten chemischen Produkte durch Biomasseprodukte abgeldst, was einem Marktvolu-
men von USD 800 Milliarden entspricht. Die synthetische Biologie spielt dabei eine zentrale Rolle.

Mit einem Anteil von 27 Prozent ist Cathay Biotech die mit Abstand grosste Beteiligung im Port-
folio von HBM Healthcare. Da die Aktien wahrend der nachsten 20 Monate weiterhin einer Sperr-
frist unterliegen, werden sie mit einem Abschlag zum Bdrsenkurs von aktuell 9.75 Prozent bewer-
tet. Dies entspricht einem Betrag von CHF 76 Millionen. Dieser prozentuale Lock-up-Diskont wird
Uber die verbleibende Laufzeit der Sperrfrist linear reduziert.

Bei den lbrigen borsenkotierten Unternehmen erhielten Argenx und ChemoCentryx von der
FDA je eine Marktzulassung: Argenx fir VYVGART™ zur Behandlung der chronischen neuromus-
kuldren Autoimmunerkrankung Myasthenia Gravis, die durch Schwéache und rasche Ermudbarkeit
der Skelettmuskulatur gekennzeichnet ist, und ChemoCentryx fir TAVNEOS™ zur Behandlung
von ANCA-assoziierter Vaskulitis, einer entzindlichen Erkrankung der Blutgefasse. Zudem resul-
tierte ein Wertzuwachs aus der Ubernahme von Dicerna durch Novo Nordisk.

Acht Neuinvestitionen in private Unternehmen

Im Berichtsquartal wurden in acht privaten Unternehmen Neuinvestitionen in Hohe von insgesamt
CHF 52 Millionen getatigt. Weitere CHF 18 Millionen wurden in bestehende Unternehmen investiert.
Bei den Neuinvestitionen erhielt das US-Unternehmen Upstream Bio eine Investitionszusage Uber
USD 20 Millionen, wovon eine erste Tranche von USD 11 Millionen einbezahlt wurde. Upstream
entwickelt eine Antikdrper-Therapie zur Behandlung von schwerem Asthma.

o
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Bericht der Geschéaftsleitung
1. April bis 31. Dezember 2021

Zudem erhielten Acrivon Therapeutics, USA, USD 8 Millionen (personalisierte Onkologie), Mahzi
Therapeutics, USA, USD 8 Millionen, wovon USD 4 Millionen einbezahlt (Gentherapie zur Behandlung
von seltenen Erkrankungen), Ignis Therapeutics, China, USD 7 Millionen, davon USD 4.2 Millionen
einbezahlt (Entwicklung von einlizenzierten Therapien zur Behandlung von Erkrankungen des
zentrales Nervensystems in China), Aculys Pharma, Japan, USD 5 Millionen (Entwicklung von
Pitolisant zur Behandlung von Narkolepsie fir den japanischen Markt) und 1000Farmacie, ltalien,
EUR 4 Millionen (Onlineapotheke in Italien) sowie die beiden US-amerikanischen Unternehmen
Freenome Holdings (Bluttest zur Friherkennung von Krebserkrankungen) und Antiva Biosciences
(topische Therapien zur Behandlung von durch HPV verursachten prékanzerésen Lasionen) je USD
3 Millionen, wovon bei Antiva USD 1.5 Millionen einbezahlt.

Ausblick

Die Aktienmarkte im Biotech-Sektor tendierten an den ersten Handelstagen im neuen Jahr weiter
stark nach unten. Die diese Woche angekiindigte Ubernahme des Portfoliounternehmens Zogenix
durch UCB gibt nebst einem Mittelzufluss auch etwas Zuversicht. Mit einem hohen Bestand an flis-
sigen Mitteln von CHF 226 Millionen ist HBM Healthcare Investments fir diese Marktphase gut
aufgestellt. Es besteht keine Notwendigkeit, Beteiligungen zu unattraktiven Preisen zu veraussern.
Operativ entwickeln sich die meisten Portfoliounternehmen wie erwartet gut.

Aufgrund des prozentual hohen Anteils im Portfolio wird die Aktienkursentwicklung von Cathay
Biotech weiterhin einen massgeblichen Einfluss auf das Ergebnis von HBM Healthcare Invest-
ments haben. Cathay ist profitabel, operativ sehr erfolgreich und setzt seine langfristigen Wachs-
tumsplane kontinuierlich um.

Im Portfolio der privaten Unternehmen stehen verschiedene Unternehmen vor dem Abschluss von
Finanzierungsrunden, welche sich positiv auf den Buchwert der entsprechenden Beteiligungen
auswirken durften.

Das Portfolio bleibt somit in seiner Zusammensetzung mit privaten und borsenkotierten Unternehmen
gut austariert und attraktiv.

Wir danken Ihnen, geschatzte Aktionarinnen und Aktionare, fir das uns entgegengebrachte
Vertrauen und winschen lhnen ein gutes Jahr 2022.

b Frnin /Z,@a—

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfluhrer Finanzchef

a
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Bilanz

Bilanz (CHF 000) Anmerkungen 31122021 31.3.2021

Aktivepn

Umlaufvermégen
L L . 3926| .. 6033
Forderungen e B8 7.
Total Umlaufvermogen 3952 6050

oL e S
Beteiligung an Tochtergesellsehatt s (B o 2533927 2255830
Total Anlagevermogen 2533927 2255830

Total Aktiven 2537879 2261880

Passiven

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

Total kurzfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

Total langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Aktienkapital

Eigene Aktien

Kapitalreserve

Bilanzergebnis

Total Eigenkapital

2339492

2151485

Total Passiven

2537879

2261880

Anzahl ausstehende Aktien (in 000)

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF)

| ~
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Gesamterfolgsrechnung

R 9-Monats- 9-Monats-
Gesamterfolgsrechnung fiir die Quartal bis Quartal bis periode bis periode bis
Periode 1. April bis 31. Dezember (CHF 000) Anmerkungen 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Nettowertveranderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft VA8 B80T 204327 278097) | 647592
Total Ergebnis aus Investitionstétigkeit 5507 204327 278097 647592
Personalaufwand . 1L et S I
Sonstiger Betriebsaufwand L .St .1 N —456
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 5111 203953 277028 646494
Finanzaufwand Loesoy e o207y 1854
Finanzertrag O 0
Ertragssteuern o S ) R S - B 0
Periodenergebnis 4421 203335 274971 644640
Gesamtergebnis 4421 203335 27497 644640
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) <20 . LA . N 6357
Ergebnis je Aktie (CHF) 0.63 2923 39.52 92.66

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder dahnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Geldflussrechnung
Eigenkapital
9-Monats- 9-Monats-
periode bis periode bis
Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 31. Dezember (CHFOQQ) 31122021 31.12.2020
Bezahite Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) e 899 72932
Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit -9659 —-2932
Bezahite Zinsen S <L

Riickzahlung von Finanzverbindlichkei
Ausgabe von Finanzverbindlichkeiten

Darlehen von Tochtergesellschaft . 8000
Nennwertriickzahlung ..786964
Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 7552
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0
Nettoveranderung der fliissigen Mittel -2107 227
Flissige Mittel am Anfang der Periode 6033 .. 6096
Flissige Mittel am Ende der Periode @ e 3926| ... 6323
Eigene Kapital- Bilanz- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital
Eigenkapital 31. Méarz 2020 344520 —-402 142115 962551 1448784
Gesamtergebnis ' 644640 644640
Nennwertriickzahlung (10.9.2020) ~ —53592 2 .
Eigenkapital 31. Dezember 2020 290928 -402 142137 1607191 2039854
Gesamtergebnis .. , mest 111631
Eigenkapital 31. Méarz 2021 290928 -402 142137 1718822 2151485
Gesamtergebnis ' 274971 2749
Nennwertriickzahlung (9.9.2021) ~—87000 36 —86964

Eigenkapital 31. Dezember 2021 203928 —-402 142173 1993793 2339492
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (nachfolgend
«HBM Healthcare» oder «Gesellschaft») ist eine an
der SIX Swiss Exchange kotierte Holdinggesellschaft
und hat ihren Sitzam Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz.
Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten
und die Verdusserung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung
solcher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedi-
zin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

Dieser verkurzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der Schweizer Borse (SIX
Swiss Exchange) fur Investmentgesellschaften
erstellt. Dieser Zwischenabschluss sollte in Ver-
bindung mit der Konzernrechnung per 31. Marz
2021 gelesen werden, da er eine Aktualisierung
des letzten vollstandigen Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden
die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2021 angewendet. Die
Konzernrechnung umfasst die HBM Healthcare
Investments AG und die nicht konsolidierte Beteili-
gung an der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. (nachfolgend «Tochter-
gesellschaft»). Eine Zusammenstellung der in der
Berichtsperiode neu angewendeten IFRS/IAS
Standards und Interpretationen ist auf Seiten 64
und 65 der Konzernrechnung im Geschaftsbericht
2020/2021 ersichtlich.

Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesamt-
ergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Die Werte sind, falls nicht anders erwahnt, in
CHF 000 angegeben.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

Umrechnungskurse (CHF) 31.12.2021 31.3.2021

CAD 07224 0.7512

CNY
DKK
EUR

HKD
INR
SEK
usD

-
| S
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der 9-Monatsperiode
wie folgt entwickelt:

9-Monats- 9-Monats-
periode bis periode bis
Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000) 31.12.2021 31.12.2020
Verkehrswert am Anfang der Periode 2255830 1546050
Wertveranderung, brutto 218097) | BATS92
Verkehrswert am Ende der Periode 2533927 2193642
Das Nettovermdgen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:
Zusammensetzung Nettovermagen (CHF 000) Anmerkungen 31.12.2021 31.3.2021 31.12.2020

Fliissige Mittel

st

56

B
L b3
1523503

216601

s

SR

o1y

195

361774
182812

1 474070

Bt

59000

Aktien derMunergééé"schaﬂ B e 1383|2278 5647
Finanzinstrumente o B2)  vese| 0 49365
Sonstige finanzielle Vermogenswerte (33 26891| 38279 34915
Total Aktiven 2634414 2530811 2522362
Finanzinstrumente B 0] ...-128888 —194674
Verbmdllchkelt aus erfolgsabhanglger Entschadlgung (34) —25791 —120664 —-109123

Total Nettoverm('igen zum Verkehrswert

B8 -

37|
2533927

ans

2255830

—24530.
-39

2193643

-
=
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft hat sich in der 9-Monatsperiode wie
folgt verandert:

Veranderung Nettovermdgen zum Verkehrswert (CHF 000)

Anmerkungen

9-Monats-

periode bis
31.12.2021

9-Monats-
periode bis
31.12.2020

Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten
Nettoergebnis aus iibrigen finanziellen Vermdgenswerten

Ergebnis aus Investitionstéatigkeit

B

JEaes)

el

330830

776051

Verwaltungsgebiihr

Wertveranderung, brutto

278097

SN -

o
e

647592

Nettowertveranderung auf Beteiligung 278097 647592
Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
mogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlduterungen ersichtlich.
3.1 Finanzanlagen
Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der 9-Monatsperiode wie folgt entwickelt:
Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Marz 2021 216601 1404158 2066958
e 88120
8854 0
L
5662 0
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ e AT AT D
Verkehrswert 31. Mirz 2021 (nach Umgliederung) 390336 216601 1460021 2066958
Zugang . e 10812 26087236391 378100
Abgang .. e 21338 736000 -A12157 -469495
L.oasee A8 115342 190216
Lo Nase .88s 732663 34982
e VOB OAT L T398 96609 203192
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 119893 —755 239288 358426
Verkehrswert 31. Dezember 2021 604503 205983 1523503 2333989

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 13 bis 16 ersichtlich.

-
| N
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen
Investi- Investierter Verdnderung  Investierter Verkehrs- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-
. tions- Betrag Berichts- Betrag wert anteil wert wert
Private Unternehmen Domizil  wéhrung 31.3.2021 periode 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.3.2021

W io. IW Mio. IW Mio. IW Mio. % CHF 000 CHF 000
Swixx BioPharma ~ CH ~EUR 24 : : : : 147038
Neurelis

BioShin "

Shape Memory Medical

Mineralys Therapeutics ~~~~ US ~ USD 6.
Cardia

Vascular Dynamics

Total private Unternehmen 604503 390336

1) Das Unternehmen wurde im November 2021 ibernommen. Der 2) Das Unternehmen wurde im Marz 2021 Gdbernommen. Die
Abschluss der Transaktion wird im ersten Kalenderquartal 2022 Transaktion wurde im dritten Kalendarquartal 2021 abgeschlos-

erwartet. sen.

-
| b
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen
Total Ein- Rick-  Kumulierte  Kumulierte
Investi- eingegan- zahlungen zahlungen Ein- Riick- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-
tions- gene Ver- Berichts- Berichts- zahlungen zahlungen wert wert wert
Fonds wahrung pflichtung periode | pgriode 31122021 31122021 31.12.2021 31.12.2021 31.3.2021
W IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. CHF 000
HBM Genomics USD ‘‘‘‘‘‘‘‘ 239 1.5 41.6 37989
6 Dimensions Capital usb 25.0 1.3 409 37381
WuXi Healthcare Ventures Il usb 20.0 0.8 3.8 33637
MedFocus Fund I uso a0 ;5 214
120 Capital uso 250 138 133 12118]
HBM BioCapital Il " EUB ‘‘‘‘‘‘‘‘ 42.0 1.0 115 11969
C-Bridge Healthcare Fund IV USD 100 25 13 g4z |
Hatteras Venture Partners1ll ~ USD 100 ~ 6068 |
Tata Capital HBM Fund | USD ‘‘‘‘‘‘‘‘ 100 0.1 5733
Galen Partners V usb 100 5181
LYZZ Capital Fund Il USD ‘‘‘‘‘‘‘‘ 150 0.4 4970
BioMedInvest I CHF ‘‘‘‘‘‘‘‘ 100 3230
Tata Capital Healthcare Fund Il USD 20.0 1.4 3109
BioVeda China IV USD ‘‘‘‘‘‘‘‘ 50 3076 |
HBM Genomics I uso 150 383 . 3 00 29 2688,
C-Bridge Healthcare Fund V usb 150 1.3 1798 |
BioMedInvest | CHF 26.0 1742 |
Nordic Biotech DKK 31.0 1252
Ubrige 795

Total Fonds

205983

216601

1) Der Verkehrswert von EUR 11.5 Millionen berlcksichtigt die
Belastung von EUR 6.2 Millionen flr die kumulierten Verwal-
tungsgebiihren des Fonds. Dieser Betrag wurde vollumfanglich

an HBM Healthcare Investments zuriickerstattet, so dass keine

doppelte Gebihrenbelastung entsteht.

-
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen

Investi- Aktien- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-

. tions- Bestand Verdnderung Verdnderung Bestand kurs anteil wert wert
Kotierte Unternehmen wahrung  31.3.2021 9Monate 3Monate  31.12.2021  31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021 31.3.2021
W, [\ CHF 000 CHF 000

Vormals private Unternehmen

Total vormals private Unternehmen

Sonstige Unternehmen

Fortsetzung Tabelle auf Seite 16

1) Die bei einem Verkauf der Beteiligung allfallig in China ge-

schuldete Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben werden
separat zurlickgestellt (Anmerkung 3.5). Die Aktien unterliegen

einer Haltefrist bis August 2023, daher berticksichtigt der

ausgewiesene Verkehrswert der Beteiligung einen Lock-up
Diskont. Der Aktienpreis per 31.12.2021 von CNY 184.28 wurde
um den Diskont von 9.75% auf CNY 166.31 reduziert.

2) Die Unternehmen haben in der 9-Monatsperiode einen Borsen-
gang an der US NASDAQ durchgefihrt. In friheren Berichten
waren die Positionen unter den privaten Unternehmen aufge-
fahrt.

-
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)

Anmerkungen

Kotierte Unternehmen

Investi-
tions-
wiahrung

Bestand Verdnderung Verdnderung

31.3.2021

9Monate

3Monate

Bestand
31.12.2021

Aktien-
kurs
31.12.2021

Besitz-
anteil
31.12.2021

Verkehrs-
wert
31.12.2021

Verkehrs-
wert
31.3.2021

CHF 000

CHF000

Total sonstige Unternehmen

BT .
.
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L 2009000 0 0
o 0 13197268000
o7 266%8

0

1
22000
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0

s

0
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T
L
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L B02
L5
2609000
R
1345

236167

795163
6262000

s

27.24

S A
5680 05

369505

557815

Total kotierte Unternehmen

1523503

1460021

Total Finanzanlagen

2333989

2066958
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

3.2 Finanzinstrumente
Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt

und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

31.12.2021

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 31.3.2021
T S SO
Termingeschafte zur Devisenabsicherung 134y 0
Ubrige Finanzinstrumente
Gekaufte Call und Put Optionen 602 0
Total Finanzinstrumente long 1996 0
LT LT I
Termingeschafte zur Devisenabsicherung 0 26682
e Y I
Verkauf von ETFs A 102206
Total Finanzinstrumente short 0 128838

Per Bilanzstichtag wurde das Fremdwahrungsrisiko
des US-Dollars gegeniiber dem Schweizer Franken
teilweise durch einen Terminverkauf von USD 0.2
Milliarden abgesichert. Der Verkehrswert der Absi-
cherungsposition per Bilanzstichtag belief sich auf
CHF 1.4 Millionen.

In der 9-Monatsperiode resultierten die folgenden
Gewinne und Verluste aus den getatigten
Geschaften in derivativen Finanzinstrumenten:

9-Monats-

9-Monats-

periode bis periode bis

Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 31.12.2021 31.12.2020
Gewinne aus Devisenabsicherungsgeschéften 26017 | 61826
Gewinne aus Marktabsicherungsgeschéften 6487( 0
Gewinne aus iibrigen Finanzinstrumenten 602 3453
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 33106 65279
Verluste aus Marktabsicherungsgeschaften 0 47749
Verluste aus librigen Finanzinstrumenten o -3377
Total Verluste aus Finanzinstrumenten 0 -51126
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten 33106 14153

-
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

3.3 Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprtche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprtichen
zugrundeliegenden definierten Ziele und unter
Anwendung eines Diskontsatzes von 11.0 Prozent
(Vorjahr: 11.0 Prozent). Die zur Bewertung ver-
wendeten Inputparameter beruhen auf anerkannten
Branchenstatistiken sowie auf eigenen Erfahrungs-
werten und Einschatzungen.

Vom gesamten Buchwert per 31. Dezember 2021
sind CHF 26.9 Millionen unter den sonstigen finan-
ziellen Vermdgenswerten bilanziert (Anspriche aus
den von HBM Healthcare direkt gehaltenen Investiti-
onen). Weitere CHF 0.4 Millionen sind unter den
Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt Gber
HBM BioCapital | gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall kénnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell

moglichen Rickflissen:

Zeitraum der

. . . Buchwert Riickfliisse Riickfliisse erwarteten
Bilanzierter Wert und magliche Riickfliisse (CHF Mio.) 31.12.2021 Minimum Maximum Zahlungen
Forbius (Formation Biologics) 14.4

.

213

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren
«Asset-Sale» an Triphase Accelerator und auf dem Aktienkurs
von BeyondSpring und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhangig.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende Verwaltungsgebuhr betragt jahrlich
0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus
0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils
zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals.

In der 9-Monatsperiode wurden an HBM Partners
CHF 26.1 Millionen (Vorjahr: CHF 18.5 Millionen)
bezahlt.

In der 9-Monatsperiode wurden CHF 25.8 Millionen
flr eine erfolgsabhangige Entschadigung zurtick-

2) Eine allfallige Umsatzbeteiligung ist nicht berticksichtigt. Der
potenziell mogliche Riickfluss kdnnte hoher ausfallen.

gestellt (Vorjahr: CHF 109.1 Millionen), da das Netto-
vermogen per Bilanzstichtag das hochste Nettover-
maogen bzw. die Hochstmarke (High Water Mark)
Ubertroffen hat, die fir die Auszahlung der letzten
erfolgsabhangigen Entschadigung genutzt wurde.

Die High Water Mark betragt fur alle ausstehenden
Aktien CHF 315.27 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalriickzahlungen an die Aktionéare). Der Stichtag
far die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.

-
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Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
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3.5 Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer
und weitere Angaben

FUr die bei einer Verausserung der Beteiligung in
Cathay Biotech in China allféllig geschuldete Kapital-
gewinnsteuer und weitere Abgaben wurde eine
Rickstellung in Hohe von CHF 73.8 Millionen (per
31. Marz 2021: CHF 24.7 Millionen) gebildet. Die
Kapitalgewinnsteuer bemisst sich aus der Differenz
zwischen der relevanten Steuerbasis und dem ausge-
wiesenen Verkehrswert. Zudem kann eine Umsatz-
steuer beim Verkauf der Beteiligung anfallen. Als
Basis zur Berechnung wird die Differenz zwischen
dem potenziellen Verkaufserlés und dem Ausgabe-
preis der Aktien beim Borsengang herangezogen. In
den Vorjahren, bis zum Umtausch der Beteiligung an
Cathay Industrial Biotech, Cayman Islands, in eine
direkte Beteiligung an Cathay Biotech, Shanghai, war
die Rickstellung fur die latente Kapitalgewinnsteuer
jeweils direkt im Verkehrswert der Beteiligung an
Cathay Industrial Biotech bertcksichtigt.

3.6. Ausserbilanzverpflichtungen
Per Bilanzstichtag bestehen fir die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-

tungen:

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 31.12.2021 | 31.3.2021

HBM BioCapital I+l o
el

-

120732

Total Investitionsverpflichtungen 99983

4. Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
Finanzverbindlichkeiten ausstehend: Zwei fest-
verzinsliche Anleihen von nominal CHF 50 und

100 Millionen, mit Coupon von 2.5 und 1.125 Prozent
und Falligkeiten am 10. Juli 2023 bzw. am 12. Juli
2027, Ruckzahlung zu 100 Prozent des Nominal-
werts.

Die Anleihen konnen vorzeitig fallig gestellt werden,
wenn die offenen Investitionsverpflichtungen an
Fonds den Betrag von CHF 100 bzw. CHF 200
Millionen tberschreiten oder der Verkehrswert

aller kotierten Portfoliounternehmen zuziglich der
flissigen Mittel weniger als das Zweieinhalbfache
des verzinslichen Fremdkapitals betragt.

Die Anleihen sind zum fortgefihrten Anschaffungs-
wert unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Netto-
erldés und dem bei Falligkeit rickzahlbaren Betrag
wird Uber die Laufzeit der Anleihen amortisiert und
zusammen mit den bezahlten Zinsen dem Finanz-
aufwand belastet. Die angewendeten effektiven
Zinssatze betragen 2.67 bzw. 1.32 Prozent.

Der Verkehrswert der zwei festverzinslichen An-
leihen belauft sich auf CHF 153.0 Millionen (per
31. Marz 2021: CHF 102.3 Millionen) bei einem
Buchwert von CHF 148.9 Millionen (per 31. Marz
2021: CHF 99.8 Millionen). Die Anleihen sind unter
den langfristigen Verbindlichkeiten bilanziert.

Am 10. Juli 2021 wurde eine Anleihenstranche von
nominal CHF 50 Millionen zur Rickzahlung fallig.

Diese wurde mit der neu ausgegebenen 6-jahrigen
Anleihe von nominal CHF 100 Millionen refinanziert.

-
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5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 203.93 Millionen, eingeteilt in 6960000
Namenaktien zu nominal CHF 29.30.

Die Generalversammlung vom 18. Juni 2021
stimmte einer Barausschittung von CHF 12.50

je Aktie in Form einer verrechnungssteuerfreien
Nennwertriickzahlung zu, welche am 9. September
2021 nach Ablauf der gesetzlichen Fristen ausbe-
zahlt wurde.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 24. Juni 2019
wurde der Verwaltungsrat erméachtigt, in einem

bis am 27. Juni 2022 laufenden Aktienrlckkauf-
programm zwecks Vernichtung durch Kapitalherab-
setzung maximal 696000 eigene Aktien Uber eine
2. Handelslinie zurlickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2019»).

Per Bilanzstichtag halt die Gesellschaft insgesamt
2910 eigene Aktien (per 31. Marz 2021: 2910).

In der 9-Monatsperiode hat die Gesellschaft keine
eigenen Aktien erworben oder verkauft (Vorjahr:
keine).

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)

Anfang der Periode 1. April 2021 2910

Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm {iber
2. Handelslinie 0

Ende der Periode 31. Dezember 2021

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. 4079 eigene Aktien
(per 31. Marz 2021: 6854), welche Uber die ordentli-
che Handelslinie erworben wurden. In der 9-Monats-
periode hat die Tochtergesellschaft Uber die ordentli-
che Handelslinie insgesamt 39181 eigene Aktien zu
einem Durchschnittskurs von CHF 339.42 erworben
(Vorjahr: 130056 zu CHF 247.79) und 41956 eigene
Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF 346.42
veraussert (Vorjahr: 209905 zu CHF 240.94).
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HBM Healthcare Investments AG
Informationen fiir Anleger

hbmhealthcare.com

Webseite der Gesellschaft

YW @HbmHealthcare

Folgen Sie uns auf Twitter

CH 0012627250

ISIN

HBMVIN

SIX Swiss Exchange Ticker

Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 31. Dezember 2021 folgende
Aktionare bekannt, welche drei Prozent oder mehr
des Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments
AG halten:

Aktienbesitz

Verwaltungsrat und Geschaftsleitung

15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l.,

Luxemburg

Gebiihren

Verwaltungsgebuhr (quartalsweise ausbezahlt):
0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

PerformancegebUhr (jahrlich ausbezahlt):
15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung

High Water Mark (je Aktie flr alle ausstehenden
Aktien) fir das Geschaftsjahr 2021/2022:
NAV von CHF 315.27
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