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Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
iInvestiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv unterstttzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?®
Globales Portfolio.
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Wahrungsverteilung des Vermagens "
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.

-

M 62% US-Dollar (USD)?
Il 20% Renminbi (CNY)
I 9% Euro(EUR)

4% Ubrige Wahrungen
(CAD, DKK, GBP, HKD, SEK)

Indische Rupie (INR)

Schweizer Franken (CHF)?

H 3%
H 2%

Allokation des Vermdgens"
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen ¥

Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsatze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.

B 38% Kotierte (vormals private)

Unternehmen

8,

M 16%
W 29%

8% Fonds
H 7%
H 2%

Kotierte Unternehmen

Private Unternehmen

Fliissige Mittel

Ubrige Aktiven

W 45%
W 2%
H 5%
W 14%
W 5%

) ™

Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts
der Portfoliounternehmen
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.
zentralen Nervensystems

\~
16% Krebs
/ H 7%
|

7% Immunologie/
Entziindungskrankheiten

Profitable Unternehmen
Produkte auf dem Markt
Phase Il
Phase Il

&

Phase |
Préklinik

W 22%
B 20%
M 18%

Synthetische Biologie
Ubrige

Erkrankungen des

Digitales Gesundheitswesen

5% Seltene Erkrankungen
4% Medizinaltechnik / Diagnostik
H 1%

Infektionskrankheiten
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Kennzahlen und Wertentwicklung

Kennzahle . . . N S0:6:2022/{17 81.3:20228 7 81.3:2021 7 31.3:20207 7 31.5:2019]
Nettovermdgen CHF Mio. 2038.0 1986.5 21515 1448.8 13183
Investitionen in private Untememenund Fonds g202] 7903 €628 T064 9421
Investitionen in kotierte Untemefmen 12007 11802 14042 6299 683.2
Fliissige Mittel

(abziiglich Verbindlichkeit aus Marktabsicherung) 1667 237 8210 2242 1762
Periodenergebnis CHF Mio. 51.6 —-178.0 756.3 182.7 209.1
Ergebnisje AKtie ) CHE oo 10826263005
Innerer Wert (NAV) je Aktie CHE 2294| 28553 30925 20825 18948
Aienschlusskurs CHE o 2500| 27600 33250 19000 16880
Pramie (+) / Diskont (-) % -95 -33 +15 -8.8 -10.9
SHE L 870 2S00 750
Ausschiittungsrendite o LT R T . S W 44
Ausgegebene Aktien . ..Mio. Namenaktien L) — L S L S 70,
Ausstehende Aktien ..Mio. Namenaktien 70| 70 10 T 70,
1) Davon CHF 9.50 als ordentliche Ausschiittung und CHF 3.00 als

Sonder-Ausschuttung zum 20-jahrigen Bestehen der Gesellschaft.
2022/2023

Wertentwicklung (inklusive Ausschiittungen) e 3 Monate) | 2021/2022 | 2020/2021 | 2019/2020  2018/2019
Innerer Wert (NAV) @ %0, 26) ..738 52.2 139 181
Namenaktie HBMN .k -40 -132 3.1 70 221

Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung in CHF (12.7.2001 = 100), dividenden reinvestiert
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1. April bis 30. Juni 2022

HBM Healthcare Investments erzielte im ersten Quartal des
Geschaftsjahrs 2022/2023 in einem insgesamt rucklaufigen
Marktumfeld einen Nettogewinn von CHF 52 Millionen. Der
innere Wert je Aktie stieg um 2.6 Prozent, der Aktienkurs
ging um 4 Prozent zuriick. Drei Ubernahmen aus dem Port-
folio der borsenkotierten Unternehmen waren massgeblich
fur den positiven Quartalsabschluss verantwortlich. Mit
einem operativ erfolgreichen Portfolio und einem hohen
Bestand an flussigen Mitteln ist HBM Healthcare im weiter-
hin durch Volatilitat und Unsicherheiten gepragten Umfeld
gut aufgestellt. Ein Funftel des US-Dollar-Wahrungsrisikos
wurde abgesichert.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments schloss das erste Quartal des Geschaftsjahrs 2022/2023 per 30. Juni 2022
mit einem Gewinn von CHF 52 Millionen ab. Der innere Wert je Aktie (NAV) stieg um 2.6 Prozent,
wahrend der Aktienkurs um 4 Prozent zurlickging. Insgesamt verzeichneten die Aktienmarkte im Gesund-
heitssektor rticklaufige Bewertungen (MSCI World Health Care Index —3.9 Prozent, Nasdaq Biotech-
nology Index —6.6 Prozent, SPDR S&P Biotech —14.6 Prozent).

Drei Ubernahmen von Portfoliounternehmen fithrten zu Quartalsgewinn

Drei Ubernahmen aus dem Portfolio der bérsenkotierten Unternehmen pragten das Quartal und
steuerten insgesamt CHF 70 Millionen zum Quartalsgewinn bei. Alle Unternehmen wurden mit
signifikanten Aufschlagen von 40 bis 120 Prozent gegenuber den an der Borse gehandelten Kursen
dbernommen.

> Mitte April gab GlaxoSmithKline die Ubernahme von Sierra Oncology fiir USD 1.9 Milliarden bekannt.
HBM Healthcare Investments begann im Februar 2021 mit dem Aufbau einer kleinen Beteiligung
an Sierra und erhdhte diese Investition im ersten Quartal 2022 nach der Verdffentlichung der Phase
Il Studienresultate fur Momelotinib zur Behandlung von Myelofibrose-Patienten auf rund CHF 17 Mil-
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lionen. Insgesamt resultierte aus der Investition ein Gewinn von CHF 21 Millionen. Davon
entfallen CHF 16 Millionen auf das laufende Geschéftsjahr.

> |m Mai kiindigte Pfizer die Ubernahme von Biohaven Pharmaceuticals fir USD 11.6 Milliarden an.
Dies nachdem die beiden Unternehmen bereits Ende 2021 eine strategische Partnerschaft zur
Vermarktung des Migréne-Praparats Nurtec® ODT durch Pfizer ausserhalb der USA eingegangen
waren. Im Zuge dieser Partnerschaft erwarb Biohaven samtliche nicht bereits gehaltenen Aktien
des Tochterunternehmens Bioshin, welches Nurtec® ODT fiur den chinesischen Markt entwickelt.
HBM Healthcare Investments investierte seit 2019 rund CHF 34 Millionen in Biohaven und betei-
ligte sich im Jahr 2020 auch mit CHF 7 Millionen an Bioshin. Aus den Ubernahmen von Biohaven
und Bioshin resultierte fir HBM Healthcare Investments ein Gewinn von rund CHF 63 Millionen,
wovon CHF 14 Millionen im Berichtsquartal anfielen.

> Anfang Juni unterzeichnete Bristol-Myers Squibb eine Vereinbarung zur Ubernahme von Turning
Point Therapeutics fir USD 4.1 Milliarden. HBM Healthcare Investments ist seit 2018 an der
damals noch privat gehaltenen Turning Point beteiligt und investierte vor und beim Bdérsengang
rund CHF 15 Millionen in das Unternehmen. Die Position wurde nach dem Borsengang aktiv
bewirtschaftet. Insgesamt erzielte HBM Healthcare Investments aus der Beteiligung einen Gewinn
von CHF 65 Millionen, wovon CHF 40 Millionen im laufenden Geschaftsjahr.

Die Ubrigen Vermogenswerte im Portfolio waren in der Summe mit CHF 10 Millionen im Wert leicht
rlicklaufig.

Hoher Bestand an fliissigen Mitteln

Zum Bilanzstichtag per Ende Juni 2022 weist die Gesellschaft fllissige Mittel von CHF 167 Millionen

aus. Darin nicht enthalten sind die Verkaufserldse von rund CHF 125 Millionen aus den Ubernahmen

von Turning Point Therapeutics und Biohaven Pharmaceuticals, deren Vollzug im dritten Quartal 2022
bzw. Anfang 2023 erwartet wird.

Im Berichtsquartal wurden keine neuen Investitionen in private Unternehmen getéatigt. CHF 18 Millio-

nen flossen als Folgefinanzierung an bestehende private Unternehmen. Knapp die Halfte davon entfiel
auf Mineralys Therapeutics. Das Unternehmen schloss eine Finanzierungsrunde Gber USD 118 Millio-
nen zu einer hdheren Firmenbewertung ab. Die Mittel dienen der weiteren klinischen Entwicklung von
MLS-101, einem neuartigen Behandlungsansatz fur Patienten mit Bluthochdruck.

Im Segment der borsenkotierten Unternehmen wurden selektiv neue Positionen ins Portfolio aufge-
nommen und bestehende Beteiligungen ausgebaut.

Insgesamt hat sich die Zusammensetzung des Portfolios im Vergleich zum Vorquartal wenig verandert.
Aufgrund des starken Anstiegs des US-Dollars gegenlber dem Schweizer Franken wurde rund ein
Flnftel des US-Dollar-Wahrungsrisikos abgesichert.
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Ausblick
Das Marktumfeld durfte auch Uber die Sommermonate hinweg volatil bleiben. Dank dem hohen
Bestand an fllissigen Mitteln ist HBM Healthcare Investments dafiir aber gut aufgestellt.

FUr das zweite Halbjahr 2022 stehen im Portfolio der bérsenkotierten Unternehmen einige relevante
Zulassungsentscheide an. So erwartet Arcutis Biotherapeutics im dritten Quartal die Zulassung des
Wirkstoffs Roflumilast, einem PDE-4-Hemmer, zur topischen Behandlung von Schuppenflechte.
Zugleich fuhrt Arcutis mit dem gleichen Wirkstoff weitere Phase Il Studien zur Behandlung von anderen
Hauterkrankungen durch.

Bei Y-mAbs Therapeutics entscheidet die US-Gesundheitsbehdrde FDA im vierten Quartal Uber die
Zulassung von OMBLASTYS® (Omburtamab) zur Behandlung von Krebserkrankungen bei Kindern.
Y-mAbs verfigt mit DANYELZA® bereits Uber ein in den USA zugelassenes Medikament zur Behand-
lung von Neuroblastoma. Das Medikament befindet sich aktuell auch im Zulassungsverfahren in China.
Daneben laufen auch bei Y-mAbs zahireiche weitere klinische Studien zur Behandlung von verschiede-
nen Krebserkrankungen.

Bei einer Reihe von weiteren bdorsenkotierten Unternehmen stehen zudem wegweisende Studien-
resultate an, die sich im Erfolgsfall positiv auf den Wert dieser Unternehmen auswirken dirften.

Das Portfolio bleibt gut positioniert. Operativ entwickeln sich viele der Unternehmen erfolgreich und
sind — wie die kirzlichen Ubernahmen zeigen — fir strategische Kaufer attraktiv.

Wir danken lhnen, geschatzte Aktionarinnen und Aktionare, fir ihr Vertrauen.

b Fnin /Z,@a—

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschéaftsfuhrer Finanzchef
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Bilanz

Bilanz (CHF 000) ‘Anmerkungen 30.6.2022 31.3.2022
Aktiven

Umlaufvermégen

Flissige Mittel e 3912 | D88
e, Bl 20
Total Umlaufvermogen 5000 5408
L A
Beteiligung an Tochtergesellschaft e B 2184539 2132047
Total Anlagevermogen 2184539 2132047
Total Aktiven 2189539 2137455
Passiyegpk

Kurzfristige Verbindlichkeiten ...

Sonstige Verbindlichkeiten e 2908 2045
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 2509 2045
B N
Finanzverbindlichke e e ) 148986) 148920
Total langfristige Verbindlichkeiten 148 986 148920

Eigenkapital

Aktienkapital

Eigene Aktien

Kapitalreserve

Bilanzergebnis

Total Eigenkapital

2038044

1986490

Total Passiven

2189539

2137455

Anzahl ausstehende Aktien (in 000)

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF)
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Gesamterfolgsrechnung

. . I ) Quartal bis Quartal bis
Gesamterfolgsrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. Juni (CHF 000) Anmerkungen 30.6.2022 30.6.2021

Nettowertveranderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft - (3) 52492 136950

Total Ergebnis aus Investitionstéatigkeit 52492 136950

FOEOTE W S |

Sonstiger Betriebsaufwand B | B

Ergebnis vor Zinsen und Steuern 52215 136624

T o 1 SN ..

Ertragssteuern ) 0

Periodenergebnis 51554 135988

Gesamtergebnis 51554 135988

Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) S 6957 6957

Ergebnis je Aktie (CHF) ] 1985

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder dhnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Geldflussrechnung
Eigenkapital
Quartal bis Quartal bis

Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. Juni (CHFOOO) 30.6.2022 30.6.2021
Bezahlte Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) s I, Z1756
Netto Geldfluss aus operativer Geschéftstatigkeit -416 —7756
Bezahite Zinsen o N 4 B
Darlehen von Tochtergesellschaft =~ .l P 8000
Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 0 7981
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0
Nettoveranderung der fliissigen Mittel -416 225
Flissige Mittel am Anfang der Periode e D388 6033
Flissige Mittel am Ende der Periode e asiz| ... 6258

Eigene Kapital- Bilanz- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) Aktienkapital Aktien reserve ergebnis Eigenkapital
Eigenkapital 31. Méarz 2021 290928 —-402 142137 1718822 2151485
Gesamtergebnis .. , 135988 . 135988
Eigenkapital 30. Juni 2021 290928 —-402 142137 1854810 2287473
Gesamtergebnis . , T2a4019 Z214019.
Nennwertriickzahlung (9.9.2021) ~ —87000 36 R -86964
Eigenkapital 31. Marz 2022 203928 —-402 142173 1640791 1986490
Gesamtergebnis ' 51554 51554

Eigenkapital 30. Juni 2022 203928 —-402 142173 1692345 2038044




Konzernrechnung nach International Financial Reporting Standards (IFRS)
Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (nachfolgend
«HBM Healthcare» oder «Gesellschaft») ist eine an
der SIX Swiss Exchange kotierte Holdinggesellschaft
und hat ihren Sitzam Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz.
Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten
und die Verdusserung von Beteiligungen an anderen
Unternehmen sowie die Verwaltung und Finanzierung
solcher Beteiligungen in den Bereichen Humanmedi-
zin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundséatze der Rechnungslegung

Dieser verkurzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der Schweizer Borse (SIX
Swiss Exchange) fur Investmentgesellschaften
erstellt. Dieser Zwischenabschluss sollte in Ver-
bindung mit der Konzernrechnung per 31. Marz
2022 gelesen werden, da er eine Aktualisierung
des letzten vollstandigen Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden
die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2022 angewendet. Die
Konzernrechnung umfasst die HBM Healthcare
Investments AG und die nicht konsolidierte Beteili-
gung an der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. (nachfolgend «Tochter-
gesellschaft»). Eine Zusammenstellung der in der
Berichtsperiode neu angewendeten IFRS/IAS
Standards und Interpretationen ist auf Seiten 65
und 66 der Konzernrechnung im Geschaftsbericht
2021/2022 ersichtlich.

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Juni 2022

Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesam-
tergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Die Werte sind, falls nicht anders erwahnt, in
CHF 000 angegeben.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

31.3.2022

Umrechnungskurse (CHF) 30.6.2022
CAD o OTAI9

10
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Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der Berichtsperiode
wie folgt entwickelt:

Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000)

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Juni 2022

Quartal bis

30.6.2022

Quartal bis
30.6.2021

Verkehrswert am Anfang der Periode

2132047

2255830

Wertveranderung, brutto

2

136950

Verkehrswert am Ende der Periode 2184539 2392780
Das Nettovermdgen der Beteiligung an der Tochter-

gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt

zusammen:

Zusammensetzung Nettovermogen (CHF 000) Anmerkungen 30.6.2022 31.3.2022 30.6.2021

B
A N

LB

L

L banenal
B -
_1200es0|
B L] .

21820
L
75915

1130196

L I
B0

L

99

504353
199882
1507190,
iz}

0

8000,

30601,

Total Aktiven 2224793 2171311 2438072
Finanzinstrumente B2 Y 28565

Total Nettovermogen zum Verkehrswert

By

0

EECLC
S
2184539

0

=

2132047

B

e

—34336.
o125

2392780
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Anmerkungen
Das Nettovermogen der Beteiligung an der
Tochtergesellschaft hat sich in der Berichtsperiode
wie folgt verandert:

m Quartal bis
Verianderung Nettovermogen zum Verkehrswert (CHF 000) Anmerkungen 30.6.2022 30.6.2021

Nettoergebnis auf Finanzanlagen (3.1)
Verénderung der Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben (3.5)
Dividendenertrag
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten (3.2)
Nettoergebnis aus iibrigen finanziellen Vermégenswerten
Nettoergebnis aus Aktien der Muttergesellschaft
Ergebnis aus Investitionstatigkeit
Verwaltungsgebsthr (3.4)
Erfolgsabhéngige Entschadigung (3.4)
Personal- und sonstiger Betriebsaufwand
I aNZOr OIS e
Wertveranderung, brutto 52492 136 950
Nettowertveranderung auf Beteiligung 52492 136950
Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
mogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlduterungen ersichtlich.
3.1 Finanzanlagen
Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:
Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) “Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Verkehrswert 31. Marz 2022 614348 175915 1130196 1920459
120822 147467
~80147 -91418
21556 23047
—698 -984
8961 22281
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 29819 44344
Verkehrswert 30. Juni 2022 641604 178558 1200690 2020852

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 13 bis 15 ersichtlich.
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Anmerkungen

Investi- Investierter Verdnderung  Investierter Verkehrs- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-
. tions- Betrag Berichts- Betrag wert anteil wert wert
Private Unternehmen Domizil  wéhrung 31.3.2022 periode 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2022 31.3.2022

% CHF 000 CHFOOO
2. 3 141848| 144625

SRS e B BRI 2
ConnectAN US

Mineralys Therapeutics ~ US_ USD

Uien epnemies e O . 53 4113|2329
Farmalatam ~ PA  USD 148 37 185 214 4] 72046516329
Tatalmg e INCCINR 9711 g7 1632 .38 19745 19873
Fangzhou (Jianke) ~ CN_USD 199 199 19 60 18846| 18203
Nuance Pharma  ~~ ~~~ CN _USD 140 o ......140 18 .37 17834l 17225
Numab Therapeutics ~ CH  CHF 170 70T .65 17000f 17000
Odyssey Therapeutics ~~ US_ USD 167591 13076
SAl Life Sciences IN_INR ! 16253 | 16359
LE Sl 14326| 13837
Adrenomed , DE J2e81) 12929
Gena'vte(BaseHea'th) o U8 USD T8 15 TG 9759|9426
Aculys Pharma .Jp uUso 680 .80 8 .. 9461|9139
Fore Biotherapeutics <N0ve"usDx)..‘.m,",‘L,.. ...usb o080 .80 80 . 85%| 8303
Acrivon Therapeutics ~~ US_ USD 80 80 8 Je41| 7380
Visen Pharmaceuticals  CN_UsD 75 75 1 ..11e3) 6919
Arrakis Therapeut'cs o S USD 10 10T ... b6686| 6457
Cure Everlife Holdings MU USD 89 17 72 G 6369|7775
c d'a'e" . 6208) 599
VascularDynamics ~~~~US  USD 125 11 136 37 80 3568 2450
MicroOptx ~~~~US_UsD 30 30 3 .83 2865| 2767
Freenome Holdings ....us uso 030 oooooo.....30 80 02 . 2865| 2767
Polyneuron Pharmaceuticals ~~ CH  CHF 99 99 25 161 248 2482
CRayTherapeutics ~ CN_USD 20 20 2 16 de0f 1845
Ant'va Biosciences US UsD 15 15 15 18  1433| 1384

Total private Unternehmen 641604 614348
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Anmerkungen
Total Ein- Rick-  Kumulierte  Kumulierte

Investi- eingegan- zahlungen zahlungen Ein- Riick- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-

tions- gene Ver- Berichts- Berichts- zahlungen zahlungen wert wert wert
Fonds wahrung pflichtung periode | pgriode ...... 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2022 31.3.2022
w IW Mio. IWMio. IWMio. | IWMio. IW Mio. IW Mio. CHF 000 CHF 000
HBM Genomics usb 244 0.5 815 244 3.5 32.3 30871 35309
MedFocus Fund Il usb . 26.0 L2AT 23628 21868
WuXi Healthcare Ventures Il USD 20,0 L5 s 22382
6 Dimensions Capital usb 250 L8 20804 21594
120 Capital usb . 250 .80 M28) 12107

C-Bridge Healthcare Fund IV~ USD 10.0 113 10812 10839

HBM BioCapital I ' 420 8981

LYZZ Capital Fund Il usb 15.0 6141
C-Bridge Healthcare Fund V usb 150 6004

Tata Capital HBM Fund | usb 10.0 5362

HBM Genomics |l usb 150 5347

Tata Capital Healthcare Fund Il USD 20.0 4438
Galen Partners V usb 100 -39

Hatteras Venture Partners1ll  USD 100 37113

BioVeda China IV usb 50

BioMedInvest I CHF 100

BioMedInvest | CHF 26.0

Nordic Biotech DKK 31.0 1084 |
Ubrige . -

Total Fonds 178558

175915

1) Der Verkehrswert von EUR 9.0 Millionen berticksichtigt
die Belastung von EUR 6.0 Millionen fiir die kumulierten

so dass keine doppelte Geblhrenbelastung entsteht.

Verwaltungsgebiihren des Fonds. Dieser Betrag wurde

vollumfanglich an HBM Healthcare Investments zurlickerstattet,

14
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Anmerkungen
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Investi- Verénderung Aktien- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-

. tions- Bestand Berichts- Bestand kurs anteil wert wert
Kotierte Unternehmen wahrung ~ 31.3.2022 periode 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2022 30.6.2022 31.3.2022
W “AnzahIAktien Anzahl Aktien Anzahl Aktien [\ % CHF 000 CHF 000

Vormals pnvate Unternehmen

Total vormals private Unternehmen

440109
170634
62611
56227
25131
19308
16611
10796
6095

Sonstlge Unternehmen

Nicox

Qggent B|0$C|ences

.l.J“bHrige

Total sonstige Unternehmen 363619 337349
Total kotierte Unternehmen 1200690 1130196
Total Finanzanlagen 2020852 | 1920459

1) Die bei einem Verkauf der Beteiligung allfallig in China geschul-
dete Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben werden separat
zuriickgestellt (Anmerkung 3.5). Die Aktien unterliegen einer
Haltefrist bis August 2023, daher berlicksichtigt der ausgewiese-
ne Verkehrswert der Beteiligung einen Lock-up Diskont. Der
Aktienpreis per 30.6.2022 von CNY 111.80 wurde um den Diskont
von 6.75% auf CNY 104.25 reduziert.

2) Die Unternehmen wurden in der Berichtsperiode ibernommen.
Die Transaktionen werden nach der Berichtsperiode abge-
schlossen.
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3.2 Finanzinstrumente
Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Juni 2022

und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

30.6.2022

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 31.3.2022
Devisenabsicherung
Termingeschéfte zur Devisenabsicherung ey 0
Ubrige Finanzinstrumente
Gekaufte Call und Put Optionen L1 I 1512
Total Finanzinstrumente long 9191 1512
Total Finanzinstrumente short 0 0
Per Bilanzstichtag wurde das Fremdwahrungsrisiko
des US-Dollars gegeniiber dem Schweizer Franken
teilweise durch einen Terminverkauf von USD 0.3
Milliarden abgesichert. Der Verkehrswert der
Absicherungsposition per Bilanzstichtag belief sich
auf CHF 7.7 Millionen.
In der Berichtsperiode resultierten die folgenden
Gewinne und Verluste aus den getatigten Geschaften
in derivativen Finanzinstrumenten:

Quartal bis Quartal bis
Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 30.6.2022 30.6.2021
Gewinne aus Devisenabsicherungsgeschéften 1 24024
Gewinne aus Marktabsicherungsgeschaften o 6486
Gewinne aus {ibrigen Finanzinstrumenten . 0
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 7780 30510
Verluste aus iibrigen Finanzinstrumenten -1y 0
Total Verluste aus Finanzinstrumenten -101 0
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten 7679 30510
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3.3 Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprtche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprtichen
zugrundeliegenden definierten Ziele und unter
Anwendung eines Diskontsatzes von 11.0 Prozent
(Vorjahr: 11.0 Prozent). Die zur Bewertung ver-
wendeten Inputparameter beruhen auf anerkannten
Branchenstatistiken sowie auf eigenen Erfahrungs-
werten und Einschatzungen.
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Vom gesamten Buchwert per 30. Juni 2022 sind
CHF 28.2 Millionen unter den sonstigen finanziellen
Vermogenswerten bilanziert (Anspriche aus den
von HBM Healthcare direkt gehaltenen Investiti-
onen). Weitere CHF 0.1 Millionen sind unter den
Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen)
ausgewiesen (Ansprlche aus den indirekt tGber
HBM BioCapital | gehaltenen Investitionen).

Im Erfolgsfall kénnen aus diesen vertraglichen
Ansprlchen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.

Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
moglichen Rickflissen:

Zeitraum der

i i i Buchwert Riickfliisse Riickfliisse erwarteten
Bilanzierter Wert und magliche Riickfliisse (CHF Mio.) 3062022 | Minimum Maximum Zahlungen
14.6 2.1 86.5

,,,,,,,,,,,,,,,,,, 73| 00 a0 2024-2029

B 00 853 2024

B 00 23 2024

| U~ A 2022-2026

] 00 213 2023-205

B 00 84 ab 2022
283 22 2475

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren
«Asset-Sale» an Triphase Accelerator und auf dem Aktienkurs von
BeyondSpring und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhéangig.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhéangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende VerwaltungsgebUhr betragt jahrlich
0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus
0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils
zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals.

In der Berichtsperiode wurden an HBM Partners
CHF 7.3 Millionen (Vorjahr: CHF 8.4 Millionen)
bezahlt.

In der Berichtsperiode wurde keine erfolgsabhan-
gige Entschadigung zurlickgestellt (Vorjahr: CHF 1.3

2) Eine allfallige Umsatzbeteiligung ist nicht mitbericksichtigt.
Der potenziell mdégliche Riickfluss konnte hoher ausfallen.

Millionen), da das Nettovermdgen per Bilanzstichtag
das hochste Nettovermogen bzw. die Hochstmarke
(High Water Mark), die fir die Auszahlung der letz-
ten erfolgsabhangigen Entschadigung genutzt
wurde, nicht Ubertroffen hat.

Die High Water Mark betragt fir alle ausstehenden
Aktien CHF 315.27 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalriickzahlungen an die Aktionare). Der Stichtag
fur die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.
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3.5 Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer
und weitere Angaben

FUr die bei einer Verausserung der Beteiligung in
Cathay Biotech in China allféllig geschuldete Kapital-
gewinnsteuer und weitere Abgaben wurde eine
Rickstellung im Betrag von CHF 39.5 Millionen

(per 31. Marz 2022: CHF 38.5 Millionen) gebildet. Die
Kapitalgewinnsteuer bemisst sich aus der Differenz
zwischen der relevanten Steuerbasis und dem ausge-
wiesenen Verkehrswert. Zudem kann eine Umsatz-
steuer beim Verkauf der Beteiligung anfallen. Als
Basis zur Berechnung wird die Differenz zwischen
dem potenziellen Verkaufserlds und dem Ausgabe-
preis der Aktien beim Borsengang herangezogen.

3.6. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen flr die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

Investitionsverpflichtungen (CHF 000) 306.2022 | 31.3.2022
HBM BioCapital I+l 0

... 360931
...35109

Total Investitionsverpflichtungen 81802
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4. Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
Finanzverbindlichkeiten ausstehend: Zwei fest-
verzinsliche, an der SIX Swiss Exchange kotierte
Anleihen von nominal CHF 50 und CHF 100 Millio-
nen, mit Coupons von 2.5 und 1.125 Prozent und
Falligkeiten am 10. Juli 2023 bzw. am 12. Juli 2027,
Rdckzahlung zu 100 Prozent des Nominalwerts.

Die Anleihen konnen vorzeitig fallig gestellt werden,
wenn die offenen Investitionsverpflichtungen an
Fonds den Betrag von CHF 100 bzw. CHF 200 Millio-
nen Uberschreiten oder der Verkehrswert aller
kotierten Portfoliounternehmen zuzlglich der flissigen
Mittel weniger als das Zweieinhalbfache des verzins-
lichen Fremdkapitals betragt.

Die Anleihen sind zum fortgefihrten Anschaffungs-
wert unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bilanziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Netto-
erlos und dem bei Falligkeit rickzahlbaren Betrag
wird Uber die Laufzeit der Anleihen amortisiert und
zusammen mit den bezahlten Zinsen dem Finanz-
aufwand belastet. Die angewendeten effektiven
Zinssatze betragen 2.67 bzw. 1.32 Prozent.

Der Verkehrswert der zwei festverzinslichen Anlei-
hen belauft sich auf CHF 144.0 Millionen (per 31.
Marz 2022: CHF 149.0 Millionen) bei einem Buch-
wert von CHF 149.0 Millionen (per 31. Marz 2022:
CHF 148.9 Millionen). Die Anleihen sind unter den
langfristigen Verbindlichkeiten bilanziert.
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5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 203.93 Millionen, eingeteilt in 6960000
Namenaktien zu nominal CHF 29.30.

Die Generalversammlung vom 10. Juni 2022
stimmte einer Barausschuttung von CHF 9.70 je
Aktie in Form einer verrechnungssteuerfreien
Nennwertriickzahlung zu. Deren Auszahlung erfolgt
nach Ablauf der gesetzlichen Fristen im dritten
Kalenderquartal 2022.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 10. Juni 2022
wurde der Verwaltungsrat erméachtigt, in einem bis
am 27. Juni 2025 laufenden Aktienrtckkaufpro-
gramm zwecks Vernichtung durch Kapitalherabset-
zung maximal 696 000 eigene Aktien Uber eine

2. Handelslinie zurlickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2022»).

Per Bilanzstichtag halt die Gesellschaft insgesamt
2910 eigene Aktien (per 31. Marz 2022: 2910). In
der Berichtsperiode hat die Gesellschaft keine eige-
nen Aktien erworben oder verkauft (Vorjahr: keine).

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)
Anfang der Periode 1. April 2022 2910

Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm iiber
2. Handelslinie 0

Ende der Periode 30. Juni 2022
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Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM
Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 18181 eigene
Aktien (per 31. Marz 2022: 16091), welche Uber die
ordentliche Handelslinie erworben wurden. In der
Berichtsperiode hat die Tochtergesellschaft Uber die
ordentliche Handelslinie insgesamt 25 149 eigene
Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF 256.47
erworben (Vorjahr: 15765 zu CHF 334.69) und
23059 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs
von CHF 267.51 verdussert (Vorjahr: 21991 zu

CHF 345.79).
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hbmhealthcare.com

Webseite der Gesellschaft

CH 0012627250

ISIN
SIX Swiss Exchange Ticker
Bedeutende Aktionére Verwaltungsrat und Geschéftsleitung
Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen Hans Peter Hasler, Président
Meldungen sind per 30. Juni 2022 folgende Aktionare Mario G. Giuliani, Mitglied
bekannt, welche drei Prozent oder mehr des Aktien- Dr. Elaine V. Jones, I\/Iitgrlirre'd """""""

kapitals von HBM Healthcare Investments AG halten: Dr. Rudolf Lanz, Mitglied

Aktienbesitz Dr. Benedikt Suter, Sekretar

15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l.,

Luxemburg e e

"""""""""""" ErwinTroxler, Finanzchef

Gebihren Investitionsberater
Verwaltungsgebthr (quartalsweise ausbezahlt): HBM Partners AG, Zug www.hbmpartners.com

0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

PerformancegebUhr (jahrlich ausbezahlt):
15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung

High Water Mark (je Aktie flr alle ausstehenden
Aktien) fir das Geschaftsjahr 2022/2023:
NAV von CHF 315.27
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