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Pressemitteilung 
 
Zug, 27. Oktober 2008 
 
 
HBM BioVentures Quartalsbericht per 30. September 2008 
 
HBM BioVentures: Stabiler innerer Wert (NAV) 
 
Trotz des schwierigen Marktumfelds im vergangenen Quartal erhöhte sich der innere 
Wert (NAV) von HBM BioVentures um 3%. Hingegen drückten die Turbulenzen in der 
Finanzwelt den Aktienkurs. Die an der Generalversammlung Ende Juni angekündigten 
Kapitalmassnahmen wurden konkretisiert und HBM BioVentures begann 
Aktienrückkäufe auf der zweiten Handelslinie. HBM BioVentures erachtet den Erwerb 
eigener Aktien im jetzigen Umfeld als attraktive Investition, da sie im Vergleich zu ihrem 
inneren Wert und ihrem Gewinnpotenzial klar unterbewertet sind. Der Verwaltungsrat 
beabsichtigt weiter, der Generalversammlung jährlich die Auszahlung von mindestens 
CHF 2.25 des Nennwertes pro Aktie zu beantragen. Das entspricht einer ansprechenden 
Rendite, die für private Investoren in der Schweiz zudem steuerfrei ist. 
 
Private Jungunternehmen 
Pelikan Technologies ist für die Weiterentwicklung ihres integrierten 
Glukosemessgerätes auf der Suche nach einem strategischen Partner. Im Berichtsquartal 
wurde eine Überbrückungsfinanzierung  durchgeführt, an der sich HBM BioVentures mit 
bis zu USD 10 Millionen überproportional beteiligt. In verschiedenen 
Portfoliogesellschaften erfolgten kleinere Folgefinanzierungen. Eine Reihe von 
Portfoliounternehmen wird gegenwärtig gezielt auf einen Verkauf vorbereitet und durch 
HBM BioVentures begleitet.  
 
Kotierte Portfoliounternehmen 
Hauptereignis im kotierten Portfolio bildete die Übernahme des kanadischen 
Portfoliounternehmen CryoCath Technologies durch Medtronic. Damit erhöhte sich der 
Wert der Investitionsposition von HBM BioVentures um rund CHF 13 Millionen, was 
einer Zunahme des inneren Wertes (NAV) um rund CHF 1.10 entspricht. Bei der 
Kapitalrestrukturierung und -erhöhung von SkyePharma nahm HBM BioVentures 
überproportional teil und bleibt weiterhin der grösste Aktionär. Es wird erwartet, dass 
Flutiform, das wichtigste Entwicklungsmedikament mit Blockbuster-Potenzial, anfangs 
2009 in den USA zur Zulassung eingereicht wird, nachdem es nun alle klinischen 
Prüfungshürden überwunden hat. 
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HBM BioVentures profitierte im Berichtsquartal von der Erstarkung der US-Währung um 
rund 10 %. Das Auflösen der USD-Absicherungspositionen im Vorquartal erwies sich als 
gewinnbringend. Die Fremdwährungspositionen werden bis auf weiteres nicht 
abgesichert. 
 
Ausblick 
Im zweiten Quartal des Geschäftsjahres verzeichnete HBM BioVentures eine positive 
interne Wertschöpfung, die sich jedoch in der Entwicklung des Aktienkurses nicht 
widerspiegelt. Die Potenziale von HBM BioVentures liegen zum einen in dem über 60-
prozentigen Anteil von gereiften Jungunternehmen, die aufgrund der 
Rechnungslegungsvorschriften in vielen Fällen unter dem Verkaufswert bilanziert sind. 
Zum anderen sind rund zwei Drittel des Nettovermögens in Unternehmen investiert, die 
profitabel arbeiten oder deren Produkte bereits auf dem Markt eingeführt sind.  
 
Das breit abgestützte Investitionsportfolio von HBM BioVentures mindert die Risiken, 
die mit Investitionen in stark wachsende Jungunternehmen verbunden sind. HBM 
BioVentures erwartet zudem, dass ihre Portfoliounternehmen in geringerem Umfang von 
einer Rezession erfasst würden als viele andere Sektoren. Der Bedarf an innovativen 
Medikamenten ist weltweit ungebrochen hoch, und der Markt nimmt neue, 
bahnbrechende Produkte, unabhängig von der wirtschaftlichen Entwicklung, umgehend 
auf.  
 
In den unberechenbaren, volatilen Märkten ist der innere Wert (NAV) von HBM 
BioVentures eine zuverlässige Richtmarke. Im Gegensatz zu vielen Private Equity Fund of 
Funds Produkten fliessen bei HBM BioVentures sowohl positive als auch negative 
Wertentwicklungen sehr rasch in den NAV ein. Der mittlerweile hohe Abschlag des 
Aktienkurses zum NAV und die gleichzeitig erwarteten Fortschritte in der Wertsteigerung 
des Portfolios ergeben mittelfristig ein attraktives Gewinnpotenzial einer Investition in 
HBM BioVentures. Wir erwarten für die nächsten Jahre eine Zunahme des inneren Werts 
und werden weiter alles daran setzen, die Differenz zwischen Aktienpreis und innerem 
Wert zu reduzieren. 
 
 
Für weitere Auskünfte wenden Sie sich bitte an Dr. Joachim Rudolf, Finanzchef der HBM 
BioVentures AG, Tel.: +41 41 768 11 08, joachim.rudolf@hbmbioventures.com. 
 
 
Kurzportrait HBM BioVentures AG 
HBM BioVentures ist als Wagniskapitalgesellschaft weltweit in rund 40 gereifte 
Jungunternehmen in den Bereichen Biotechnologie/ Humanmedizin, Diagnostik und 
Medizinaltechnik investiert. Die Hauptprodukte der HBM BioVentures Portfolio-
unternehmen sind in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am Markt eingeführt. 
Der Anlageschwerpunkt liegt bei noch nicht kotierten Jungunternehmen: Zwei Drittel des 
Anlagevermögens von CHF 1 Milliarde sind in private Unternehmen mit hohem 
Wertschöpfungspotenzial investiert. Damit schafft sich HBM BioVentures eine 
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einzigartige und unverwechselbare Marktpositionierung. HBM BioVentures wird von 
einem breiten Aktionariat getragen und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: 
HBMN). 
 
Disclaimer 
Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR, 
Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SWX Swiss Exchange oder 
Wertpapierprospekt im Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die 
Veröffentlichung dient ausschließlich Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum 
Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese 
Pressemitteilung sowie die darin enthaltenen Informationen sind nicht zur Weitergabe in die 
Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA bestimmt und dürfen nicht an 
U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Publikationen mit 
einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden. Diese 
Pressemitteilung ist kein Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den 
USA. Die Wertpapiere der HBM BioVentures AG wurden nicht gemäss den Vorschriften der U.S.-
amerikanischen Wertpapiergesetze registriert und dürfen ohne eine vorherige Registrierung bzw. 
ohne das Vorliegen einer Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den 
USA oder an U.S.-amerikanische Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden. 
Ein öffentliches Aktienangebot in den Vereinigten Staaten von Amerika würde mittels eines 
Prospektes durchgeführt, der bei der HBM BioVentures AG erhältlich wäre und der detaillierte 
Informationen über das Unternehmen und das Management sowie Jahresabschlüsse enthalten 
würde. 


