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HBM BioVentures Quartalsbericht per 30. September 2011

Das wichtigste Ereignis im Berichtsquartal war der erfolgreiche Verkauf des
deutschen Portfoliounternehmens mtm laboratories an Roche. Der vorlaufige Erlos
aus diesem Verkauf betrug mit EUR 47 Millionen das Doppelte der in mtm
laboratories investierten Mittel. Bei Erreichen positiver Studienergebnisse werden
HBM BioVentures zuséatzliche leistungsabhéangige Meilensteinzahlungen in der
Hohe von bis zu EUR 21 Millionen zukommen. Bei konservativer Bewertung dieser
Anspriche resultiert eine annualisierte Rendite von 19%.

Der Erlos aus dem Verkauf von mtm laboratories fuhrte zu einer weiteren Starkung
der Liquiditatslage von HBM BioVentures. Unter Annahme der Riuckzahlung der im
Dezember 2011 falligen Obligation von CHF 30 Millionen, betragen die flissigen
Mittel per Ende September 19% des Nettovermdgens und der Eigenfinanzierungs-
grad erreicht hohe 99%. 53% der Aktiva sind in private Unternehmen investiert
(38% direkt und 15% indirekt), 21% in kotierte Unternehmen. 7% entfallen auf
abdiskontierte und risikogewichtete mogliche zukinftige Meilensteinzahlungen, die
bei positivem Ausgang erheblich hoher ausfallen kénnen. Fir das Berichtsquartal
weist HBM BioVentures netto Wahrungsgewinne von CHF 11 Millionen aus.

Private Unternehmen im Portfolio

Cathay Industrial Biotech, das grosste private Unternehmen im Portfolio von HBM
BioVentures, versuchte anfangs August einen Bdrsengang an der US-Borse
NASDAQ durchzufuhren, zu einer Bewertung die wesentlich tber dem Buchwert
der Investition gelegen hatte. Die Turbulenzen an den Aktienmarkten gerade zu
diesem Zeitpunkt erforderten eine Verschiebung dieser Plane. Da Cathay kein Geld
verliert, ist das Unternehmen nicht unmittelbar auf den Erl6és aus dem Borsengang
angewiesen und kann sich nach anderen Finanzierungsquellen zum Ausbau
einzelner Geschaftsbereiche umsehen. Die Bewertung von PTC Therapeutics
wurde wegen Verzégerungen bei der Zulassung des Hauptmedikamentes auf den
Einstandswert der Investition reduziert. Nach einer friheren Finanzierungsrunde
mit einem grossen Investor, die zu einer hoheren Bewertung stattfand, war die
Investition zwischenzeitlich hoher bewertet worden.
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Kotierte Unternehmen im Portfolio

Im Berichtsquartal wurde die Beteiligung am Biotechnologieunternehmen Basilea
erheblich ausgebaut. HBM BioVentures ist Uberzeugt, dass Basilea zu aktuellen
Aktienkursen klar zu tief bewertet ist. Die heutige Stellung als grosster Investor
erlaubt es HBM BioVentures, ihre Vorstellungen betreffend der strategischen
Ausrichtung von Basilea dessen Verwaltungsrat und Management zu prasentieren.
In den nachsten Monaten werden Daten aus der finalen Studie zum in Europa
bereits vermarkteten Produkt Toctino erwartet, die im Erfolgsfall fir die Einreichung
zur USA-Zulassung von Toctino fur die Behandlung von Handekzemen verwendet
werden konnten. Gegen Ende 2011/Anfang 2012 werden auch die Ergebnisse
einer Reanalyse von Studiendaten des Antibiotikums Ceftobiprol in Klinischen
Studien von Patienten mit Lungenentziundung vorgelegt. Die Qualitat dieser Daten
wird im besten Fall zur Zulassungseinreichung von Ceftobiprol zur Behandlung von
Infektionen der Lunge fuhren oder ansonsten zumindest Klarheit schaffen, ob
weitere klinische Studien vor einer Zulassungseinreichung durchgefiuhrt werden
mussen.

Ausblick

Die anhaltend grosse Risikoaversion der Investoren wird die Wahrscheinlichkeit fur
Borsengénge aus dem Portfolio weiterhin tief halten. Deutliche Wertsteigerungen
von Einzelinvestitionen werden im Falle positiver klinischer Daten oder von
Produktezulassungen erwartet.

Der Quartalsbericht per 30. September 2011 ist auf der Webseite der HBM
BioVentures AG www.hbmbioventures.com aufgeschaltet.

Fur weitere Auskiinfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki, Geschéaftsfiihrer
der HBM BioVentures,Tel.: +41 41 768 11 08, andreas.wicki@hbmbioventures.com

Kurzportrait HBM BioVentures AG
HBM BioVentures investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft halt und
bewirtschaftet ein internationales Portfolio von rund 25 erfolgversprechenden
Unternehmen in den Bereichen Biotechnologie/Humanmedizin, Medizinaltechnik
und Diagnostik. Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind in
fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am Markt eingefihrt. Der
Anlageschwerpunkt liegt bei der Weiterfinanzierung bestehender Unternehmen im
Portfolio. Diese werden eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung aktiv
unterstitzt. HBM BioVentures ist dadurch eine interessante Anlagealternative zu
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Investitionen in grosse Pharma- und Biotechunternehmen. HBM BioVentures wird
von einem internationalen Aktionariat getragen und ist an der SIX Swiss Exchange
kotiert (Symbol: HBMN).

Disclaimer

Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156
OR, Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder
Wertpapierprospekt im Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die
Veréffentlichung dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder ein Angebot
zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar.
Diese Pressemitteilung sowie die darin enthaltenen Informationen sind nicht zur
Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA
bestimmt und dirfen nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer
Personen) sowie an Publikationen mit einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt
oder weitergeleitet werden. Diese Pressemitteilung ist kein Angebot bzw. keine
Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM
BioVentures AG wurden nicht gemass den Vorschriften der U.S. amerikanischen
Wertpapiergesetze registriert und durfen ohne eine vorherige Registrierung bzw. ohne das
Vorliegen einer Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA
oder an U.S.-amerikanische Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert
werden.
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