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HBM Healthcare Investments Quartalsbericht Juni 2012 

Das Portfolio hat sich im Berichtsquartal sehr erfreulich entwickelt. Insgesamt resultierte für die 
ersten drei Monate des laufenden Geschäftsjahres ein Gewinn von CHF 24 Millionen, 
hauptsächlich getragen durch  Wertzunahmen kotierter Investitionen und den Anstieg des US 
Dollars gegenüber dem Schweizer Franken.  

Der Innere Wert je Aktie (NAV) von HBM Healthcare Investments erhöhte sich folglich im 
Berichtsquartal um 4.7% auf CHF 62.38. Der Aktienkurs stieg überproportional um 15.7% und 
schloss per Ende Juni bei CHF 48.00 je Aktie.  

 

Kotierte Unternehmen 

Die Börsenbewertungen von Pacira Pharmaceuticals und ChemoCentryx haben sich im 
Berichtsquartal um je rund 40 Prozent erhöht. Pacira hat im April ihr vielversprechendes 
Medikament ExparelTM in den USA im Markt eingeführt. Bei ChemoCentryx werden noch im 
laufenden Jahr Daten aus klinischen Studien zumindest von einem ihrer drei Hauptprodukte 
erwartet.  

Die Marktkapitalisierung von Basilea Pharmaceutica reduzierte sich um 11 Prozent, dies trotz einer 
erfolgreichen Transaktion, bei welcher Basilea Mitte Juni die weltweiten Rechte an Toctino®, 
einem Medikament zur Behandlung von schweren Handekzemen, an eine Tochtergesellschaft von 
GlaxoSmithKline veräusserte. Basilea erhält aus diesem Abkommen eine Vorabzahlung von CHF 
216 Millionen und hat bei Erreichen der Zulassung von Toctino® in den USA Anspruch auf weitere 
Meilensteinzahlungen von bis zu CHF 74 Millionen sowie Lizenzzahlungen auf den künftigen 
Verkaufserlösen in den USA. Das Unternehmen ist nach Vollzug dieser Transaktion solide 
ausgestattet mit Barmitteln in der Höhe von rund CHF 370 Millionen. Die derzeitige 
Marktkapitalisierung ist nur wenig höher. Daneben verfügt Basilea mit dem Antibiotikum Ceftobiprol 
gegen resistente bakterielle Keime und dem Pilzmittel Isavuconazol über zwei weitere 
Medikamente in der letzten Phase der klinischen Entwicklung, nebst einer Reihe von 
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vielversprechenden Entwicklungsprojekten in früheren Phasen. Wir sind überzeugt, dass die im 
Unternehmen vorhandenen  Werte sich  auch im Aktienkurs niederschlagen werden.  

 

Private Unternehmen 

Im Portfolio der privaten Unternehmen konnte Ophthotech Corporation Erfreuliches vermelden. 
Das Unternehmen mit Sitz in New Jersey, USA, entwickelt mit FovistaTM ein Medikament zur 
Behandlung der neovaskulären altersbedingten Makuladegeneration (feuchte AMD). Die Daten 
aus einer kürzlich veröffentlichten Phase IIb Studie zeigten bei Patienten, welche FovistaTM in 
Kombination mit dem bekannten Medikament Lucentis® verabreicht erhielten, eine Verbesserung 
des Sehvermögens um 62% im Vergleich zu Patienten, welche Lucentis® alleine verabreicht 
erhielten. Lucentis® ist derzeit der Standard in der Behandlung der feuchten AMD. Das 
Medikament wird von Novartis und Roche vertrieben und erzielte 2011 einen weltweiten Umsatz 
von über USD 3 Milliarden. Mit diesen spektakulären Daten ist Ophthotech zu einem attraktiven 
Kandidaten für eine Übernahme geworden. 

Nabriva Therapeutics unterzeichnete Ende Mai eine Vereinbarung mit dem amerikanischen 
Unternehmen Forest Laboratories für die weitere Entwicklung des Pleuromutilins BC-3781, einem 
Vertreter einer neuen Klasse von Antibiotika. Forest bezahlt USD 25 Millionen an Nabriva und wird 
in den nächsten zwölf Monaten weitere gemeinsame Entwicklungsaktivitäten von BC-3781 
finanzieren. Während dieser zwölf Monate hat Forest das exklusive Recht, Nabriva zu erwerben.  

Aus dem Verkauf von Broncus Technologies, einer Investition welche schon vor längerer Zeit 
weitestgehend wertberichtigt wurde, resultierte ein  Erlös von USD 1,2 Millionen und ein kleiner 
Buchverlust im gleichen Umfang. Eine weitere Wertberichtigung von USD 5 Millionen wurde wegen 
unbefriedigender Geschäftsentwicklung  auf der Beteiligung  Cylene Pharmaceuticals 
vorgenommen. 

Aus dem Portfolio der Fondsinvestitionen flossen in den ersten drei Monaten netto CHF 5,2 
Millionen zurück. Eine grössere Ausschüttung resultierte aus dem Fonds Water Street Healthcare 
Partners aufgrund des Verkaufs der Beteiligung an Physiotherapy Associates zu rund 2,5 mal dem 
investierten Kapital.   

 

Ausblick 

Wir erwarten weiterhin positive Wertentwicklungen aus unserem Portfolio, getrieben durch gute 
Ergebnisse aus klinischen Studien oder Transaktionen einzelner Unternehmen.  
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Der Quartalsbericht per 30. Juni 2012 ist auf der Webseite der HBM Healthcare Investments  AG 
www.hbmhealthcare.com aufgeschaltet. 

 

Für weitere Auskünfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki, Geschäftsführer , Tel.: +41 41 
768 11 08, andreas.wicki@hbmhealthcare.com  

 

Profil der HBM Healthcare Investments AG 

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft hält und 
bewirtschaftet ein internationales Portfolio von rund 25 erfolgversprechenden Unternehmen in den 
Bereichen Biotechnologie/Humanmedizin, Medizinaltechnik und Diagnostik. Die Hauptprodukte 
vieler dieser Unternehmen sind in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am Markt eingeführt. 
Der Anlageschwerpunkt liegt bei der Weiterfinanzierung bestehender Unternehmen im Portfolio. 
Diese werden eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung aktiv unterstützt. HBM 
Healthcare Investments ist dadurch eine interessante Anlagealternative zu Investitionen in grosse 
Pharma- und Biotechunternehmen. HBM Healthcare Investments wird von einem internationalen 
Aktionariat getragen und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).  

 

Disclaimer  

Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR, 
Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder Wertpapierprospekt 
im Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die Veröffentlichung dient ausschließlich 
Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur 
Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese Pressemitteilung sowie die darin enthaltenen Informationen sind 
nicht zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA bestimmt und 
dürfen nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Publikationen 
mit einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden. Diese Pressemitteilung ist 
kein Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM 
Healthcare Investments AG wurden nicht gemäss den Vorschriften der U.S. amerikanischen 
Wertpapiergesetze registriert und dürfen ohne eine vorherige Registrierung bzw. ohne das Vorliegen einer 
Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-amerikanische 
Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden. 

http://www.hbmhealthcare.com/

