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  Pressemitteilung 
 

Zug, 2. Mai 2013 
HBM Healthcare Investments erzielt einen Jahresgewinn von  
CHF 67 Millionen und beantragt der Generalversammlung eine 
Nennwertrückzahlung von CHF 1.50 je Aktie 
 

• Die Beteiligungen haben sich positiv entwickelt und lieferten einen Beitrag von netto CHF 
78 Millionen zum Jahresgewinn; 

• Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung eine Barausschüttung in Form 
einer Nennwertrückzahlung von CHF 1.50 je Aktie (Rendite von 3 Prozent); 

• Es ist beabsichtigt, die aktionärsfreundliche Ausschüttungspolitik auch in den kommenden 
Jahren weiterzuführen. Durch eine Kombination von Barausschüttungen und 
Aktienrückkäufen sollen jährlich rund 5 Prozent des Nettovermögens an die Aktionäre 
zurückgeführt werden; 

• Der Gesundheitssektor bietet interessante Investitionsmöglichkeiten zu attraktiven 
Bewertungen bei wachstumsstarken privaten Unternehmen. Der Verwaltungsrat von HBM 
Healthcare Investments hat deshalb entschieden, einzelne Neuinvestitionen in private 
Unternehmen zu tätigen, wie das die Anlagerichtlinien vorsehen und die Mehrheit der 
Aktionäre unabhängig vom Aktienpreis und dem Inneren Wert erwartet; 

• Der Verwaltungsrat hat sich mit dem Investitionsberater HBM Partners auf eine 
Verlängerung des Management-Vertrags ab dem 1. April 2014 unter geänderten, den 
Aktionärsinteressen noch stärker Rechnung tragenden Bedingungen, geeinigt. Die 
Verwaltungsgebühr beträgt unverändert 1,5 Prozent pro Jahr, wird jedoch neu zu gleichen 
Teilen auf Basis des Gesellschaftsvermögens (NAV) und der Marktkapitalisierung 
(Aktienkurs) berechnet; 

• HBM Healthcare Investments blickt zuversichtlich in die Zukunft und ist überzeugt, dass 
das sorgfältig aufgebaute Portfolio in den kommenden Jahren signifikanten Mehrwert 
schaffen und zu bedeutenden Liquiditätsrückflüssen führen wird. Viele Produkte oder 
Präparate der Portfolio Unternehmen verzeichnen steigende Umsätze oder stehen kurz vor 
der Zulassung und dem Markteintritt, was die Erfolgswahrscheinlichkeit erhöht. 
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Erfolgreiches Geschäftsjahr 2012/13 

HBM Healthcare Investments blickt auf ein erfolgreiches Geschäftsjahr mit einem Jahresgewinn 
von CHF 67 Millionen zurück. Die seit längerem beobachtete gute operative Entwicklung 
verschiedener Beteiligungen hat sich mit einer gewissen Verzögerung in steigenden Bewertungen 
und somit auch im Ergebnis niedergeschlagen. Der Innere Wert je Aktie (NAV) erhöhte sich im 
Berichtsjahr um 13 Prozent auf CHF 68.35. Der Aktienkurs stieg im gleichen Zeitraum um 24 
Prozent auf CHF 51.35. Aus dem HBM Portfolio resultierte im Berichtsjahr ein positiver Beitrag 
zum Ergebnis von netto CHF 78 Millionen. 

Im Anhang befindet sich eine Kurzversion der konsolidierten Bilanz und Erfolgsrechnung für das 
Geschäftsjahr 2012/13 sowie eine Übersicht der grössten Investitionspositionen. Der detaillierte 
Geschäftsbericht wird Ende Mai veröffentlicht. 

 

Entwicklung der Beteiligungen im Geschäftsjahr 2012/13  

Pacira Pharmaceuticals hat das Langzeitanalgetikum ExparelTM erfolgreich im Markt eingeführt. 
Die Börsenbewertung des Unternehmens stieg in der Folge um 150 Prozent. Daraus resultierte für 
HBM Healthcare Investments ein Beitrag von CHF 57 Millionen zum Jahresgewinn.  

Der Aktienkurs von Basilea Pharmaceutica stieg im Berichtsjahr um 14 Prozent. Dadurch 
verringerte sich die Unterbewertung des Unternehmens etwas. Basilea hat die weltweiten  Rechte 
für Toctino® an GlaxoSmithKline veräussert. Als Abgeltung dafür erhielt sie CHF 216 Millionen in 
bar plus einem Anspruch auf weitere CHF 74 Millionen sowie auf Lizenzzahlungen auf den 
künftigen Verkaufserlösen in den USA. 

Die Marktkapitalisierung von ChemoCentryx erhöhte sich dank Fortschreiten klinischer Studien um 
knapp 30 Prozent. Das Unternehmen erwartet unter anderem im 2. Halbjahr 2013 Daten aus einer 
Phase-II-Studie für einen Wirkstoff zur Behandlung chronischer Nierenerkrankungen. Bei positiven 
Daten würde aus dem Wirkstoffkandidat ein potenzieller Blockbuster. 

Swedish Orphan Biovitrum (SOBI) veröffentlichte gute Daten aus einer Phase-III-Studie für ein 
Medikament zur Behandlung der Bluterkrankheit Hämophilie B, das zusammen mit Biogen Idec 
entwickelt wird. Der Aktienkurs von SOBI legte um 87 Prozent zu. 

Die Beteiligung an Lux Biosciences musste Ende Dezember vollumfänglich wertberichtigt werden, 
was das Ergebnis mit CHF 22 Millionen belastete. Die Resultate einer Phase-III-Studie für den 
Arzneimittelkandidaten LuveniqTM zur Behandlung der nicht-infektiösen Uveitis bestätigten die 
Ergebnisse einer früheren Studie aufgrund einer unerwartet hohen Placebo-Ansprechrate nicht.  
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PTC Therapeutics schloss eine grosse Finanzierungsrunde über insgesamt USD 60 Millionen mit 
einem Syndikat von neuen Investoren unter der Führung von Brookside Capital Partners ab. 
Aufgrund der Bedingungen der Finanzierungsrunde wurde der Buchwert unserer Beteiligung um 
CHF 10 Millionen nach unten korrigiert. HBM Healthcare Investments geht beim PTC 
Hauptprodukt Ataluren® weiterhin von hohen Erfolgschancen und einem signifikanten 
Wertsteigerungspotenzial aus und hat seinen Besitzanteil am Unternehmen bei dieser 
Finanzierung gehalten. 

Der Börsengang von Enanta Pharmaceuticals verlief erfreulich. Das Unternehmen, welches in 
Partnerschaften mit AbbVie und Novartis vielversprechende Medikamente zur Behandlung von 
Hepatitis C entwickelt, hat USD 56 Millionen an neuem Kapital zu 65 Prozent über unserem 
Buchwert aufgenommen. HBM Healthcare Investments hat beim Börsengang CHF 9 Millionen 
zusätzlich investiert. Nach dem Börsengang legte die Aktie von Enanta nochmals um 30 Prozent 
zu. Somit resultierte aus dieser Investition ein positiver Ergebnisbeitrag von CHF 11 Millionen. 

Das britische Diagnostik-Unternehmen Vivacta wurde zu etwas mehr als dem Doppelten des 
investierten Kapitals an Novartis veräussert. Aus der Transaktion resultierte für HBM Healthcare 
Investments ein Gewinn von CHF 7 Millionen. 

Das Fonds-Portfolio lieferte einen Wertzuwachs von CHF 6 Millionen und bezüglich Mitteleinsatz 
den Erwartungen entsprechend ein ausgeglichenes Ergebnis.  

 

Änderung der Bilanzierung von Tensys Medical 

Die Beteiligung an Tensys Medical, an welcher HBM Healthcare Investments 100 Prozent der 
Stimmrechte besitzt, wird aufgrund einer für Investmentgesellschaften eingeführten Anpassung der 
IFRS Rechnungslegungsstandards  nicht mehr konsolidiert, sondern neu in den Finanzanlagen 
zum Verkehrswert ausgewiesen. Dadurch stieg der Innere Wert unserer Gesellschaft um CHF 10 
Millionen. Die IFRS Regeln schreiben vor, dass diese Änderung rückwirkend zu erfolgen hat. Dies 
machte eine Anpassung der Vorjahreszahlen notwendig. 

 

Solide Bilanz ermöglicht, Opportunitäten im Gesundheitssektor zu nutzen 

HBM Healthcare Investments ist solide finanziert, ohne die Beanspruchung von Fremdkapital, und 
verfügt über flüssige Mittel von CHF 52 Millionen. Aufgrund zahlreicher Verkäufe und Börsengänge 
unserer Beteiligungen hat sich der Anteil unserer Investments in Unternehmen, die an einer Börse 
gehandelt werden, auf 46 Prozent erhöht. Demgegenüber nahm der Anteil der Direktinvestitionen 
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in privat gehaltene Unternehmen  auf 25 Prozent ab. Künftige Unternehmensverkäufe und 
Börsengänge werden die Beteiligungsquote an privaten Unternehmen nochmals reduzieren. Die 
Anlagestrategie von HBM Healthcare Investments sieht hingegen vor, dass die Mehrheit des 
Kapitals in private Unternehmen investiert wird. Es ist deshalb notwendig die Quote der privaten 
Unternehmen im  Portfolio wieder zu erhöhen. 

Die Aussichten im Gesundheitssektor sind unverändert gut. Die Aktienmärkte verzeichneten in den 
vergangenen zwölf Monaten teils kräftige Kursanstiege. Bei den privaten Unternehmen hingegen 
bieten sich nach wie vor interessante Investitionsmöglichkeiten zu attraktiven Bewertungen. Dank 
ihrer soliden Bilanz und Kapitalkraft verfügt HBM Healthcare Investments über die notwendige 
Flexibilität für weitere Investitionen in Unternehmen, die bereits zu unserem Portfolio gehören und 
auch für Investitionen in neue Beteiligungen.  

  

Aktionärsfreundliche Ausschüttungspolitik, Aktienrückkäufe und Investitionen 

Der Generalversammlung vom 21. Juni 2013 beantragt der Verwaltungsrat eine Ausschüttung an 
die Aktionäre von CHF 1.50 je Aktie in Form einer steuerfreien Nennwertrückzahlung. Auf Basis 
des derzeitigen Aktienkurses entspricht dies einer Rendite von 3 Prozent. 

Zudem wurden im vergangenen Geschäftsjahr über das laufende Aktienrückkaufprogramm 
266‘000 eigene Aktien (2,9 Prozent der ausgegebenen Aktien im Gesamtwert von CHF 13 
Millionen) über die 2. Handelslinie zurückgekauft. Der durchschnittliche Rückkaufpreis von CHF 
48.34 entspricht einem Abschlag von 29 Prozent auf dem Inneren Wert per Ende März 2013. 

Es ist beabsichtigt, diese Ausschüttungs- und Rückkaufpolitik auch in den kommenden Jahren 
weiterzuführen. Durch eine Kombination von Barausschüttungen und Aktienrückkäufen sollen - 
abhängig von Jahresergebnis und Liquidität und vorbehältlich der Zustimmung durch die 
Generalversammlung - jährlich rund 5 Prozent des Nettovermögens an die Aktionäre zurückgeführt 
werden.  

HBM Healthcare Investments hat im Sommer 2009 den Aktionären mitgeteilt, keine neuen 
Investitionen in private Unternehmen zu tätigen, bis der durchschnittliche Diskont des Aktienkurses 
gegenüber dem durchschnittlichen Nettovermögen (NAV) pro Aktie während einer Periode von drei 
Monaten weniger als 15 Prozent beträgt. Diesem Prinzip wurde seither Folge geleistet, und die 
Gesellschaft hat seit September 2009 1‘763‘000 eigene Aktien zu einem Gesamtpreis von CHF 
79,5 Millionen zurückgekauft. Einschliesslich des Aktienrückkaufprogramms 2008 wurden bisher 
sogar total 2‘326‘000 Aktien im Betrag von CHF 103,7 Millionen zurückgekauft. Dies entspricht 
knapp 21 Prozent der ursprünglich ausstehenden Aktien.  
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Des Weiteren wurde die Betreuung der Aktionäre verstärkt. Dies führte dazu, dass über 40 Prozent 
der ausstehenden Aktien durch bereits bei HBM investierte und neue Aktionäre gekauft wurden. 
Der Diskont des Aktienpreises zum Inneren Wert hat sich seit 2009 mehr als halbiert und lag im 
Berichtsjahr bei durchschnittlich 22 Prozent, weil es nach wie vor Aktionäre gibt, die trotz der guten 
Entwicklung des Inneren Wertes bereit sind, zu hohem Diskont zu verkaufen. Wir erwarten, dass 
die angekündigte Barausschüttung, das Fortführen des Aktienrückkaufes, die Beteiligung von 
neuen Aktionären und die erwarteten Geschäftserfolge dazu führen werden, dass sich der Diskont 
weiter verringert.  

Gespräche mit unseren Aktionären haben nun ergeben, dass die grosse Mehrheit diese 
Massnahmen unterstützt, aber auch klar erwartet, dass wir den Anlagerichtlinien entsprechend, 
einen Teil der frei verfügbaren Liquidität in neue, ins Portfolio passende, private Unternehmen 
investieren. Der Verwaltungsrat hat deshalb entschieden, dass HBM Healthcare Investments 
unabhängig von der Höhe eines allfälligen Diskonts zwischen Aktienkurs und NAV, auch wieder in 
einzelne neue private Unternehmen investieren wird. Der Schwerpunkt wird dabei nicht mehr bei 
Risikokapitalfinanzierungen, sondern bei wachstumsstarken Unternehmen mit absehbarer 
Geschäftsentwicklung liegen. In diesem Bereich bieten sich HBM Healthcare Investments 
verschiedene interessante Investitionsgelegenheiten, von denen einzelne in den vergangenen 12 
Monaten bearbeitet wurden.  Die Bewirtschaftung des bestehenden Portfolios und die Investitionen 
in neue kotierte Unternehmen werden wie bis anhin weitergeführt. Ein Teil der verfügbaren Mittel 
wird weiterhin liquide gehalten, damit den kurzfristigen Verpflichtungen jederzeit nachgekommen 
werden kann. 

 

Anpassungen beim Management-Vertrag 

Der Verwaltungsrat von HBM Healthcare Investments hat sich mit dem Investitionsberater HBM 
Partners auf eine Verlängerung des Management-Vertrags ab dem 1. April 2014 geeinigt. Die 
Verwaltungsgebühr beträgt unverändert 1,5 Prozent pro Jahr, wird jedoch neu zu gleichen Teilen 
auf Basis des  Gesellschaftsvermögens und der Marktkapitalisierung berechnet (bisher vier Fünftel 
auf Basis des Gesellschaftsvermögens und ein Fünftel auf Basis der Marktkapitalisierung) und 
trägt so den Aktionärsinteressen noch stärker Rechnung. Der High Water Mark für die Berechnung 
der erfolgsabhängigen Entschädigung bleibt unverändert bei CHF 107.71 (bzw. CHF 106.21 unter 
Berücksichtigung der vorgeschlagenen Nennwertrückzahlung). Der Vertrag hat zu Beginn eine 
feste Laufzeit bis zum 30. Juni 2015 und verlängert sich anschliessend ohne Kündigung 
automatisch jeweils um weitere 12 Monate. 
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Zuversichtlicher Ausblick 

HBM Healthcare Investments ist überzeugt, dass das Portfolio weiterhin ausgezeichnet positioniert 
ist und über die kommenden Jahre signifikanten Mehrwert schaffen und zu bedeutenden 
Liquiditätsrückflüssen führen wird. Es ist erfreulich, dass viele Produkte und Präparate unserer 
Portfolio Unternehmen steigende Umsätze zeigen oder sich der Zulassung und dem Markteintritt 
nähern. Diese erhöhte Erfolgswahrscheinlichkeit erlaubt genauere Prognosen. 

Für weitere Auskünfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki, Tel.: +41 41 768 11 08, 
andreas.wicki@hbmhealthcare.com 

 

Profil der HBM Healthcare Investments AG 

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft hält und 
bewirtschaftet ein internationales Portfolio von rund 25 erfolgversprechenden Unternehmen in den 
Bereichen Biotechnologie/Humanmedizin, Medizinaltechnik und Diagnostik. Die Hauptprodukte 
vieler dieser Unternehmen sind in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am Markt eingeführt. 
Der Anlageschwerpunkt liegt bei der Weiterfinanzierung bestehender Unternehmen im Portfolio. 
Diese werden eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung aktiv unterstützt. HBM 
Healthcare Investments ist dadurch eine interessante Anlagealternative zu Investitionen in grosse 
Pharma- und Biotechnologieunternehmen. HBM Healthcare Investments wird von einem 
internationalen Aktionariat getragen und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).  

 

Disclaimer  

Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR, 
Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder Wertpapierprospekt 
im Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die Veröffentlichung dient ausschließlich 
Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur 
Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese Pressemitteilung sowie die darin enthaltenen Informationen sind 
nicht zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA bestimmt und 
dürfen nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Publikationen 
mit einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden. Diese Pressemitteilung ist 
kein Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM 
Healthcare Investments AG wurden nicht gemäss den Vorschriften der U.S. amerikanischen 
Wertpapiergesetze registriert und dürfen ohne eine vorherige Registrierung bzw. ohne das Vorliegen einer 
Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-amerikanische 
Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden. 

mailto:andreas.wicki@hbmhealthcare.com


Konsolidierte Bilanz (Kurzversion)

(CHF 000) 31.3.2013 31.3.2012
restated

Flüssige Mittel 51'691 41'224

Übriges Umlaufvermögen 3'351 1'272

Total Umlaufvermögen 55'042 42'496

Finanzanlagen 512'287 472'999

Übriges Anlagevermögen 34'655 31'963

Total Anlagevermögen 546'942 504'962

Total Aktiven 601'984 547'458

Finanzinstrumente 236 0

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 787 1'063

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 1'023 1'063

Eigenkapital 600'961 546'395

Total Passiven 601'984 547'458

Anzahl ausstehende Aktien (in 000) 8'793 9'047

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 68.35 60.40

Konsolidierte Erfolgsrechnung (Kurzversion)

(CHF 000) 2012/2013 2011/2012
restated

Gewinn / (Verlust) auf Finanzanlagen, netto 74'028 921

Gewinn / (Verlust) auf Finanzinstrumente, netto 1'571 -9'839

Gewinn / (Verlust) aus übrigen finanziellen Vermögenswerten 2'484 565

Ergebnis aus Investitionstätigkeit 78'083 -8'353

Verwaltungsgebühr -7'873 -8'211

Administrationsaufwand -3'380 -3'495

Finanzergebnis, netto 175 -2'110

Jahresergebnis 67'005 -22'169

Währungsumrechnungsdifferenzen (im Eigenkapital erfasst) 57 0

Total Gesamtergebnis 67'062 -22'169

Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) 8'914 9'430

Ergebnis je Aktie (CHF) 7.52 -2.35



Finanzanlagen Investitions- Besitz- Verkehrswert Verkehrswert Verkehrswert

währung anteil 31.3.2013 31.3.2013 31.3.2012

(IW) in % (IW Mio.) (CHF 000) (CHF 000)

Private Unternehmen

Cathay Industrial Biotech USD 12.6% 28.0 26'578 25'270

PTC Therapeutics USD 12.6% 22.1 20'976 22'835

Interventional Spine USD 31.4% 17.0 16'095 13'647

Nabriva Therapeutics EUR 11.9% 13.1 15'890 15'582

Ophthotech USD 15.1% 16.5 15'622 14'853

Tensys Medical USD 100.0% 10.0 9'445 6'227

Medimpulse Holding USD 20.7% 8.3 7'873 7'485

Ellipse Technologies USD 24.7% 8.0 7'597 7'223

Probiodrug EUR 9.9% 4.6 5'537 9'151

Delenex Therapeutics CHF 14.3% 4.8 4'771 4'771

MiCardia USD 11.5% 4.3 4'068 3'389

Westmed Holding USD 14.2% 3.5 3'275 3'114

Lux Biosciences 1) USD 15.2% 0.0 0 21'622

Cylene Pharmaceuticals 1) USD 10.0% 0.0 0 7'791

Vivacta 2) GBP 0.0% 0.0 0 5'867

Übrige Investitionen 14'872 24'787

Total private Unternehmen 152'599 193'615

1) Die Investition wurde in der Berichtsperiode vollständig wertberichtigt.

2) Die Investition wurde in der Berichtsperiode veräussert.

Fonds

Total Fonds 80'792 75'736

Kotierte Unternehmen

Basilea Pharmaceutica CHF 24.97% 137'656 115'737

Pacira Pharmaceuticals USD 6.8% 61'198 35'765

ChemoCentryx USD 5.2% 25'318 25'373

Enanta Pharmaceuticals USD 8.6% 24'911 6'947

Swedish Orphan Biovitrum SEK 0.5% 8'529 4'256

SkyePharma GBP 10.8% 3'338 2'804

Übrige Investitionen 17'946 12'766

Total kotierte Unternehmen 278'896 203'648

Total Finanzanlagen 512'287 472'999


