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Medienmitteilung 
 

Zug, 30. Oktober 2015 
 

HBM Healthcare Investments Quartalsbericht September 2015 

Das zweite Quartal des laufenden Geschäftsjahres von Anfang Juli bis Ende September war starken 
Marktschwankungen unterworfen. Nebst der Verunsicherung aufgrund einer Abkühlung der 
chinesischen Wirtschaft und einer möglichen Zinserhöhung durch die US Notenbank führte im 
Gesundheitssektor eine Debatte über Medikamentenpreise in den USA zu einer weiteren Korrektur 
der in den vergangenen Monaten stark gestiegenen Börsenbewertungen. 
 
Der innere Wert je Aktie (NAV) von HBM Healthcare Investments reduzierte sich in diesem Umfeld 
im zweiten Quartal um 6,1 Prozent auf CHF 121.12 per 30. September 2015. Der Aktienkurs schloss 
bei CHF 92.00 (–8,9 Prozent, unter Einschluss der Barausschüttung). 
 
Semesterergebnis 

Für das erste Semester des Geschäftsjahres resultierte ein Verlust von CHF 107,2 Millionen. Der 
überwiegende Teil davon stammt aus dem Portfolio der börsenkotierten Unternehmen, welche 
teilweise heftige Bewertungskorrekturen erfuhren und das Ergebnis netto mit CHF 106 Millionen 
belasteten. Insbesondere die Beteiligungen in Pacira Pharmaceuticals (CHF –51 Millionen / 
Aktienkurs –54 Prozent), Esperion Therapeutics (CHF –39 Millionen / –75 Prozent), PTC 
Therapeutics (CHF –26 Millionen / –56 Prozent) und Paratek Pharmaceuticals (CHF –20 Millionen / 
–39 Prozent) büssten einen Teil der früheren Buchgewinne wieder ein. Mit Blick auf die operative 
Entwicklung sind jedoch bei allen Unternehmen die Aussichten weiterhin gut und das künftige 
Wertpotenzial intakt. 
 
Einen positiven Wertbeitrag lieferten Skyepharma (CHF +22 Millionen / +14 Prozent), die grösste 
Beteiligung im Portfolio, und Receptos (CHF +18 Millionen / +41 Prozent), welche im Juli durch 
Celgene übernommen wurde. 
 
Stabilisierend wirkte das Portfolio der privaten Unternehmen und der Fonds, mit einem 
Gewinnbeitrag von netto CHF 21 Millionen im ersten Semester. Nebst dem Börsengang von Nabriva 
(CHF +0,7 Millionen) und dem Verkauf der Rechte am inhalierbaren Antibiotikum QuinsairTM durch 
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das Unternehmen Tripex (vormals Mpex, CHF +5,3 Millionen) erlaubte der erfreuliche Fortschritt in 
der Kommerzialisierung der beiden Produkte von Ellipse Technologies eine Aufwertung dieser 
Beteiligung um CHF 10,6 Millionen. 
 
Eine beeindruckende Entwicklung durchläuft Advanced Accelerator Applications (AAA), die grösste 
Position im Portfolio der privaten Unternehmen. Nachdem das Unternehmen im Juni eine 
Finanzierungsrunde über EUR 23 Millionen mit namhaften Investoren aus den USA abgeschlossen 
hatte, welche eine Höherbewertung unserer Beteiligung um CHF 7,4 Millionen ermöglichte, 
präsentierte AAA Ende September am europäischen Krebskongress in Wien sehr überzeugende 
Phase-III-Daten für den Wirkstoff Lutathera® bei der Behandlung von Patienten mit fortgeschrittenen 
neuroendokrinen Tumoren im Mitteldarm. Die Studie erreichte den primären Endpunkt durch den 
Nachweis einer statistisch signifikanten und klinisch bedeutsamen Verlängerung des 
progressionsfreien Überlebens der mit Lutathera® behandelten Patienten im Vergleich zur 
Standardtherapie Sandostatin® LAR®. 
 
Neuinvestitionen 

Im Berichtsquartal wurde eine Neuinvestition über USD 7 Millionen in das private Unternehmen 
AnaptysBio getätigt. AnaptysBio verfügt über eine wegweisende Technologieplattform zur 
Entwicklung von Antikörpern in den Bereichen Entzündungskrankheiten und Immun-Onkologie. 
Zudem wurde eine Kapitalzusage von USD 20 Millionen an WuXi Healthcare Ventures II geleistet, 
um die Allokation im wachsenden Gesundheitsmarkt in China zu erhöhen. Das ermöglicht HBM 
Healthcare Investment den Zugang zu diesem aufstrebenden Markt mit einem lokal verankerten 
Partner. 
 
Ausblick 

Die Volatilität im Gesundheitssektor hat sich zu Beginn des laufenden Quartals fortgesetzt. HBM 
Healthcare Investments erwartet, dass sich die Lage in absehbarer Zeit beruhigt und sich die 
Bewertungen ihrer börsenkotierten Beteiligungen wieder erholen. Die zu Jahresbeginn getätigte 
Marktabsicherungsposition wurde per Ende des abgelaufenen Quartals geschlossen. Mit flüssigen 
Mitteln von über CHF 108 Millionen kann HBM Healthcare Investments attraktive Kaufgelegenheiten 
jederzeit nutzen.  
 
Verschiedene Unternehmen im Portfolio der privaten Unternehmen entwickeln sich sehr gut, was 
einen Börsengang oder Unternehmensverkauf ermöglicht. Die beiden Unternehmen AAA und 
Ellipse Technologies haben im Oktober die Registrierungen für einen Börsengang in den USA 
eingereicht. Damit dürfte über Zeit auch das aus unserer Sicht beachtliche Wertsteigerungspotenzial 
dieser Unternehmen im inneren Wert der HBM-Aktie widerspiegelt werden. 
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Insgesamt ist das Portfolio unverändert vielversprechend positioniert, bezüglich Risiken gut 
diversifiziert und dürfte ungeachtet des anspruchsvoller gewordenen Marktumfelds substanziellen 
Mehrwert generieren. 
 
Der Quartalsbericht per 30. September 2015 ist auf der Webseite der HBM Healthcare Investments  
www.hbmhealthcare.com aufgeschaltet. 

Für weitere Auskünfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki, Tel.: +41 41 710 75 77, 
andreas.wicki@hbmhealthcare.com 

 

Profil der HBM Healthcare Investments AG 

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft hält und 
bewirtschaftet ein internationales Portfolio von rund 25 erfolgversprechenden Unternehmen in den 
Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik sowie verwandten 
Gebieten. Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind in fortgeschrittener Entwicklung oder 
bereits am Markt eingeführt. Der Anlageschwerpunkt liegt bei der Weiterfinanzierung bestehender 
Unternehmen im Portfolio. Diese werden eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung aktiv 
unterstützt. HBM Healthcare Investments ist dadurch eine interessante Anlagealternative zu 
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologieunternehmen. HBM Healthcare Investments wird 
von einem internationalen Aktionariat getragen und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: 
HBMN).  

 

Disclaimer  

Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR, 
Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder Wertpapierprospekt im 
Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die Veröffentlichung dient ausschließlich 
Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur 
Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese Pressemitteilung sowie die darin enthaltenen Informationen sind nicht 
zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA bestimmt und dürfen 
nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Publikationen mit einer 
allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden. Diese Pressemitteilung ist kein 
Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM 
Healthcare Investments AG wurden nicht gemäss den Vorschriften der U.S. amerikanischen 
Wertpapiergesetze registriert und dürfen ohne eine vorherige Registrierung bzw. ohne das Vorliegen einer 
Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-amerikanische 
Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden. 
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