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 Medienmitteilung 

 

Zug, 18. Mai 2016 

 

HBM Healthcare Investments erzielt in einem negativen 

Gesamtmarkt einen Jahresgewinn von CHF 23 Millionen; 

Unveränderte Barausschüttung von CHF 5.50 je Aktie beantragt  

HBM Healthcare Investments schloss das Geschäftsjahr 2015/2016 entgegen dem Markttrend 

mit einem Gewinn ab und bestätigte damit den Erfolg ihrer Anlagestrategie. Neue 

Investitionen in private Unternehmen gewährleisten eine diversifizierte Portfoliostruktur. 

Ungeachtet der Korrekturen an den Finanzmärkten ist das langfristige 

Wertschöpfungspotenzial im Gesundheitsmarkt intakt. Der Verwaltungsrat beantragt in der 

Folge eine unveränderte Barausschüttung von CHF 5.50 je Aktie. 

 

Geschäftsjahr 2015/2016 im Überblick 

HBM Healthcare Investments schloss das Geschäftsjahr 2015/2016 entgegen dem Markttrend mit 

einem Gewinn von CHF 23 Millionen ab. Unter Einschluss der Barausschüttung von CHF 5.50 je 

Aktie stieg der innere Wert je Aktie (NAV) um 3,6 Prozent auf CHF 140.23. Der Aktienkurs reduzierte 

sich um 2,8 Prozent und schloss bei CHF 99.45. Demgegenüber korrigierte der Gesundheitssektor 

nach rund drei Jahren steigender Bewertungen deutlich: Der MSCI World Health Care Index und 

der NASDAQ Biotechnology Index erlitten in der Berichtsperiode hohe Kursverluste von minus 9,1 

bzw. 25,0 Prozent (Total Return, in CHF). 

Der Erfolg von HBM Healthcare Investments unterstreicht die Stärken der Anlagestrategie: Die 

Gesellschaft investiert einen bedeutenden Teil ihrer Mittel in private Unternehmen und nutzt 

Opportunitäten im kotierten Bereich. Auch die Zusammensetzung des Portfolios mit reiferen 

Unternehmen, Unternehmen in den Spätphasen der klinischen Entwicklung und wenigen 

Unternehmen in frühen Entwicklungsphasen erwies sich in der Berichtsperiode als strategisch 

vorteilhaft.  
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Das Portfolio der privaten Unternehmen und der Fonds verzeichnete durch den Verkauf von Ellipse 

Technologies (Gewinnbeitrag von CHF +93 Mio. inkl. dem indirekt über den Medfocus Fund 

gehaltenen Anteil), dem Börsengang von Advanced Accelerator Applications (CHF +78 Mio. / 

Aktienkurs +119% in Lokalwährung seit Börsengang) und der Finanzierungsrunde von Cathay 

Industrial Biotech (CHF +29 Mio.) einen positiven Wertbeitrag von rund CHF 190 Millionen. 

Bei den kotierten Unternehmen stieg der Aktienkurs von Skyepharma (Gewinnbeitrag von CHF +49 

Mio. / Aktienkurs +45% in Lokalwährung) aufgrund der Mitte März 2016 angekündigten Übernahme 

durch Vectura Group. Ebenfalls von Übernahmen profitierten die Beteiligungen in Receptos (CHF 

+18 Mio. / +41%) und ZS Pharma (CHF +12 Mio. / +114%), während Genmab (CHF +18 Mio. / 

+74%) dank der beschleunigten Zulassung des Krebsmittels DARZALEX® und weiteren 

überzeugenden Studiendaten an Wert zulegte. 

Enttäuschend hingegen war die Mitteilung von PTC Therapeutics (CHF -43 Mio. / -89%), dass die 

amerikanische Zulassungsbehörde FDA den Antrag für TranslarnaTM in der Indikation Duchenne 

Muskeldystrophie zurückgewiesen habe. Weitere, teilweise marktbedingte, Werteinbussen 

resultierten auf den Beteiligungen in Esperion Therapeutics (CHF -44 Mio. / -82%), Pacira 

Pharmaceuticals (CHF -39 Mio. / -40%), Paratek Pharmaceuticals (CHF -26 Mio. / -51%) und Incyte 

Corporation (CHF -12 Mio. / Aktienkurs -21%). 

Das Nettovermögen reduzierte sich ungeachtet des positiven Jahresabschlusses (CHF +23 Mio.) 

aufgrund der Barausschüttung (CHF -42 Mio.) und den Aktienrückkäufen (CHF -35 Mio.) leicht auf 

CHF 1 020 Millionen. Mit einem Fremdkapitalanteil von weniger als 10 Prozent des Nettovermögens 

und liquiden Mitteln von mehr als CHF 100 Millionen verfügt HBM Healthcare Investments weiterhin 

über eine äusserst solide Finanzierungsstruktur. 

Im Anhang befindet sich eine Kurzversion der konsolidierten Bilanz und Erfolgsrechnung für das 

Geschäftsjahr 2015/2016 sowie eine Übersicht der grössten Investitionspositionen. Der detaillierte 

Geschäftsbericht wird am 30. Mai 2016 veröffentlicht. 

 

Sechs Neuinvestitionen in private Unternehmen 

HBM Healthcare Investments investierte im Berichtsjahr CHF 45 Millionen bei Folgefinanzierungen 

in bestehende private Unternehmen und CHF 48 Millionen in sechs neue private 

Portfoliounternehmen, die in unterschiedlichen therapeutischen Gebieten tätig sind. 

- AnaptysBio aus San Diego verfügt über eine interessante Technologieplattform zur Entwicklung 

von Antikörpern für Therapien in den Bereichen Entzündungskrankheiten und Immun- 

Onkologie. HBM Healthcare Investments investierte USD 7 Millionen. 

- ARMO Biosciences, ein Krebsimmuntherapie-Unternehmen in Redwood City, erhielt USD 10 

Millionen. 
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- Eiger Biopharmaceuticals in Palo Alto bearbeitet ein diversifiziertes Wirkstoffportfolio in Phase II 

der klinischen Entwicklung zur Adressierung von vier seltenen Krankheiten. Eiger erhielt USD 

10 Millionen anlässlich des im März 2016 vollzogenen Reverse Merger mit dem börsenkotierten 

Unternehmen Celladon. 

- Iconic Therapeutics mit Sitz in San Francisco testet ein vielversprechendes Molekül zur 

Behandlung der altersbedingten Makula-Degeneration in einer Phase-IIa-Studie. Es wurden 

USD 7,5 Millionen gesprochen. 

- ObsEva in Genf entwickelt eine klinische Pipeline im Bereich der reproduktiven Gesundheit von 

Frauen. HBM Healthcare Investments investierte als Teil eines Syndikats CHF 10 Millionen in 

das Schweizer Unternehmen. 

- SAI Lifesciences in Hyderabad, Indien, ist international in der Synthese von komplexen 

pharmazeutischen Wirkstoffen und in der Medizinalchemie tätig und erwirtschaftet bereits 

Gewinne. Diese erste private Direktinvestition von HBM Healthcare Investments in Indien beträgt 

USD 4 Millionen. 

Zudem erhöhte HBM Healthcare Investments ihre Allokation im wachsenden Gesundheitsmarkt in 

China mit einer Kapitalzusage von USD 20 Millionen an den Wuxi Healthcare Ventures Fund II. 

 

Unveränderte Barausschüttung 

Der Verwaltungsrat beurteilt die Wachstumsaussichten im Gesundheitssektor und das 

Wertpotenzial des Portfolios nach wie vor positiv. Für die nächsten Jahre sind wir weiterhin bestrebt, 

durchschnittliche jährliche Renditen um den zweistelligen Prozentbereich zu erzielen, wovon die 

Gesellschaft einen bedeutenden Anteil in Form von Barausschüttungen und Aktienrückkäufen an 

die Aktionäre zurückführen wird. 

In diesem Sinn beantragt der Verwaltungsrat der Generalversammlung ungeachtet des tieferen 

Jahresgewinns eine unveränderte Barausschüttung von CHF 5.50 je Aktie aus der 

Kapitaleinlagereserve. Auf Basis des Aktienkurses per Ende März 2016 ergibt dies eine Rendite von 

5,5 Prozent. 

 

Ausblick 

Die Voraussetzungen für die langfristige Wertschöpfung im Gesundheitssektor und damit auch für 

HBM Healthcare Investments sind weiterhin intakt. Die wichtigsten Werttreiber bleiben das 

Bevölkerungswachstum, demographische Verschiebungen und der Bedarf nach neuen Therapien. 

Zudem dürften die Übernahmeaktivitäten für Unternehmen mit einzigartigen Produkten im 

Gesundheitsmarkt unverändert hoch bleiben. 
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Die in den vergangenen Monaten beobachtete hohe Volatilität an den Finanzmärkten dürfte zudem 

anhalten. HBM Healthcare Investments wird kurzfristige Marktschwächen selektiv für Zukäufe bei 

den kotierten Unternehmen nutzen. 

Bei den aktuellen Portfoliounternehmen stehen im Verlaufe der nächsten 12 bis 18 Monaten 

bedeutende Ereignisse an, die sich in der Summe voraussichtlich positiv auf den Wert des Portfolios 

und somit auf den inneren Wert der HBM-Aktie auswirken werden. 

- Advanced Accelerator Applications erwartet im vierten Quartal 2016 die Marktzulassung in den 

USA für das Krebspräparat Lutathera®. 

- Ophthotech wird gegen Ende 2016 die mit Spannung erwarteten ersten Phase-III-Daten für 

FovistaTM zur Behandlung der altersbedingten Makula-Degeneration präsentieren. 

- Paratek Pharmaceuticals wird zu Beginn der zweiten Jahreshälfte 2016 die ersten Phase-III-

Studienergebnisse für das Antibiotikum Omadazycline publizieren. 

- Vectura Group wird im dritten Quartal 2016 die Übernahme von Skyepharma abschliessen. Für 

die Investition in das kombinierte Unternehmen sprechen weiterhin steigende Verkaufszahlen 

und Lizenzeinnahmen sowie die Mitte 2017 von der FDA erwartete Zulassung eines Generikums 

für das Blockbuster-Asthmapräparat Advair. 

Darüber hinaus werden bei verschiedenen anderen Unternehmen, so auch bei den Neuzugängen 

Eiger Biopharmaceuticals und Iconic Therapeutics, die Publikation von klinischen Daten erwartet. 

Auch bei weiterhin volatilen Marktbedingungen ist im Portfolio mit wertsteigernden Übernahmen und 

Börsengängen zu rechnen. 

Für weitere Auskünfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki, Tel. +41 41 710 75 77, 

andreas.wicki@hbmhealthcare.com  

 

Profil der HBM Healthcare Investments AG 

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft hält und 

bewirtschaftet ein internationales Portfolio von rund 25 erfolgversprechenden Unternehmen in den 

Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik sowie verwandten 

Gebieten. Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind in fortgeschrittener Entwicklung oder 

bereits am Markt eingeführt. Die Portfoliounternehmen werden eng begleitet und in ihrer 

strategischen Ausrichtung aktiv unterstützt. HBM Healthcare Investments ist dadurch eine 

interessante Anlagealternative zu Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologieunternehmen. 

HBM Healthcare Investments wird von einem internationalen Aktionariat getragen und ist an der SIX 

Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).  

 

mailto:andreas.wicki@hbmhealthcare.com
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Disclaimer  

Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR, 

Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder Wertpapierprospekt im 

Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die Veröffentlichung dient ausschließlich 

Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur 

Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese Pressemitteilung sowie die darin enthaltenen Informationen sind nicht 

zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA bestimmt und dürfen 

nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Publikationen mit einer 

allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden. Diese Pressemitteilung ist kein 

Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM 

Healthcare Investments AG wurden nicht gemäss den Vorschriften der U.S. amerikanischen 

Wertpapiergesetze registriert und dürfen ohne eine vorherige Registrierung bzw. ohne das Vorliegen einer 

Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-amerikanische 

Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden. 



Konsolidierte Bilanz (Kurzversion)

(CHF 000) 31.3.2016 31.03.2015

Flüssige Mittel 104'823 140'381

Forderungen 209 186

Finanzinstrumente 10'005 0

Total Umlaufvermögen 115'037 140'567

Finanzinstrumente 0 15'840

Finanzanlagen 976'575 1'021'529

Sonstige finanzielle Vermögenswerte 31'050 13'244

Total Anlagevermögen 1'007'625 1'050'613

Total Aktiven 1'122'662 1'191'180

Finanzinstrumente 0 63'470

Rückstellungen 0 50'414

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 3'821 3'107

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 3'821 116'991

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 98'908 0

Total langfristige Verbindlichkeiten 98'908 0

Eigenkapital 1'019'933 1'074'189

Total Passiven 1'122'662 1'191'180

Anzahl ausstehende Aktien (in 000) 7'273 7'640

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 140.23 140.60

Konsolidierte Erfolgsrechnung (Kurzversion)

(CHF 000) 2015/2016 2014/2015

Nettoerfolg auf Finanzanlagen 50'145 311'522

Dividendenertrag 36 105

Ergebnis aus Devisenabsicherungsgeschäften -14'592 15'840

Ergebnis aus Marktabsicherungsgeschäften 1'436 -18'659

Gewinne aus übrigen Finanzinstrumente 2'711 10'469

Verluste aus übrigen Finanzinstrumenten -650 -431

Gewinne aus übrigen finanziellen Vermögenswerten 4'806 4'655

Verluste aus übrigen finanziellen Vermögenswerten -2'215 -3'260

Ergebnis aus Investitionstätigkeit 41'677 320'241

Verwaltungsgebühr -13'663 -12'448

Erfolgsabhängige Entschädigung 0 -46'607

Administrationsaufwand -2'841 -3'396

Finanzergebnis, netto -2'084 -279

Jahresergebnis 23'089 257'511

Total Gesamtergebnis 23'089 257'511

Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) 7'550 7'930

Ergebnis je Aktie (CHF) 3.06 32.47



Finanzanlagen Investitions- Besitz- Verkehrswert Verkehrswert Verkehrswert

währung anteil 31.3.2016 31.3.2016 31.3.2015

(IW) (IW Mio.) (CHF 000) (CHF 000)

Private Unternehmen

Cathay Industrial Biotech USD 9.5% 43.9 42'175 13'618

Tensys Medical USD 99.6% 18.5 17'745 15'223

Westmed Holding USD 21.9% 12.4 11'959 6'666

ObsEva CHF 8.0% 10.0 10'000 0

ARMO Biosciences USD 4.4% 10.0 9'618 0

Vascular Dynamics USD 15.8% 8.0 7'694 3'891

Iconic Therapeutics USD 7.8% 7.5 7'214 0

AnaptysBio USD 5.6% 7.0 6'733 0

Interventional Spine USD 33.1% 5.9 5'662 5'726

Kolltan USD 2.8% 5.0 4'802 4'856

SAI Life Sciences INR 6.3% 256.4 3'722 0

Ellipse Technologies 1) USD 0.0% 0.0 0 17'642

Übrige Investitionen 13'773 25'337

Total private Unternehmen 141'097 92'959

Fonds

Total Fonds 158'430 145'987

Kotierte Unternehmen r Anz. Aktien GJ 15/16

Skyepharma 2) GBP 28.5% 206'575 181'951 131'589

AAA p) USD 9.1% 992'611 117'639 26'095

Pacira Pharmaceuticals p) USD 3.0% 0 56'052 95'067

Genmab DKK 0.5% -6'500 40'324 22'578

Incyte USD 0.2% 304'500 28'996 9'941

Nabriva Therapeutics p) USD 15.0% 1'963'280 25'586 8'406

Ophthotech p) USD 1.7% -447'000 24'515 47'523

Paratek Pharmaceuticals p) USD 9.3% -124'518 23'983 53'767

Neurocrine Biosciences USD 0.5% 297'000 17'346 6142

Relypsa USD 2.5% 867'500 13'358 5'526

Probiodrug p) EUR 6.5% -235'344 12'762 14'260

Esperion Therapeutics USD 3.3% 188'812 12'198 50'547

Bluebird Bio USD 0.8% 285'300 11'785 352

Eiger BioPharmaceuticals p) USD 8.7% 603'819 9'739 0

Vertex Pharmaceuticals USD 0.0% 98'000 8'181 1'033

Coherus Biosciences USD 0.9% 162'900 7'410 5'949

Medivation USD 0.1% 159'500 7'407 502

Oxford Immunotec USD 3.2% 204'500 6'815 6'992

Eagle Pharmaceuticals USD 1.1% 170'000 6'622 0

Ultragenyx Pharmaceutical USD 0.3% 98'000 6'272 302

Mirati Therapeutics USD 1.4% 264'157 5'437 0

Anacor Pharmaceuticals USD 0.2% 99'000 5'346 281

PTC Therapeutics p) USD 2.5% -125'558 5'203 57'147

Übrige Investitionen 42'121 238'584

Total kotierte Unternehmen 677'048 782'583

Total Finanzanlagen 976'575 1'021'529

1) Die Position wurde in der Berichtsperiode veräussert.

2) Das Unternehmen wird durch Vectura übernommen. Der Verkehrswert berücksichtigt, dass 15,86% der Aktien zu einem Preis

    von GBP 4,1015 je Aktie in bar dem Käufer angedient werden.

p) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.


