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HBM Healthcare Investments Quartalsbericht September 2016

Mit einem starken zweiten Quartal des Geschaftsjahrs 2016/2017 gelang es HBM Healthcare
Investments, den negativen Abschluss der ersten drei Monate zu kompensieren. Der Innere Wert je
Aktie (NAV) von HBM Healthcare Investments erhdhte sich per 30. September 2016 um 5,3 Prozent
auf CHF 139.42. Der Aktienkurs legte um 5,0 Prozent auf CHF 97.75 zu.

Semesterergebnis

Insgesamt erzielte das Unternehmen in den ersten sechs Monaten einen Gewinn von CHF 24
Millionen. Das Portfolio der kotierten Unternehmen verzeichnete dabei einen Wertanstieg von
CHF 32 Millionen. Nebst der allgemeinen Erholung der Aktienbewertungen im Biotechnologie-Sektor
resultierte aus den Ubernahmen von Relypsa (durch Galenica), Anacor und Medivation (beide durch
Pfizer) ein Gewinnbeitrag von CHF 27 Millionen.

Das Portfolio der privaten Unternehmen und der Fonds war in der Summe wertneutral mit einem
leichten Plus von CHF 1 Million. Dazu trugen auch zwei abschliessende Meilensteinzahlungen von
gesamthaft CHF 16 Millionen aus den Verausserungen der ehemaligen privaten Portfoliounterneh-
men Syntonix (Verkauf 2007 an Biogen Idec) und ESBATech (Verkauf 2009 an Alcon/Novartis) bei.
Wertanpassungen bei Tensys und Kolltan wirkten sich negativ aus.

Neuinvestitionen

Im Portfolio der kotierten Unternehmen investierte HBM Healthcare Investments die aus den
erwahnten Ubernahmen realisierten Mittel in mehrere neue Unternehmen. Alle verfiigen (iber
Entwicklungsprogramme, die bereits durch gute klinische Daten validiert sind, oder gar Uber eine
Produktezulassung. Die meisten dieser Unternehmen sind zudem aussichtsreiche Kandidaten fur
eine spatere Ubernahme. Dariiber hinaus wurden die Kapitalerhohungen einiger kleinkapitalisierter
Unternehmen fir einen Positionsausbau genutzt.

Bei den privaten Unternehmen wurde eine Neuinvestition tber USD 10 Millionen in das kalifornische
Unternehmen True North Therapeutics erfolgreich abgeschlossen. True North entwickelt einen
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Antikérper zur Behandlung der seltenen Autoimmunerkrankung «Kalte-Agglutinin-Krankheit»,
welcher in einer laufenden Phase-Ib-Studie bereits vielversprechende erste Daten zeigte.

Ausblick

HBM Healthcare Investments stuft das Segment der Small- und Midcap-Unternehmen im Sektor
Biotechnologie unverdndert als sehr attraktiv ein. Die Unternehmen schaffen durch ihre hohe
Innovationskraft Wert und werden zu attraktiven Ubernahmekandidaten fiir grosse Pharma- und
Biotech-Unternehmen. Die Selektion der richtigen Unternehmen ist entscheidend und erfordert
entsprechende Expertise.

Im Portfolio stehen im vierten Kalenderquartal 2016 und im ersten Quartal 2017 fir bedeutende
Positionen wichtige Meilensteine mit einem entsprechenden Einfluss auf die Bewertung dieser
Unternehmen an. Im Vordergrund stehen die Phase-IlI-Daten von Ophthotech fiir Fovista® (feuchte
AMD), der Zulassungsentscheid fir Lutathera® (neuroendokrine Tumore) von Advanced
Accelerator Applications und die Phase-lll-Daten von Pacira Pharmaceuticals fur Exparel®
(Erweiterung der Zulassung fir die Indikation Nervenblockade). Dariiber hinaus wird die
amerikanische Zulassungsbehorde FDA im zweiten Quartal 2017 Uber den von Vectura Group
eingereichten Antrag zur Zulassung eines Generikums fiur den Asthma-Blockbuster Advair®
entscheiden, was den Wert dieser Beteiligung im Erfolgsfall ebenfalls positiv beeinflussen wird.

Die Rahmenbedingungen fiir Bérsengange und Ubernahmen bleiben giinstig, das Portfolio von HBM
Healthcare Investments ist in diesem Umfeld weiter attraktiv positioniert.

Der Quartalsbericht per 30. September 2016 ist auf der Webseite der HBM Healthcare Investments
www.hbmhealthcare.com aufgeschaltet.

Fir weitere Ausklinfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki, Tel.: +41 41 710 75 77,
andreas.wicki@hbmhealthcare.com

Profil der HBM Healthcare Investments AG

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft hélt und
bewirtschaftet ein internationales Portfolio erfolgversprechender Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik sowie verwandten Gebieten. Die
Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden eng begleitet und in ihrer strategischen
Ausrichtung aktiv unterstitzt. HBM Healthcare Investments ist dadurch eine interessante
Anlagealternative zu Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologieunternehmen. HBM
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Healthcare Investments wird von einem internationalen Aktionariat getragen und ist an der SIX Swiss
Exchange kotiert (Symbol: HBMN).

Disclaimer

Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR,
Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder Wertpapierprospekt im
Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die Verodffentlichung dient ausschlieBlich
Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur
Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese Pressemitteilung sowie die darin enthaltenen Informationen sind nicht
zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA bestimmt und dirfen
nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Publikationen mit einer
allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden. Diese Pressemitteilung ist kein
Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM
Healthcare Investments AG wurden nicht gemé&ss den Vorschriften der U.S. amerikanischen
Wertpapiergesetze registriert und dirfen ohne eine vorherige Registrierung bzw. ohne das Vorliegen einer
Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-amerikanische
Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden.
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