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Zug, 25. Juli 2017 
 

HBM Healthcare Investments Quartalsbericht Juni 2017  
Der Start ins neue Geschäftsjahr 2017/2018 verlief verhalten. Der innere Wert je Aktie (NAV) 
reduzierte sich im Berichtsquartal per 30. Juni 2017 um 6.5 Prozent auf CHF 139.25. Der Aktienkurs 
hingegen stieg um 7.3 Prozent auf CHF 113.70, was zu einer erfreulichen Reduktion des Diskonts 
führte. Insgesamt resultierte in der Berichtsperiode ein Verlust von CHF 72 Millionen. Davon entfällt 
rund die Hälfte auf die negative Währungsentwicklung des Schweizer Frankens gegenüber dem US-
Dollar von rund – 4.5 Prozent. 

Portfolio 

Im Berichtsquartal wurde das private Portfoliounternehmen True North Therapeutics durch das 
börsenkotierte US-Unternehmen Bioverativ übernommen. Die Transaktion wurde Anfang Juli 2017 
vollzogen und umfasst eine Vorabzahlung von USD 400 Millionen und weitere Meilensteinzahlungen 
von bis zu USD 425 Millionen. HBM Healthcare Investments investierte im Oktober 2016 USD 10 
Millionen in True North und hielt rund 3 Prozent am Unternehmen. Aus der Vorabzahlung resultierte 
für HBM Healthcare Investments ein Multiple auf dem investierten Kapital von 1.5. Dies entspricht 
einer annualisierten Rendite (IRR) von rund 66 Prozent. Darüber hinaus erwarten wir weitere 
Rückflüsse aus den Meilensteinzahlungen. 

Im Portfolio der börsenkotierten Unternehmen belastete hauptsächlich der Kursrückgang bei 
Vectura das Ergebnis mit CHF – 35 Millionen. Der vom Unternehmen eingereichte Antrag für die 
Zulassung eines Generikums für das Asthmapräparat Advair wurde von der US-
Gesundheitsbehörde FDA vorerst zurückgewiesen. Vectura wird nun mit der FDA klären, welche 
weiteren Schritte für die Zulassung des Präparats erforderlich sind. 

Im Berichtsquartal wurde an verschiedenen Neuinvestitionen in private Unternehmen gearbeitet. 
Vier Investitionen haben wir bereits abgeschlossen, vier weitere sind weit fortgeschritten und stehen 
kurz vor dem Abschluss. 

An das Schweizer Unternehmen Amicus wurde eine Kapitalzusage von EUR 20 Millionen geleistet, 
wovon bisher EUR 15 Millionen einbezahlt sind. Das Unternehmen ist spezialisiert auf den Vertrieb 
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von pharmazeutischen Produkten, medizinischen Geräten sowie Markenprodukten im OTC-Bereich 
in Zentral- und Osteuropa. Amicus wurde von den ehemaligen PharmaSwiss-Gründern etabliert. 
HBM Healthcare Investments war von 2007 bis zum Verkauf des Unternehmens 2011 ein 
bedeutender Aktionär von PharmaSwiss. 

Formation Biologics mit Sitz in Montreal, Kanada, erhielt CAD 5 Millionen. Das Unternehmen 
erforscht seltene Krankheiten und entwickelt zwei Wirkstoffe, einen zur Behandlung der 
Sklerodermie und einen zur Behandlung von Krebs. 

Ein weitere Direktinvestition von umgerechnet USD 3 Millionen ging im wachsenden indischen 
Gesundheitsmarkt an das Unternehmen Shriji Polymers. Shriji ist der zweitgrösste indische 
Hersteller von pharmazeutischen Verpackungen. Das Unternehmen ist profitabel, stark wachsend 
und verfügt über eine breite Basis von lokalen und internationalen Kunden. 

USD 1.5 Millionen investierte HBM Healthcare Investments in ConnectRN in den USA. Das 
Unternehmen entwickelt und vertreibt eine innovative Applikation, welche Spitälern die Rekrutierung 
und Einsatzplanung des Pflegepersonals erleichtert. 

Ausblick  

Im Portfolio der privaten Unternehmen entwickelt sich das chinesische Unternehmen Cathay 
Industrial Biotech erfreulich. Das Kerngeschäft, die Herstellung von «Dicarbonsäuren», wächst 
profitabel. Das zweite Standbein, «Green Nylon», kann bei erfolgreicher Markterschliessung den 
Umsatz von Cathay bedeutend steigern. Im 4. Quartal 2017 wird in Xinjiang, im Nordwesten von 
China, ein neues Werk in Betrieb genommen. Cathay wird im laufenden Jahr insgesamt über USD 
250 Millionen in diese neue Produktionsanlage investieren. Damit etabliert sich Cathay weiter als 
erfolgreicher und innovativer Marktführer in der industriellen Biotechnologie. Das Unternehmen 
verfügt über das Potenzial, in den kommenden Jahren einen bedeutenden Wertbeitrag zu unserem 
Portfolio zu leisten.  

Im Portfolio der börsenkotierten Unternehmen stehen im zweiten Halbjahr 2017 für verschiedene 
Portfoliounternehmen Studiendaten und Zulassungsentscheide an. Unter anderem wird Pacira 
Pharmaceuticals die Phase-III-Daten für den Bereich der peripheren Nervenblockade publizieren, 
und Nabriva wird die Phase-III-Daten des Wirkstoffes Lefamulin bei der Behandlung von 
Lungenentzündungen vorlegen. Eine positive Kursentwicklung erwarten wir für unsere Beteiligung 
an Advanced Accelerator Applications. Dies aufgrund der im Verlaufe der nächsten 6 bis 9 Monate 
möglichen Zulassung des Krebspräparats Lutathera® in Europa und in den USA. 

Das breit diversifizierte Portfolio qualitativ hochstehender Unternehmen in verschiedenen 
Entwicklungsstadien und Therapiegebieten von HBM Healthcare Investments ist gut positioniert und 
sollte zudem von weiteren Übernahmeaktivitäten im Gesundheitssektor profitieren. 
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HBM Healthcare Investments geht weiterhin davon aus, dass die Wertschwankungen an den 
Aktienmärkten anhalten. Nebst der angestrebten Erhöhung des Anteils der privaten Unternehmen 
werden sich bietende Gelegenheiten genutzt, um das Portfolio im börsenkotierten Bereich mit neuen 
Beteiligungen an Unternehmen von hoher Qualität und mit attraktiven Bewertungen zu ergänzen. 

 

Der Quartalsbericht per 30. Juni 2017 ist auf der Webseite der HBM Healthcare Investments AG 
www.hbmhealthcare.com aufgeschaltet. 

Für weitere Auskünfte wenden Sie sich bitte an Dr. Andreas Wicki, Tel. +41 41 710 75 77, 
andreas.wicki@hbmhealthcare.com  

 

Profil der HBM Healthcare Investments AG 

HBM Healthcare Investments investiert im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft hält und 
bewirtschaftet ein internationales Portfolio von erfolgversprechenden Unternehmen in den 
Bereichen Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik sowie verwandten 
Gebieten. Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind in fortgeschrittener Entwicklung oder 
bereits am Markt eingeführt. Die Portfoliounternehmen werden eng begleitet und in ihrer 
strategischen Ausrichtung aktiv unterstützt. HBM Healthcare Investments ist dadurch eine 
interessante Anlagealternative zu Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologieunternehmen. 
HBM Healthcare Investments wird von einem internationalen Aktionariat getragen und ist an der SIX 
Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).  

 

Disclaimer  
Diese Pressemitteilung stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR, 
Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange oder Wertpapierprospekt im 
Sinne des deutschen Wertpapierprospektgesetzes dar. Die Veröffentlichung dient ausschließlich 
Informationszwecken und stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur 
Zeichnung von Wertpapieren dar. Diese Pressemitteilung sowie die darin enthaltenen Informationen sind nicht 
zur Weitergabe in die Vereinigten Staaten von Amerika (USA) bzw. innerhalb der USA bestimmt und dürfen 
nicht an U.S.-amerikanische Personen (einschliesslich juristischer Personen) sowie an Publikationen mit einer 
allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt oder weitergeleitet werden. Diese Pressemitteilung ist kein 
Angebot bzw. keine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren in den USA. Die Wertpapiere der HBM 
Healthcare Investments AG wurden nicht gemäss den Vorschriften der U.S. amerikanischen 
Wertpapiergesetze registriert und dürfen ohne eine vorherige Registrierung bzw. ohne das Vorliegen einer 
Ausnahmeregelung von der Registrierungsverpflichtung nicht in den USA oder an U.S.-amerikanische 
Personen verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden. 

http://www.hbmhealthcare.com/
mailto:andreas.wicki@hbmhealthcare.com

