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Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
investiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv untersttitzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?®
Globales Portfolio.
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1) Total konsolidiertes Gesamtvermdgen per 30.9.2026:
CHF 2154 Millionen.

2) Nach Fremdwahrungsabsicherung (USD/CHF): Anteil USD rund
46 Prozent respektive CHF 30 Prozent.

3) Total Finanzanlagen per 30.9.2026: CHF 1797 Millionen.
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Allokation des Vermogens"
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.
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Fliissige Mittel
Ubrige Aktiven

Waihrungsverteilung des Vermogens "
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.
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Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen?
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.
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Das Wichtigste in Kirze
Kennzahlen und Wertentwicklung
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30.9.2026

Kennzahlen 3132026 3 '!...3.2025 ....... 3 ]...3.2024 3132023
Nettovermogen CHF Mio. 1946.0 1844.1

Investitionen in private Unternehmen und Fonds 673.5 697.5

.Iun‘\'/‘estltlonen in kotlerte Unternehmen 1123.0 1145.0

Fliissige Mittel S 278.0 194.4

Periodenergebnis CHF Mio. 176.7 2n.9

Ergebnis je Aktie CHF 26.82 40.74

Innerer Wert (NAV) je Aktie CHp 297.30 278.87

Akt|enschlusskurs CHF - 233.50 225.00

Pramie (+) / Diskont (-) % -215 -19.3

Ausschiittung je Aktie CHF o 900" .. 150 150 1.50
Ausschittungsrendite B A0 AL 39 3.5,
Ausgegebene Aktien Mio. Namenaktien 70 10 10 10 10,
Ausstehende Aktien Mio. Namenaktien | 65 . 66 67 69 0.

1) Auszahlung der ordentlichen Dividende von CHF 9.00 je dividendenberechtigter Namenaktie am 19.Juni 2026.

2026/2027
Wertentwicklung (inklusive Ausschiitungen) (6 Monate) | 2025/2026  2024/2025  2023/2024 2022/2023
Innerer Wert (NAV) b 98 172 15 ] 03 ..7l4
Namenaktie HBMN L T8 85 .. Z26 -60 -1839.

th
l
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Bericht der Geschéaftsleitung HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2026
1. April bis 30. September 2026

HBM Healthcare Investments blickt auf ein positives erstes
Halbjahr des Geschaftsjahrs 2026/2027 mit einem Gewinn
von CHF 177 Millionen zuruck. Die privaten Unternehmen
zeigten mehrheitlich eine ausgezeichnete Entwicklung
sowie teils hohe Ergebnisbeitrage. Bei den kotierten Unter-
nehmen folgte nach einer starken Erholung im ersten Quartal
eine Konsolidierungsphase. Die fundamentalen Rahmen-
bedingungen sind jedoch intakt. In Zukunft durften Markt-
akteure aber noch selektiver vorgehen. HBM Healthcare
nutzte die Liquiditat aus IPOs und Gewinnmitnahmen fur
vier neue private Beteiligungen und den selektiven Ausbau
bestehender Positionen. Zudem wurde das Aktienruck-
kaufprogramm fortgesetzt. Die USD-Wahrungsabsicherung
bleibt bestehen.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments blickt auf ein positives erstes Halbjahr des Geschaftsjahrs 2026/2027
zurlick. Der innere Wert je Aktie (NAV) stieg — bereinigt um die Dividende von CHF 9.00 — um

9.8 Prozent auf CHF 297.30. Der Aktienkurs legte inklusive Dividende um 7.8 Prozent auf CHF 233.50
zu. Insgesamt resultierte flr das Halbjahr ein Gewinn von CHF 177 Millionen.

Insbesondere die ersten drei Monate des laufenden Geschaftsjahrs zeigten eine starke Performance.
Im zweiten Quartal per 30. September 2026 gaben die Kurse vieler kotierter Beteiligungen teilweise
wieder nach, und der NAV ging um 2.9 Prozent zuriick. Insgesamt trugen die kotierten Beteiligungen
im ersten Halbjahr aber dennoch CHF 111 Millionen zum Ergebnis bei. Die privaten Unternehmen
entwickelten sich Uber das gesamte Halbjahr hinweg sehr erfreulich und leisteten CHF 138 Millionen
zum Ergebnis.
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1. April bis 30. September 2026

Die grossten Beitrage zur NAV-Entwicklung stammen von den folgenden Beteiligungen:

Positive Beitrage NAV % Negative Beitrage NAV %
Dren Bio (privat) 4.0 Cathay Biotech -1.5
Natera 2.2 NiKang Therapeutics (privat) -0.8
Curevo Vaccine (privat) 1.7 Oculis -0.7
Parabilis Medicines (vormals privat) 1.2 Alumis Therapeutics -0.5
Harmony Biosciences 1.2 CStone Pharmaceuticals -0.5

Erfreuliche Entwicklungen bei den privaten Unternehmen

Die privaten Unternehmen steigerten ihren Wert um CHF 138 Millionen und waren damit die wich-
tigsten Ergebnistreiber des Halbjahrs. Den gréssten Einzelbeitrag leistete Dren Bio. Eine neue
Finanzierungsrunde, an der sich HBM Healthcare mit USD 15 Millionen beteiligte, flihrte zu einer
deutlich héheren Bewertung der bestehenden Beteiligung und zu einem positiven Bewertungseffekt
von CHF 74 Millionen. Dren Bio hatte im vergangenen Geschéftsjahr sein klinisches Programm
DR-0201 an Sanofi verkauft. Das Unternehmen entwickelt nun mit seiner Plattform weitere Anti-
korper zur gezielten Eliminierung krankheitsverursachender Zellen.

Curevo Vaccine wurde im Mai 2026 von Eli Lilly Gbernommen. Curevo Vaccine entwickelt den
Impfstoff Amezosvatein gegen Gurtelrose, der in einer Phase-II-Studie eine vergleichbare Immunant-
wort wie der Marktstandard zeigte — bei deutlich weniger Nebenwirkungen. Der Kaufpreis betragt

bis zu USD 1.5 Milliarden, bestehend aus einer Vorabzahlung und einer Meilensteinzahlung. HBM
Healthcare realisierte mit der Transaktion einen Wertzuwachs von CHF 32 Millionen. Zudem bietet
die vereinbarte Meilensteinzahlung zusatzliches Wertsteigerungspotenzial.

Die anhaltend erfreuliche Geschéaftsentwicklung von Neurelis bei Umsatz und Gewinn fihrte
im zweiten Quartal des Geschéftsjahrs zu einer um CHF 18 Millionen héheren Bewertung des
Unternehmens.

Finf private Portfoliounternehmen wechselten im Halbjahr erfolgreich an die Borse. Parabilis
Medicines und Odyssey Therapeutics im ersten Quartal sowie Electra Therapeutics, ADARx Pharma-
ceuticals und Freenome Holdings im zweiten Quartal. Diese Entwicklung unterstreicht die Reife des
privaten Portfolios von HBM Healthcare und die erfreuliche Wiederbelebung der Kapitalmarkte fur
qualitativ hochwertige Biotechnologieunternehmen.

Bei mehreren privaten Beteiligungen, insbesondere NiKang Therapeutics, Medstaff, Arrakis
Therapeutics und Farmalatam, waren Wertberichtigungen von insgesamt rund CHF 31 Millionen
notwendig.
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1. April bis 30. September 2026

Kotierte Unternehmen konsolidieren im zweiten Quartal

Nachdem sich der Biotechnologiesektor im ersten Quartal des Geschaftsjahrs kraftig erholt hatte,
kam es im zweiten Quartal verschiedentlich zu Gewinnmitnahmen und Kursriickgangen. Insgesamt
resultierte aus den bdrsenkotierten Unternehmen im ersten Halbjahr ein Wertanstieg von CHF 111
Millionen. Die grossten Wertbeitrage lieferten etablierte, umsatzstarke Unternehmen:

> Natera profitierte vom anhaltend starken Wachstum bei genetischen Diagnostiktests und steuerte
CHF 41 Millionen zum Ergebnis bei.

> Harmony Biosciences legte dank der dynamischen Entwicklung des Narkolepsie-Medikaments
WAKIX® deutlich zu: Der Umsatz stieg im zweiten Quartal 2026 um rund 30 Prozent. Flr das
Gesamtjahr wird ein Umsatz von Uber USD 1 Milliarde erwartet. Das Unternehmen trug CHF 22
Millionen zum Ergebnis bei.

> Argenx setzte seine erfolgreiche Entwicklung fort und trug rund CHF 22 Millionen zum Ergebnis bei.

> Die indischen Beteiligungen, allen voran Laurus Labs, erzielten zusammen einen Wertzuwachs
von CHF 37 Millionen.

Belastend wirkte vor allem der Kursriickgang von Cathay Biotech (CHF —27 Millionen). Oculis verlor
CHF 13 Millionen, nachdem zwei Phase-IlI-Studien mit OCS-01 zur Behandlung des diabetischen
Makuladdems ihren primaren Endpunkt verfehlt hatten. Das Unternehmen konzentriert sich nun auf
seine weiteren fortgeschrittenen Programme in der Augenheilkunde.

Vier neue private Unternehmen erganzen das Portfolio

In den ersten sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahrs investierte HBM Healthcare insgesamt
rund CHF 29 Millionen in vier neue private Unternehmen. Neben den beiden Neuinvestitionen in
CellCentric und Lycia Therapeutics, die bereits im Quartalsbericht per Ende Juni 2026 vorgestellt
wurden, beteiligte sich HBM Healthcare an zwei weiteren privaten Unternehmen:

> Crystalys Therapeutics (San Diego, USA; USD 10 Millionen): Crystalys entwickelt Dotinurad,
einen oral verabreichten URAT1-Inhibitor zur Behandlung von Gicht, der in Japan und China bereits
zugelassen ist.

> Lytica Therapeutics (Cambridge, USA; USD 5 Millionen von zugesicherten USD 10 Millionen): Das
Unternehmen entwickelt neuartige Therapien gegen antibiotikaresistente bakterielle Infektionen.

Zudem wurden im Rahmen von Folgefinanzierungen und Bérsengangen rund CHF 48 Millionen
in bestehende private Portfoliounternehmen investiert, insbesondere in Dren Bio, ADARx Pharma-
ceuticals, Electra Therapeutics und Fore Biotherapeutics.

Vermogensallokation und Wahrungen

Der Anteil privater Unternehmen am Vermogen betragt 24 Prozent. Borsenkotierte Unternehmen
machen 53 Prozent aus, wovon 21 Prozent aus dem Portfolio der privaten Unternehmen stammen.
Der Anteil der Fonds liegt bei 7 Prozent.
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Der Bestand an flissigen Mitteln erhohte sich auf 13 Prozent des Vermogens. Einerseits setzten
die Ubernahmen von Swixx BioPharma und Curevo Vaccine Mittel frei. Andererseits wurde der
Kursaufschwung der bérsenkotierten Unternehmen im ersten Quartal fur selektive Gewinnmit-
nahmen genutzt. Dies schafft eine gute Ausgangslage, um attraktive Investitionsmaglichkeiten
wahrzunehmen und das Portfolio opportunistisch weiterzuentwickeln.

Der US-Dollar wertete sich im Halbjahr gegentiber dem Schweizer Franken um 4.5 Prozent auf.

Dies wirkte sich positiv auf das Ergebnis aus, da die Mehrheit der Beteiligungen in US-Dollar geflihrt
werden. Die Wahrungsabsicherung des US-Dollar-Risikos schmalerte diesen Effekt um CHF 28
Millionen. Die Absicherung von etwas mehr als einem Drittel des US-Dollar-\WWahrungsrisikos wird
weitergeflhrt.

Die HBM-Aktie notierte per Ende September mit einem Abschlag von rund 21 Prozent zum NAV.
Die Gesellschaft hat im ersten Halbjahr das laufende Aktienrlckkaufprogramm fortgesetzt und
insgesamt 67016 eigene Aktien im Wert von CHF 16.1 Millionen erworben.

Ausblick

Das Marktumfeld fir den Gesundheitssektor hat sich in den vergangenen zwolf Monaten sprbar
aufgehellt. Es gab rege Ubernahmeaktivitaten grosser Pharmaunternehmen, zahlreiche erfolgreiche
Bdorsengange und grosse Finanzierungsrunden flr private Unternehmen mit fortgeschrittenen
Programmen.

In den letzten Wochen ist das Marktumfeld wieder anspruchsvoller und volatiler geworden, insbe-
sondere aufgrund des Zinsanstiegs in den USA. Hinzu kommen enttduschende Studienergebnisse
nach dem Bilanzstichtag. Der Innovationsbedarf der Pharmaindustrie ist jedoch ungebrochen, und
die Fundamentaldaten des Sektors bleiben intakt. Deshalb erwarten wir, dass Finanzierungsrunden,
Kapitalmarkttransaktionen und strategische Ubernahmen auch in einem schwankungsanfalligeren
Umfeld fortgesetzt werden — wenn auch selektiver als in den vergangenen Quartalen.

Davon durften vor allem Unternehmen mit Gberzeugenden klinischen Daten, Produkten in fortge-
schrittener Entwicklung oder auf dem Markt profitieren. Dank seiner breiten Diversifikation und
verschiedener reifer Beteiligungen ist das Portfolio von HBM Healthcare gut positioniert, um die
aktuellen Marktschwankungen zu verkraften und sich bietende Chancen zu nutzen.

Wir danken lhnen, geschatzte Aktionarinnen und Aktionare, fur lhr Vertrauen.

b boin Zae i

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfihrer Finanzchef



Konzernrechnung nach IFRS Accounting Standards
Bilanz
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Anmerkungen 30.9.2026

September 2026

Bilanz (CwFORO) . An 31.3.2026
Aktiven ..............................................................
L S
Bl 08 M Ol et nas) 8421
L LN 7,
Total Umlaufvermogen 11304 5444
L SR
Beteiligung an Tochtergesellschaft B 2119969) 1941356
Total Anlagevermogen 2119969 1941 356
Total Aktiven 2131273 1946800
Passiyen

Kurzfristige Verbindlichkeiten ...

Verbindlichkeit gegeniiber Tochtergesellschaft e 82000| .. 0
By O O KON e Lo N 99852 0
Sonstige Ve dl e n 3406/ ... 2979
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 185258 2979

Langfristige Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten

Total langfristige Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Aktienkapital

Eigene Aktien

Kapitalreserve

Gewinnreserve

Total Eigenkapital 1946015 1844063
Total Passiven 2131273 1946 800
Anzahl ausstehende Aktien (in000) 646 .. 6613
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 297.30 278.87
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Gesamterfolgsrechnung

v e 6-Monats- 6-Monats-
Gesamterfolgsrechnung fiir die Quartal bis Quartal bis  periode bis periode bis
Periode 1. April bis 30. September (CHF 000) Anmerkungen . G 20761 - G 20175 R T2076] - Bl 20258
Nettowertverénderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft e A8) 760690 | 236689 178613) 97570
Total Ergebnis aus Investitionstéatigkeit —-60690 236689 178613 97570
Personalaufwand e 390 s o AL DT
Sonstiger Betriebsaufwand e 181 o382 TMs| 758
Ergebnis vor Zinsen und Steuern -61273 235963 177377 96241
Finanzaufwand e 339 o339 .o670) . 7669
Finanzertrag . 0 .00
Periodenergebnis -61612 235624 176707 95572
Gesamtergebnis -61612 235624 176707 95572
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) S k1A 6693 6989 6705
Ergebnisje Aktie (CHF) e 38T | 3020 2682 1425

Das verwésserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder @hnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Geldflussrechnung
Eigenkapital
6-Monats- 6-Monats-
periode bis periode bis
Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. September (CHF 000) 30.9.2026 30.9.2025
Bezahlte Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) Z1616) -1990
Netto Geldfluss aus operativer Geschaftstatigkeit -1616 -1990

Bezahlte Zinsen

Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0
Nettoveranderung der fliissigen Mittel 5846 2492
Flissige Mittel am Anfang dor Peri0de e 2427 .. 2419
Flissige Mittel am Ende der Periode e Nnasj .. 4m
Aktien- Eigene Kapital- Gewinn- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) kapital Aktien reserve reserve Eigenkapital
Eigenkapital 31. Méarz 2025 32016 —41765 143248 1511932 1645431
Gesamtergebnis 95572
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 32527
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ~9045
,,,,,, -1012 40332 -39320
""" —17524 92 .
13480 104020 1574977 1681999
""" 176281 176281
13480 104020 1751258 1844063
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 176707 ...176707
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -986%4 758634
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -16061 ...-16061
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 250 24199 23943 .
Eigenkapital 30. September 2026 13230 —16557 80071 1869271 1946015




Konzernrechnung nach IFRS Accounting Standards
Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (nachfolgend
«HBM Healthcare» oder «Gesellschaft») ist eine an
der SIX Swiss Exchange kotierte Holdinggesellschaft
und hat ihren Sitz am Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz.
Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das
Halten und die Verausserung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen sowie die Verwaltung und
Finanzierung solcher Beteiligungen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik
und Diagnostik sowie verwandten Gebieten.

2. Grundsatze der Rechnungslegung

Dieser verkUrzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den IFRS Accounting
Standards IAS 34 zur Zwischenberichterstattung
und den Vorschriften des Kotierungsreglements
der Schweizer Borse (SIX Swiss Exchange) fur
Investmentgesellschaften erstellt. Dieser Zwischen-
abschluss sollte in Verbindung mit der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2026 gelesen werden, da er
eine Aktualisierung des letzten vollstandigen
Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden
die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2026 angewendet. Die
Konzernrechnung umfasst die HBM Healthcare
Investments AG und die nicht konsolidierte Beteili-
gung an der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. (nachfolgend «Tochter-
gesellschaft»). Eine Zusammenstellung der in der
Berichtsperiode neu angewendeten IFRS/IAS
Standards und Interpretationen ist auf Seiten 69
und 70 der Konzernrechnung im Geschaftsbericht
2025/2026 ersichtlich.
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Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesamt-
ergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Die Werte sind, falls nicht anders erwahnt, in
CHF 000 angegeben.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

.l.l“q.l[gghnungs}gq.r§e (CHR) 30.9.2026 31.3.2026
CAD e 0983 |




Konzernrechnung nach IFRS Accounting Standards
Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der 6-Monatsperiode
wie folgt entwickelt:

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2026

6-Monats- 6-Monats-
periode bis periode bis
Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (ChFoo) 3092026 | 30.9.2025
Verkehrswert am Anfang der Periode 1941 356 1745603
VO O A T UG, D U0 oo 178613) 97510,
Verkehrswert am Ende der Periode 2119969 1843173
Das Nettovermogen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:
Zusammensetzung Nettovermogen (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2026 31.3.2026 30.9.2025

. .

S - L

oo moo| 0 65000,

LB

S| GMS 535578

.. lasea3| 146290 150801

1122971 894544 899788

8| 1369 15698

B2 1 1357 345

033 s3118| 61575 5459

Total Aktiven 2225149 1976766 1871478
Finanzinstrumante B ] L e

B4 e8| 0 0

Riickstellung und Verbindlichkeit fiir latente Kapitalgewinnsteuer
und weitere Abgaben

L R 1554 e

| . S )

Total Nettovermogen zum Verkehrswert

2119969 1941356 1843173
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Konzernrechnung nach IFRS Accounting Standards
Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der

Tochtergesellschaft hat sich in der 6-Monatsperiode

wie folgt verandert:
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6-Monats- 6-Monats-
periode bis periode bis
Veranderung Nettovermdgen zum Verkehrswert (CHF 000) Anmerkungen 30.9.2026 30.9.2025
Nettoergebnis auf Finanzanlagen )R 1LY 91043
Veranderung der Riickstellung und Verbindlichkeit fiir latente Kapitalgewinnsteuer
und weitere Abgaben @) .22 ~152
Dividendenertrag e
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten (3.2)
Nettoergebnis aus ibrigen finanziellen Vermégenswerten 2494
Nettoergebnis aus Aktien der Muttergesellschaft 239 475
Ergebnis aus Investitionstatigkeit
Verwaltungsgebghr (3.4)
Erfolgsabhéngige Entschadigung (3.4)
Personal- und sonstiger Betriebsaufwand
anZOr OIS e S 1Dl IS5
Wertzuwachs, brutto 178613 97570
Nettowertveranderung auf Beteiligung 178613 97570
Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
maogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlauterungen ersichtlich.
3.1 Finanzanlagen
Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der 6-Monatsperiode wie folgt entwickelt:
Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) ~ Unternehmen Fonds Unternehmen Finanzanlagen
Verkehrswert 31. Mirz 2026 674517 146290 894544 1715351
Umgliederung aufgrund Borsengang (Odyssey Therapeutics) A6 496 .0
Umgliederung aufgrund Borsengang (Parabilis Medicines) T9085 9055 D
Umgliederung aufgrund Borsengang (Freenome Holdings) L L S
Umgliederung aufgrund Borsengang (Electra Therapeutics) TII 1795 oD
Umgliederung aufgrund Bérsengang (ADARx Pharmaceuticals) -3198 3198 0
Verkehrswert 31. Marz 2026 (nach Umgliederung) 648349 920712 1715351
253073 304427
—194110 71 32
13931 .....310700
-61629 62614
10988 .8
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 105996 143296 248161
Verkehrswert 30. September 2026 524693 148843 1122971 1796507

Details zu den Finanzanlagen sind auf Seiten 14 bis 16 ersichtlich.
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Investi-  Investierter Veranderung Investierter Besitz- Verkehrs-

tions- Betrag Berichts- Betrag Verkehrswert anteil  Verkehrswert wert

Private Unternehmen Domizil  wéhrung 31.3.2026 periode 30.9.2026 30.9.2026 30.9.2026 30.9.2026 31.3.2026
W IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. % CHF 000 CHF 000

i HiE N US UsD 96155 9617
Us_UsD 84279| 66546

LU EUR 79997 | 310628

CH  EUR 39714| 38736

LN . USD 17964| 17184

Us_UsD 17682| 13936

MU USD 15716| 15034

AN INR 15627 15109

JCHI—CH 15303| 15393

Ky EUR 15024 14654

Us_UsD 14626| 13991

Us_UsD 14088| 13476

UK USD 10447 0

L 8358 7995

L. 8358 0

L e 8065 7715

Us USD 7522 0

Us_UsD 7463 7139

I 6926 6408

- 6268 5996

L e 5568 5326

Us_usD 5275| 20185

Us_UsD 4179 0

Us_...UsD 0| 10637

,,,,,,,,, 19999 | 32644

Total private Unternehmen 524693 648349

1) Die Gesellschaft schloss in der Berichtsperiode eine Finanzie-
rungsrunde mit einer Investorengruppe ab.

2) HBM Healthcare hat in der Berichtsperiode eine Mehrheitsbetei-
ligung an Swixx BioPharma verkauft. HBM Healthcare halt
weiterhin eine Minderheitsbeteiligung an Swixx BioPharma.

Die Gesellschaft ist neu in Luxemburg domiziliert.

3) Das Unternehmen wurde Gibernommen und die Transaktion
wurde in der Berichtsperiode abgeschlossen.
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Total Ein- Riick- Kumulierte Kumulierte

Investi- eingegan- zahlungen zahlungen Ein- Riick- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-

tions- gene Ver- Berichts- Berichts- zahlungen zahlungen wert wert wert

Fonds wiahrung pflichtung periode periode 30.9.2026 30.9.2026 30.9.2026 30.9.2026 31.3.2026

W IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. CHF 000 CHF 000

120Capital oo USD o B 2000 B1A B2 BT
L T ) .
W fmd W UsD BB 20D B0 A8 00926,
i bl )y L _—
HBMGenomics usp @8 9% 18 35 180 13804 20179
C-Bridgs Healthcare Fund IV USD 100 0216143 11963] 11187
LYZZ Capital Fundl usp .80 o 00100 8389908

el e 1 L S N N 10 I

WuXi Healthcare Ventures | usD 200 200 145 86 7226 7457

Tt Caia AM Bord v ooy 5 sg aseal deos

6Dimensions Captal _ USD %50 %50 408 56  46%8| 5926

Tata Capital Healthcare Fund Il USD 170 40 40 00 40 33| 0

Total Fonds 148843 146290

Investi- Verkehrs- Verkehrs-
. tions- Bestand Veranderung Verdnderung Bestand Aktienkurs  Besitzanteil wert wert
Kotierte Unternehmen wahrung 31.3.2026 6 Monate 3 Monate 30.9.2026 30.9.2026 30.9.2026 30.9.2026 31.3.2026

[\ AnzahIAk‘uen Anzahl Aktien  Anzahl Aktien  Anzahl Aktien W % CHF 000 CHF 000

Cathay Biotech C T T

Harmony Biosciences USD 2147943 0 0 2147943 39.26 48101
47000

AriVentBioPharma  USD 258185 9249  -92429 245575 308 50
1193961 L0 w32
""""""""""""""" 1477168 1000000 2477168

Mineralys Therapeutics USD 781864 265093  —90340 1046957

ADARX Pharmaceuticals’  USD 410317 00000 9000001::11310317ffffif

Monte Rosa Therapeutics USD 1823706 —182371 182371 1641335

Alumis Therapoutios USD 1578298 610545 610Sd6 2188844 739 17
AtXOncolagy. USD 8590692 =S451  —94S1 eoEsoM 183 6
622861 115726 738587
444444444444444444444444444 457814 507814 DT P T NY
Fangzhou (Jianke) HKD 60814460 0 0 60814460 085 45

7939
12448

Total vormals private Unternehmen 442182 400728

Sonstige Unternehmen
Natera USD 150000 32968 57032 182968 41331 0.

2522736 —46125 2476611‘
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ USD 437398 467339 252389 0A7S2 688 10 454 10389
Argenx EUR 50000 5000  -5000 45000 84680 01  36085| 28670
Argenx (ADR) USD 50000 5000 5000 45000 95891 0.1 36066| 29192
Laurus Labs INR 2188651 177350 177350 2011301 198000 04  34734| 18321

Fortsetzung Tabelle und Fussnoten auf Seite 16
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Investi- Verkehrs- Verkehrs-

. tions- Bestand Verdnderung Verdnderung Bestand Aktienkurs  Besitzanteil wert wert
Kotierte Unternehmen wahrung 3132026 6Monate  3Monate 3092026  30.9.2026  309.2026 30.9.2026 31.3.2026
W mAnzahI Aktien  Anzahl Aktien  Anzahl Aktien ~ Anzahl Aktien W % CHF 000 CHF 000

Trevi Therapeutics

Perspective"TherapeiljJ:tics

Benitec Biopharma

Lakefront Biptherape'y‘tics

Dianthus Therapeutics

Avalo Therapeutics

Total sonstige Unternehmen 680789 519984

Total kotierte Unternehmen 1122971 920712
Total Finanzanlagen 1796507 | 1715351

1) Das Unternehmen hat in der Berichtsperiode einen Bérsengang
an der US NASDAQ durchgefihrt. In friheren Berichten war die
Position unter den privaten Unternehmen aufgefiihrt.
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3.2 Finanzinstrumente
Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt

HBM Healthcare Investments AG / Halbjahresbericht September 2026

und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden
die folgenden Positionen:

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 30.9.2026 31.3.2026

Ubrige Finanzinstrumente

Gekaufte Call und Put Optionen 1120 1357
Total Finanzinstrumente long 1120 1357

Devisenabsicherung

Termingeschéfte zur Devisenabsicherung -35199| - —-6524
Ubrige Finanzinstrumente

Verkauf von Aktien -16%0( 0

Verkaufte Call und Put Optionen 43701 - —-5604
Total Finanzinstrumente short —56469 -12128

Per Bilanzstichtag wurde das Fremdwahrungsrisiko
des US-Dollars gegeniiber dem Schweizer Franken
teilweise durch einen Terminverkauf von USD 0.6
Milliarden abgesichert. Per Bilanzstichtag belief sich
der Verkehrswert der Verbindlichkeit zur Absiche-
rungsposition auf CHF 35.2 Millionen.

In der 6-Monatsperiode resultierten die folgenden
Gewinne und Verluste aus den getatigten Geschéften
in derivativen Finanzinstrumenten:

6-Monats- 6-Monats-

periode bis periode his
Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 30.9.2026 30.9.2025
Gewinne aus Devisenabsicherungsgeschéften 7010 1433
Gewinne aus iibrigen Finanzinstrumenten 5084 9533
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 12094 10966
Verluste aus Devisenabsicherungsgeschéften -35199| 0
Verluste aus iibrigen Finanzinstrumenten -9910f - —-2048
Total Verluste aus Finanzinstrumenten -45109 —-2048
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten -33015 8918

3.3 Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Anspriche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprlichen
zugrundeliegenden definierten Ziele und unter
Anwendung eines Diskontsatzes von 11.0 Prozent
(Vorjahr: 11.0 Prozent). Die zur Bewertung ver-

wendeten Inputparameter beruhen auf anerkannten
Branchenstatistiken sowie auf eigenen Erfahrungs-
werten und Einschatzungen.

Der gesamte Buchwert per 30. September 2026 von
CHF 53.1 Millionen ist unter den sonstigen finanziel-
len Vermdgenswerten bilanziert.

Im Erfolgsfall kdnnen aus diesen vertraglichen
Ansprichen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein
Mehrfaches Ubersteigen.
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Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
moglichen Rackflissen:
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Zeitraum der
Buchwert Riickfliisse Riickfliisse erwarteten
Bilanzierter Wert und magliche Riickfliisse (CHF Mio.) 30.9.2026 Minimum Maximum Zahlungen
DE O B0 e LT W 19 45 20262039
Surtace LOgiX 01 ........00 )B4 20262030
Aculys Pharma 81( .00 313 20262035
CurevoVaceine 61 .3 B4 20262034
Bluejay Therapeutics” 42| .38 . 20262032
IS e 27 I, . ... 20312034
Total 53.1 8.8 245.8

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren Verkauf
von Lizenzrechten, im vormaligen Eigentum von Surface Logix,
an Kadmon Pharmaceuticals, welche von Sanofi ibernommen
wurde. HBM Healthcare ist am Umsatz beteiligt.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhéangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende Verwaltungsgebuhr betragt jahrlich
0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus
0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils
zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals.

In der 6-Monatsperiode wurden an HBM Partners
CHF 13.0 Millionen (Vorjahr: CHF 10.2 Millionen)
bezahlt.

In der 6-Monatsperiode wurden CHF 26.8 Millionen
flr eine erfolgsabhangige Entschadigung abgegrenzt
(Vorjahr: keine), da das Nettovermogen per Bilanz-
stichtag das hochste Nettovermdgen bzw. die Hochst-
marke (High Water Mark), die fir die Auszahlung der
letzten erfolgsabhédngigen Entschadigung genutzt
wurde, Ubertroffen hat.

Die High Water Mark betragt fur alle ausstehenden
Aktien CHF 274.07 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalriickzahlungen an die Aktionéare). Der Stichtag
fr die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.

2) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren Verkauf
an Mirum Pharmaceuticals und auf dem Aktienkurs von Mirum
Pharmaceuticals und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhangig.

3.5 Riickstellung und Verbindlichkeit fiir latente
Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben

Fur die bei der Verausserung der Beteiligung in Cathay
Biotech in China sowie flir die bei der Verausserung
der Beteiligungen in Gesellschaften in Indien geschul-
dete Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben
bestehen Ruckstellungen und Verbindlichkeiten von
total CHF 21.6 Millionen (per 31. Marz 2026: CHF
23.0 Millionen). Die Kapitalgewinnsteuer bemisst sich
aus der Differenz zwischen der relevanten Steuer-
basis und dem ausgewiesenen Verkehrswert bezie-
hungsweise dem erzielten Preis der bis zum Stichtag
getéatigten Verkaufe von Aktien. Zudem kann flr die
Beteiligung in Cathay Biotech in China eine Umsatz-
steuer beim Verkauf der Beteiligung anfallen. Als Basis
zur Berechnung wird die Differenz zwischen dem
potenziellen Verkaufserlos und dem Ausgabepreis der
Aktien beim Borsengang herangezogen.

3.6. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen fiur die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

30.9.2026

31.3.2026

Investitionsverpflichtungen (CHF 000)

Private Unfgernehmen
Fonds )
Kotierte Unternehmen

21258 |

Total Investitionsverpflichtungen
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4. Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
Finanzverbindlichkeit ausstehend: Eine festver-
zinsliche, an der SIX Swiss Exchange kotierte Anleihe
von nominal CHF 100 Millionen, mit Coupon von
1.125 Prozent und Falligkeit am 12. Juli 2027, Ruck-
zahlung zu 100 Prozent des Nominalwerts.

Die Anleihe kann vorzeitig fallig gestellt werden,
wenn die offenen Investitionsverpflichtungen an
Fonds den Betrag von CHF 200 Millionen Uber-
schreiten oder der Verkehrswert aller kotierten
Portfoliounternehmen zuzlglich der flissigen Mittel
weniger als das Zweieinhalbfache des verzinslichen
Fremdkapitals betragt.

Die Anleihe ist zum fortgefihrten Anschaffungswert
unter Anwendung der Effektivzinsmethode bilan-
ziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Nettoerlds
und dem bei Falligkeit rlickzahlbaren Betrag wird
Uber die Laufzeit der Anleihe amortisiert und zusam-
men mit den bezahlten Zinsen dem Finanzaufwand
belastet. Der angewendete effektive Zinssatz be-
tragt 1.32 Prozent.

Der Verkehrswert der festverzinslichen Anleihe be-
lauft sich auf CHF 100.0 Millionen (per 31. Marz
2026: CHF 99.8 Millionen) bei einem Buchwert von
CHF 99.9 Millionen (per 31. Marz 2026: CHF 99.8
Millionen). Die Anleihe ist unter den kurzfristigen
Verbindlichkeiten bilanziert.

5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 13.23 Millionen, eingeteilt in 6615000
Namenaktien zu nominal CHF 2.00.

An der Generalversammlung vom 15. Juni 2026
wurde die Vernichtung von 125000 Aktien
beschlossen, welche sich im Eigenbestand der
Gesellschaft befanden. Die Kapitalherabsetzung
wurde am 29. Juni 2026 im Handelsregister
des Kantons Zug eingetragen.
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Nebst der Herabsetzung des Aktienkapitals stimmte
die Generalversammlung auch der Ausschittung
einer ordentlichen Dividende von CHF 9.00 je
dividendenberechtigter Namenaktie zu, welche am
19. Juni 2026 ausbezahlt wurde.

5.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 23. Juni 2025
wurde der Verwaltungsrat ermachtigt, in einem vom
4. Juli 2025 bis 3. Juli 2028 laufenden Aktienrick-
kaufprogramm zwecks Vernichtung durch Kapitalher-
absetzung maximal 674000 eigene Aktien Uber eine
2. Handelslinie zurlickzukaufen («Aktienrickkaufpro-
gramm 2025»).

Per Bilanzstichtag halt die Gesellschaft insgesamt
69318 eigene Aktien (per 31. Marz 2026: 127302).
In der 6-Monatsperiode hat die Gesellschaft 67016
eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF
239.66 erworben (Vorjahr: 51916 zu CHF 174.25).

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)

Anfang der Berichtsperiode 1. April 2026 127302
Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm {iber

ZHandelslinig s —L
Kapitalherabsetzung durch Vernichtung
e ..=125000
Ende der Berichtsperiode 30. September 2026 69318

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM
Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 109498
eigene Aktien (per 31. Méarz 2026: 59858), welche
Uber die ordentliche Handelslinie erworben wurden.
In der 6-Monatsperiode hat die Tochtergesellschaft
uber die ordentliche Handelslinie insgesamt
78944 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs
von CHF 239.13 erworben (Vorjahr: 47826 zu

CHF 172.94) und 29304 eigene Aktien zu einem
Durchschnittskurs von CHF 239.46 veraussert
(Vorjahr: 9856 zu CHF 174.36).
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hbmhealthcare.com

ISIN

Webseite der Gesellschaft

HBVIN

SIX Swiss Exchange Ticker

Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 30. September 2026 folgende
Aktionare bekannt, welche drei Prozent oder mehr
des Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments
AG halten:

Aktienbesitz

15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l. /
GG 1978 SICAF SIF S.A. «GG Strategic» /
MGG STRATEGIC SICAF SIF S.A.
«MGG Strategic», Luxemburg

Gebihtren
VerwaltungsgebUhr (quartalsweise ausbezahlt):
0.75% des Gesellschaftsvermogens plus

0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft
Performancegebuhr (jahrlich ausbezahlt):

15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung
High Water Mark (je Aktie fur alle ausstehenden
Aktien) fUr das Geschaftsjahr 2026/2027:

NAV von CHF 274.07

Verwaltungsrat und Geschaftsleitung
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