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Das Wichtigste in Kirze
Profil und Portfolio

HBM Healthcare Investments
investiert im Sektor Gesundheit.
Die Gesellschaft halt und be-
wirtschaftet ein internationales
Portfolio erfolgversprechender
Unternehmen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie,
Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

Die Hauptprodukte vieler dieser Unternehmen sind
in fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am
Markt eingefihrt. Die Portfoliounternehmen werden
eng begleitet und in ihrer strategischen Ausrichtung
aktiv untersttitzt. HBM Healthcare Investments ist
dadurch eine interessante Anlagealternative zu
Investitionen in grosse Pharma- und Biotechnologie-
unternehmen. HBM Healthcare Investments wird
von einem internationalen Aktionariat getragen

und ist an der SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol:
HBMN).

Finanzanlagen nach Kontinenten?®
Globales Portfolio.

Europa 17%

£ B K
Asien
Amerika 24%
59% — :: 00 o
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1) Total konsolidiertes Gesamtvermdégen per 30.6.2026:
CHF 2197 Millionen.
2) Nach Fremdwahrungsabsicherung (USD/CHF):
Anteil USD rund 46 Prozent respektive CHF 29 Prozent.
3) Total Finanzanlagen per 30.6.2026: CHF 1842 Millionen.
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Allokation des Vermogens"
Vorwiegend in private oder aus dem privaten Portfolio stammende
Unternehmen investiert.
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Private Unternehmen

Kotierte (vormals private)
Unternehmen

M 31%

7% Fonds
W 12%
B 2%

Kotierte Unternehmen

Fliissige Mittel
Ubrige Aktiven

Waihrungsverteilung des Vermogens "
Der Schwerpunkt liegt bei Investitionen in US-Dollar.

M 68%
W 9%

US-Dollar (USD)?

Euro (EUR)

B 8% Renminbi(CNY)

B 7% Schweizer Franken (CHF)?
5% Indische Rupie (INR)

B 3% Ubrige Wahrungen

(CAD, DKK, GBP, HKD, SEK)

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen?
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen oder
tiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungsstadium verfiigen.
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Therapeutisches Gebiet des Hauptprodukts
der Portfoliounternehmen®
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.
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Erkrankungen des zentralen
Nervensystems
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Kennzahlen und Wertentwicklung

Kennzahlen 30.6.2026 3132006 3132005 31.3.2024 3132023
Nettovermdgen CHF Mio. 2020.1 1844.1 1645.4 1703.9 1772.1
Investitionen in private Unternehmen und Fonds 697.5 6975

Investitionen in kotierte Unternehmen S 1145.0 1145.0

Flissige Mittel ) B 2756 194.4

Periodenergebnis CHF Mio. 2383 219

Ergebnis je Aktie ) e O 36.08 40.74

Innerer Wert (NAV) je Aktie ChHF 306.20 278.87

Aktienschlusskurs i CHp 236.00 225.00

Pramie (+) / Diskont (-) % -229 -193

Ausschiittung je Aktie .2 A 900" . 150 150 1.50,
Ausschiittungsrendite S S A AL 39 35,
Ausgegebene Aktien .. Mi0. Namenaktien 70 10 10 10 0.
Ausstehende Aktien Mio. Namenaktien | 66 ... 66 ] 67 ) 69 10,

1) Auszahlung der ordentlichen Dividende von CHF 9.00 je
dividendenberechtiger Namenaktie am 19. Juni 2026.

2026/2027
Wertentwicklung (inklusive Ausschiitungen) (3Monate) | 2025/2026  2024/2025  2023/2024 2022/2023
Innerer Wert (NAV) . S 130 72 o LE 03 ...ol4

20 : — : — : e — : S — : :
172006 3062017 3062018 3062019 3062020 3062021 3062022 3062023 3062024 3062025 3062026
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1. April bis 30. Juni 2026

HBM Healthcare Investments ist mit einer starken Perfor-
mance in das Geschaftsjahr 2026/2027 gestartet. Im ersten
Quartal per 30. Juni 2026 resultierte ein Gewinn von

CHF 238 Millionen, wodurch das Nettovermogen erneut
die Marke von CHF 2 Milliarden uberschritt. Der innere
Wert je Aktie (NAV) stieg um 13.0 Prozent. Der Aktienkurs
legte um 8.9 Prozent zu, notiert aber weiterhin mit einem
deutlichen Abschlag auf den inneren Wert. Die positive
Portfolioentwicklung wurde von einer wiedererstarkten
M&A- und IPO-Dynamik im Biotechnologiesektor getragen
und durch klinische Fortschritte sowie solide operative
Ergebnisse vieler Portfoliounternehmen unterstutzt. Zu-
dem zeigen Investoren generell wieder mehr Interesse
am Gesundheitssektor. Nach dem Teilverkauf von Swixx
BioPharma erganzen zwei Neuinvestitionen das private
Portfolio. Dank des freundlichen Marktumfelds ist der
Ausblick positiv.

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

HBM Healthcare Investments ist sehr erfolgreich in das Geschaftsjahr 2026/2027 gestartet: Im
ersten Quartal per 30. Juni 2026 erzielte das Unternehmen einen Gewinn von CHF 238 Millionen.
Der innere Wert je Aktie (NAV) stieg — bereinigt um die Dividendenzahlung — um 13.0 Prozent. Der
Aktienkurs legte im selben Zeitraum nur um 8.9 Prozent zu. Die Aktie notiert daher trotz der fulmi-
nanten Portfolioentwicklung mit einem deutlichen Abschlag von rund 23 Prozent auf den inneren
Wert. Das Nettovermogen Uberschritt per 30. Juni 2026 erneut die Marke von CHF 2 Milliarden.

Die positive Entwicklung war breit abgestitzt: Sowohl die privaten als auch die kotierten Beteiligun-
gen leisteten substanzielle Beitrage zum Quartalsergebnis. Dies unterstreicht die ausgewogene
Zusammensetzung unseres Portfolios.

Grundlage des Erfolgs war die anhaltende Erholung des Gesundheits- und Biotechnologiesektors:
Das Anlegerinteresse nahm weiter zu, die Ubernahmeaktivitat blieb hoch und der Markt fiir Bérsen-
gange belebte sich deutlich. Hinzu kamen klinische Fortschritte sowie solide operative Ergebnisse
vieler Portfoliounternehmen.
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Die grossten Beitrage zur NAV-Entwicklung in den ersten drei Monaten des Geschéaftsjahrs
2026/2027 stammen aus den folgenden Beteiligungen:

Positive Beitrage NAV % Negative Beitrage NAV %
Dren Bio (privat) 3.8 Nikang Therapeutics (privat) -0.8
Curevo Vaccine (privat) 1.7 CStone Pharmaceuticals -0.8
ArriVent BioPharma 1.3 Oculis -0.5
Parabilis Medicines (vormals privat) 0.9 Arrakis Therapeutics (privat) -0.2
Argenx 0.9 Fangzhou -0.2

Mehrwert aus dem Portfolio der privaten Unternehmen

Die privaten Unternehmen steuerten insgesamt CHF 105 Millionen zum Quartalsergebnis bei. Ein
wesentlicher Ergebnistreiber war die angekiindigte Ubernahme des Impfstoffentwicklers Curevo
Vaccine durch Eli Lilly. Curevo entwickelt einen neuartigen Impfstoff zur Pravention von Gurtelrose.
Mit dieser Transaktion, deren Vollzug in der ersten Juli-Halfte erfolgt ist, realisierte HBM Healthcare
einen Wertzuwachs von CHF 32 Millionen.

Die positive Entwicklung des privaten Portfolios spiegelte sich auch in zwei erfolgreichen Bdrsen-
gangen wider. Parabilis Medicines und Odyssey Therapeutics vollzogen im Berichtszeitraum den
Schritt an die Borse und trugen insgesamt CHF 19 Millionen zum Quartalsergebnis bei. Der Borsen-
gang von Parabilis Medicines zahlte mit einem Emissionsvolumen von USD 670 Millionen zu den
grossten Biotech-1POs der vergangenen Jahre.

Einen weiteren bedeutenden Ergebnisbeitrag lieferte die erfolgreiche Finanzierungsrunde von Dren
Bio, die zu einem positiven Bewertungseffekt von CHF 71 Millionen fihrte. Dren Bio entwickelt
neuartige bispezifische Antikorper auf Basis seiner proprietaren Myeloid-Engager-Plattform. Diese
Technologie ermdglicht es, krankheitsverursachende Zellen gezielt mit dem kdrpereigenen Immun-
system zu beseitigen. Die Pipeline von Dren Bio umfasst mehrere Programme in den Bereichen
Immunologie, Onkologie und Autoimmunerkrankungen. Das erhebliche Potenzial der Plattform
wurde vor dieser Finanzierungsrunde bereits durch die Ubernahme des klinischen Programms
DR-0201 durch Sanofi bestatigt. Die zusatzlichen Mittel unterstitzen nun die Weiterentwicklung
der vielversprechenden Pipeline und die Erschliessung weiterer Anwendungsgebiete.

Demgegenuber waren bei den Beteiligungen an NiKang Therapeutics, Arrakis Therapeutics und
Antiva Biosciences Wertberichtigungen von insgesamt CHF 22 Millionen erforderlich.

Im Juni wurde zudem der Teilverkauf unserer Beteiligung an Swixx BioPharma an SK Capital Part-
ners und Bain Capital Life Sciences erfolgreich abgeschlossen. HBM Healthcare Investments bleibt
mit einer Beteiligung von rund 8 Prozent weiterhin am Unternehmen beteiligt und partizipiert damit
auch kinftig an der weiteren Entwicklung des fiihrenden Pharmavertriebsunternehmens in Mittel-
und Osteuropa.

Der Wert der Fonds stieg in den ersten drei Monaten wéahrungsbereinigt um CHF 2 Millionen.
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Kotierte Beteiligungen profitieren von freundlichem Marktumfeld

Die kotierten Beteiligungen leisteten mit CHF 183 Millionen den grdssten Beitrag zum Quartals-
ergebnis. Die Wertsteigerungen waren breit abgestltzt und verteilten sich auf zahlreiche
Beteiligungen.

Zu den wichtigsten Performancetreibern gehorte ArriVent BioPharma. Die Aktie entwickelte sich
im Vorfeld der erwarteten, zulassungsrelevanten Phase-llI-Daten der FURVENT-Studie mit
Firmonertinib sehr erfreulich. Die Studienergebnisse werden im laufenden Quartal erwartet und
stellen einen wichtigen Meilenstein fur das Unternehmen dar.

Neben ArriVent BioPharma profitierten verschiedene Beteiligungen wie Argenx, Biohaven, Harmony
Biosciences und Natera vom insgesamt verbesserten Marktumfeld sowie von positiven Unterneh-
mensnachrichten. Argenx erhielt eine Erweiterung der US-Zulassung ftr VYVGART. Biohaven
veroffentlichte mehrere positive klinische Studienresultate und startete eine zulassungsrelevante
Phase-IlI-Studie. Harmony Biosciences berichtete Uber klinische Fortschritte in seiner Pipeline

im Bereich Neurologie, wahrend Natera von einer anhaltend starken Geschaftsentwicklung und der
zunehmenden Verbreitung seiner diagnostischen Tests im Markt profitierte.

Weitere positive Impulse kamen von Travere Therapeutics und Axsome Therapeutics. Travere
Therapeutics erhielt die FDA-Zulassung fur Filspari zur Behandlung der seltenen Nierenerkrankung
FSGS, Axsome die Zulassung von Auvelity zur Behandlung von Agitation bei Alzheimer-Demenz.
Demgegentber verzeichneten CStone Pharmaceuticals und Oculis nach der Veroéffentlichung von
Studiendaten Kursrliickgdnge. Das Wertpotenzial beider Unternehmen bleibt aus unserer Sicht
jedoch intakt.

Zwei Neuinvestitionen verstarken das Portfolio der privaten Unternehmen

Im Berichtsquartal tatigte HBM Healthcare Investments Neuinvestitionen in zwei private Unter-
nehmen: Lycia Therapeutics (USD 9 Millionen) und CellCentric (USD 12.5 Millionen). Lycia verfugt
Uber eine innovative Plattform fir den gezielten Abbau krankheitsrelevanter Proteine und entwickelt
auf dieser Basis neuartige Therapien fir autoimmune und entzindliche Erkrankungen. CellCentric
entwickelt innovative Therapien gegen hamatologische Krebserkrankungen auf Basis epigenetischer
Wirkmechanismen und verfligt Gber ein fortgeschrittenes klinisches Entwicklungsprogramm.

Mit diesen Investitionen starken wir unser Portfolio gezielt mit innovativen Plattformtechnologien und
klinisch fortgeschrittenen Entwicklungsprogrammen. Gleichzeitig evaluieren wir laufend weitere
attraktive Investitionsmaglichkeiten, um den nach dem Vollzug des Teilverkaufs von Swixx BioPharma
auf rund 25 Prozent gesunkenen Anteil der privaten Unternehmen am Gesamtportfolio durch
selektive Neuinvestitionen wieder zu erhohen. Dabei bleibt HBM Healthcare Investments einer
disziplinierten Kapitalallokation verpflichtet.
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Ausblick

Das Marktumfeld flr den Gesundheits- und Biotechnologiesektor hat sich weiter verbessert. Die
Innovationskraft der Branche ist nach wie vor hoch. Gleichzeitig sind viele grosse Pharmaunter-
nehmen angesichts auslaufender Patente zunehmend auf externe Innovationen angewiesen. Dies
durfte die Nachfrage nach attraktiven Entwicklungsprojekten und die M&A-Aktivitat auch kinftig
stltzen. Die steigende Zahl erfolgreicher Borsengange und Finanzierungsrunden verdeutlicht zudem
das zuriickgekehrte Interesse der Investoren an innovativen Gesundheitsunternehmen.

HBM Healthcare Investments ist mit ihrem ausgewogenen Portfolio aus kotierten und privaten
Unternehmen vielversprechend positioniert, um von diesem Umfeld zu profitieren. Zahlreiche
Portfoliounternehmen sehen wichtigen wertrelevanten Ereignissen entgegen, darunter die Ver-
offentlichung klinischer Daten und Zulassungsentscheidungen. Diese erstrecken sich Uber verschie-
dene Therapiegebiete wie Onkologie, Immunologie, Neurologie, Kardiologie und Ophthalmologie,
denn auch in dieser Hinsicht ist unser Portfolio breit diversifiziert. Eine detaillierte Ubersicht ist

in unserer Investorenprasentation auf der Unternehmenswebseite zu finden. Dariber hinaus bieten
potenzielle Unternehmensverkaufe, Borsengange und Finanzierungsrunden zusatzliches Mehr-
wertpotenzial.

Unverandert halten wir an unserem disziplinierten Investmentansatz und einer vorsichtigen Bewer-
tung der privaten Beteiligungen fest. Dank einer starken Bilanz, hoher Liquiditat und eines diversifi-
zierten Portfolios sind wir gut aufgestellt, um die sich bietenden Chancen zu nutzen und nachhaltig
Mehrwert fir unsere Aktionarinnen und Aktionéare zu schaffen.

Wir danken lhnen, geschéatzte Aktionarinnen und Aktionare, fur Ihr Vertrauen und lhre Unterstitzung.

b brin oo i

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfluhrer Finanzchef
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Bilanz
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Anmerkungen 30.6.2026

Bilanz (cHFOOO) ~ An 31.3.2026

Aktiven ..............................................................
T S
Fldssige MItel B28| 5427
FOQBrungen ] I— 7
Total Umlaufvermogen 8344 5444

Anlagevermdgen
Betelligung an Tochtergeselischaft (I 2180659 1941356
Total Anlagevermogen 2180659 1941 356

Total Aktiven 2189003 1946 800

passiyen

Kurzfristige Verbindlichkeitegn ...

Verbindlichkeit gegeniiber Tochtergesellschaft ) 67000\ . 0.
Sonstige Verbindlichketen 20| 2079
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 69099 2979

Langfristige Verbindlichkeiten
FinanaverbindiGhKGIen B 9805 | 99758,
Total langfristige Verbindlichkeiten 99805 99758

L S
Aktienkapital BN 1 S 13230} . 13480
Eigene Aktien e 82D CA08S) -246%
KD I S T e 80071 ...104020
B I S I e 1930883 1751258
Total Eigenkapital 2020099 1844063

Total Passiven 2189003 1946 800

Anzahl ausstehende Aktien (in 000) | e 6997 6613
Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 306.20 278.87
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Gesamterfolgsrechnung

Quartal bis Quartal bis
Gesamterfolgsrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. Juni (CHF 000) Anmerkungen 30.6.2026 30.6.2025
Nettowertverdnderung auf Beteiligung Tochtergesellschaft e B) 0 239303) 139119
Total Ergebnis aus Investitionstéatigkeit 239303 -139119
Personalaufwand e O] 7896
Sonstiger Betriebsaufwand s - ) W -
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 238650 —-139722
Finanzaufwand e S8 2880
Periodenergebnis 238319 —140052
Gesamtergebnis 238319 —140052
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (in 000) . 1. o2 WO L
Ergebnis je Aktie (CHF) . e OB08] 72085

Das verwasserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie
identisch, da die Gesellschaft keine Optionen oder &hnliche
Instrumente ausstehend hat.
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Geldflussrechnung
Eigenkapital
Quartal bis Quartal bis
Geldflussrechnung fiir die Periode 1. April bis 30. Juni (CHF 000) 30.6.2026 30.6.2025
Bezahlte Kosten (Personal- und sonstiger Betriebsaufwand) Z1807) -1205
Netto Geldfluss aus operativer Geschaftstatigkeit -1307 —-1205
BB iSO e 1 I -3
Darlehen von Toohterges SO Al e 67000 60000
L, -ose) .0
KaUE VN g AR e ZA138) ~9350
Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 4165 54647
Waihrungsumrechnungsdifferenzen 0 0
Nettoveranderung der fliissigen Mittel 2858 53442
Flissige Mittel am Anfang der Periode 54271 2479
o 8285] . 95921
Aktien- Eigene Kapital- Gewinn- Total
Entwicklung des Eigenkapitals (CHF 000) kapital Aktien reserve reserve Eigenkapital
Eigenkapital 31. Méarz 2025 32016 —41765 143248 1511932 1645431
B aM O NS S0z 7140052
o o82521 ... 32521
S ~4300 S ~4300
,,,,,,,,,,,,,, -1012 40332 33320
""""""" —17524 92 )
13480 104020 1339353 1450520
o aNsos . 411905
S -18362 S 18362
Eigenkapital 31. Marz 2026 13480 —24695 104020 1751258 1844063
Gesamtergebnis . 238319 238319
idendenzahlung (19.6.2026) —58694 ~ —58694
4444444444444444444 _3589
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 250 24199 723949 D
Eigenkapital 30. Juni 2026 13230 —4085 80071 1930883 2020099




Konzernrechnung nach IFRS Accounting Standards
Anmerkungen

Allgemeine Angaben

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (nachfolgend
«HBM Healthcare» oder «Gesellschaft») ist eine an
der SIX Swiss Exchange kotierte Holdinggesellschaft
und hat ihren Sitz am Bundesplatz 1 in Zug, Schweiz.
Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das
Halten und die Verausserung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen sowie die Verwaltung und
Finanzierung solcher Beteiligungen in den Bereichen
Humanmedizin, Biotechnologie, Medizinaltechnik
und Diagnostik sowie verwandten Gebieten.

2. Grundsatze der Rechnungslegung

Dieser verkUrzte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den IFRS Accounting
Standards IAS 34 zur Zwischenberichterstattung
und den Vorschriften des Kotierungsreglements
der Schweizer Borse (SIX Swiss Exchange) fur
Investmentgesellschaften erstellt. Dieser Zwischen-
abschluss sollte in Verbindung mit der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2026 gelesen werden, da er
eine Aktualisierung des letzten vollstandigen
Abschlusses darstellt.

Bei der Erstellung des Zwischenabschlusses wurden
die gleichen Rechnungslegungs- und Bewertungs-
grundsatze wie bei der Erstellung der Konzern-
rechnung per 31. Marz 2026 angewendet. Die
Konzernrechnung umfasst die HBM Healthcare
Investments AG und die nicht konsolidierte Beteili-
gung an der Tochtergesellschaft HBM Healthcare
Investments (Cayman) Ltd. (nachfolgend «Tochter-
gesellschaft»). Eine Zusammenstellung der in der
Berichtsperiode neu angewendeten IFRS/IAS
Standards und Interpretationen ist auf Seiten 69
und 70 der Konzernrechnung im Geschaftsbericht
2025/2026 ersichtlich.
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Die Anwendung der neuen Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die
Grundsatze der Rechnungslegung, auf das Gesamt-
ergebnis oder die Finanzlage der Gruppe.

Die Werte sind, falls nicht anders erwahnt, in
CHF 000 angegeben.

Bei der Bilanzierung wurden die folgenden Umrech-
nungskurse angewendet:

Umrechnungskurse (CHF) 30.6.2026 31.3.2026
CAD e 029098 | 05745
USD 0.8084| 07995
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Anmerkungen

Erlauterungen zur Bilanz und Erfolgsrechnung

3. Beteiligung an Tochtergesellschaft

Der Verkehrswert der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft HBM Healthcare Investments
(Cayman) Ltd. hat sich in der Berichtsperiode
wie folgt entwickelt:

. o Quartal bis Quartal bis
Entwicklung Verkehrswert Beteiligung (CHF 000) 30.6.2026 30.6.2025

Verkehrswert am Anfang der Periode 1941 356 1745603
Wertveranderung, brutto 239303 139119

Verkehrswert am Ende der Periode 2180659 1606484

Das Nettovermogen der Beteiligung an der Tochter-
gesellschaft setzt sich per Bilanzstichtag wie folgt
zusammen:

Zusammensetzung Nettovermogen (CHF 000) Anmerkungen 30.6.2026 31.3.2026 30.6.2025

B
000, 0. 60000,

""""""""""" | Sews| e7ast 526906
L Jeosl 1620 159986

IMds0al A 77739

B2 sl s 3830
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, %9| 5755 5368

Total Aktiven 2255409 1976766 1629127
QIERSIERET S .. I 1. .

Abgrenzung fiir erfolgsabhangige Entschadigung L . —37416 - o 0

Rilckstellung fi atente Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben L be - s 22955

S L T e I e T e T30BL o254 388

Total Nettovermogen zum Verkehrswert 2180659 1941 356 1606484
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Anmerkungen

Das Nettovermogen der Beteiligung an der

Tochtergesellschaft hat sich in der Berichtsperiode

wie folgt verandert:
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Quartal bis

Quartal bis
Veridnderung Nettovermogen zum Verkehrswert (CHF 000) Anmerkungen 30.6.2026 30.6.2025
Nettoergebnis auf Finanzanlagen . e BB Lol
Verdnderung der Riickstellung fiir latente Kapitalgewinnsteuer und weitere Abgaben - (3.5) 1914
DIVIdendenertrag e LA
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten (3.2) o
Nettoergebnis aus iibrigen finanziellen Vermégenswerten 8243
Nettoergebnis aus Aktien der Muttergesellschaft ...T354
Ergebnis aus Investitionstatigkeit -133721
Verwaltungsgebihr (3.4) ...=5370
Erfolgsabhangige Entschadigung (34) R
Personal- und sonstiger Betriebsaufwand .T218
FINGNZOIGEONIS o —
Wertzuwachs, brutto 239303 -139119
Nettowertveranderung auf Beteiligung 239303 -139119
Die Details zu einzelnen Positionen des Nettover-
maogens (Bestand und Veranderung) sind aus den
nachfolgenden Erlauterungen ersichtlich.
3.1 Finanzanlagen
Die von der Tochtergesellschaft gehaltenen Finanz-
anlagen setzen sich wie folgt zusammen und haben
sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:
Private Kotierte Total
Entwicklung Finanzanlagen (CHF 000) Unternehmen Fonds Unternehmen  Finanzanlagen
Verkehrswert 31. Marz 2026 674517 146290 894544 1715351
Umgliederung aufgrund Barsengang (Odyssey Therapeutics) 496 0
i 9055 0.
Verkehrswert 31. Mirz 2026 (nach Umgliederung) 908 565 1715351
Zugang 111057 149176
Abgang —77242 —311691
Realisierte Gewinne 25108 231062
Realisierte Verluste —60360 —60662
Verénderung unrealisierte Gewinne/Verluste 237886 119240
Nettoergebnis auf Finanzanlagen 202634 289640
Verkehrswert 30. Juni 2026 546928 150534 1145014 1842476

Details zu den Finanzanlagen sind auf
Seiten 14 bis 16 ersichtlich.

13
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Anmerkungen

Investi-  Investierter Veranderung Investierter Verkehrs- Besitz- Verkehrs- Verkehrs-
tions- Betrag Berichts- Betrag wert anteil wert wert
Private Unternehmen Domizil ~ wéhrung 31.3.2026 periode 30.6.2026 30.6.2026 30.6.2026 30.6.2026 31.3.2026
W IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. % CHF 000 CHF 000
Dren Bio" US usD 12.0 ] 21.0 114.2 6.7 92295 9617'“.
LU EUR 78004 310628‘“
Us  UsD 67287 66546
Us  USD 42598 10637
CH  EUR 38725 38736
CN usD 17375 17184“
CH CHF 15393 15393“
IN INR 15300 15109
MU USD 15201 15034
US usD 14794 13936“
KY  EUR 14650 14654
US USD 14147 13991'“.
US USD 13626 13475“
US usD 5 ] : 12126 7795‘“
UK USD 0.0 125 125 125 16 10105 0
CN  USD 8084 7995
US usSD 7801 7715‘“
US usD 7276 0
US usbh 7219 7133..
CN CNY ) 6582 6408‘“
Us  USD 6063 5996
MedStaff Technologies
(ConnectRN) us usSD 5793 4726
US usDh 5385 5326..
PA usD 5376 5 237‘“
US  USD 5102 20185
""""" 20621 27 03?3“
Total private Unternehmen 546 928 660496

1) Das klinische Programm DR-0201 von Dren Bio wurde von Sanofi
in einem fritheren Geschaftsjahr erworben und die Transaktion
wurde im vergangenen Geschaftsjahr abgeschlossen. HBM
Healthcare halt weiterhin eine Beteiligung an Dren Bio. Die
Gesellschaft schloss in der Berichtsperiode eine Finanzierungs-
runde mit einer Investorengruppe ab.

2) HBM Healthcare hat in der Berichtsperiode eine Mehrheits-
beteiligung an Swixx BioPharma verkauft. HBM Healthcare halt
weiterhin eine Minderheitsbeteiligung an Swixx BioPharma.
Die Gesellschaft ist neu in Luxemburg domiziliert.

3) Das Unternehmen wurde tilbernommen, und die Transaktion
wurde nach der Berichtsperiode abgeschlossen.
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Total Ein- Riick- Kumulierte Kumulierte

Investi- eingegan- zahlungen zahlungen Ein- Riick- Verkehrs- Verkehrs- Verkehrs-

tions- gene Ver- Berichts- Berichts- zahlungen zahlungen wert wert wert

Fonds wiahrung pflichtung periode periode 30.6.2026 30.6.2026 30.6.2026 30.6.2026 31.3.2026

W IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. IW Mio. CHF 000 CHF 000

L T -

Tata Capital Healthcare Fund Il UuSD 20.0 223 2.8

Weld)eemomtiey L R T ——

20 179“
C-Bridge Healthcare Fund V- uso 180 04 VA 81207 16708| 16289
MedFocus Fund Il .. USD B85 e 28D 280207 18705) 16526
C-Bridge Healthcare Fund IV usb 10.0 10.2 1.6 1187
7457

Wi Healtheare Ventures | USD 200 %0 145 135 .
T3
8049,

LYZZ Capital Fund Il UD 150 .8 00 95
5926
4604

s

el e [ R 0.0

Tata Copital HBMFund | USD 100 99 78 58

Tata Capital Healthcare Fund Il USD 170 24 24 00 24

Total Fonds 150534 146290

Investi- Verénderung Verkehrs- Verkehrs-
. tions- Bestand Berichts- Bestand Aktienkurs Besitzanteil wert wert
Kotierte Unterl]ehmen wiahrung 31.3.2026 periode 30.6.2026 30.6.2026 30.6.2026 30.6.2026 31.3.2026

LoUSD 254818 ...0...2048185 BAMA .5 TASES| 47000
USD 2147943 0 2147943 63222| 48101
0
0
0

o782 0 1578298 281 13 35904| 27799
1823706 3678
19391 0 11 2737 10 2647|9055
L USD  7eised 355433 1137297 %698 13 24805| 16934
 USD  es0e®2 0 8506 207 64 M| 13771
(USD  as7ei4 50000 57l 1871 11 7681|4968
14432 | 26971

Total vormals private Unternehmen 463040 388581

Sonstige Unternehmen U
LUSD 25273 0 2527% %14 .35 53309] 50504
130000 e
..
. T e

L L N 4

L

Fortsetzung Tabelle und Fussnoten auf Seite 16
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Investi- Verénderung Verkehrs- Verkehrs-

. tions- Bestand Berichts- Bestand Aktienkurs Besitzanteil wert wert
Kotierte Unternehmen .. i SlAA Pl oA oA WHANE SHAVD|| || EAS

IW  Anzahl Aktien ~ Anzahl Aktien  Anzahl Aktien W % CHF 000 CHF 000

Total sonstige Unternehmen 681974 519984

Total kotierte Unternehmen 1145014 908565
Total Finanzanlagen 1842476 | 1715351

1) Die beim Verkauf der Beteiligung in China geschuldete Kapitalge-
winnsteuer und weitere Abgaben werden separat zurlickgestellt
(Anmerkung 3.5).

2) Das Unternehmen hat in der Berichtsperiode einen Bérsengang
an der US NASDAQ durchgeflhrt. In friiheren Berichten war die
Position unter den privaten Unternehmen aufgefihrt.
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3.2 Finanzinstrumente
Im Zusammenhang mit der ordentlichen Geschafts-
tatigkeit und als Teil des Risikomanagements erwirbt

HBM Healthcare Investments AG / Quartalsbericht Juni 2026

und verkauft die Tochtergesellschaft derivative
Finanzinstrumente. Per Bilanzstichtag bestanden

die folgenden Positionen:

30.6.2026

Finanzinstrumente Bestand (CHF 000) 31.3.2026

Ubrige Finanzinstrumente

Gekaufte Call und Put Optionen L) 1357
Total Finanzinstrumente long 1383 1357

Devisenabsicherung

Termingeschafte zur Devisenabsicherung -14273| - -6524
Ubrige Finanzinstrumente

Verkaufte Call und Put Optionen 0 -5604
Total Finanzinstrumente short -14273 -12128

Per Bilanzstichtag wurde das Fremdwahrungsrisiko
des US-Dollars gegeniiber dem Schweizer Franken
teilweise durch einen Terminverkauf von USD 0.6
Milliarden abgesichert. Per Bilanzstichtag belief sich
der Verkehrswert der Verbindlichkeit zur Absiche-
rungsposition auf CHF 14.3 Millionen.

In der Berichtsperiode resultierten die folgenden
Gewinne und Verluste aus den getatigten Geschaften

in derivativen Finanzinstrumenten:

Quartal bis

Quartal bis
Finanzinstrumente Erfolg (CHF 000) 30.6.2026 30.6.2025
Gewinne aus Devisenabsicherungsgeschaften 10100 0O
Gewinne aus ibrigen Finanzinstrumenten 1249 328
Total Gewinne aus Finanzinstrumenten 8259 328
Verluste aus Devisenabsicherungsgeschéften -14273) 0
Verluste aus {ibrigen Finanzinstrumenten =173 ~ —155
Total Verluste aus Finanzinstrumenten —14446 —-155
Nettoergebnis aus Finanzinstrumenten —-6187 173

3.3 Sonstige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermogenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter
Ziele gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Anspriche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Ansprlichen
zugrundeliegenden definierten Ziele und unter
Anwendung eines Diskontsatzes von 11.0 Prozent
(Vorjahr: 11.0 Prozent). Die zur Bewertung ver-

wendeten Inputparameter beruhen auf anerkannten
Branchenstatistiken sowie auf eigenen Erfahrungs-

werten und Einschatzungen.

Der gesamte Buchwert per 30. Juni 2026 von
CHF 56.5 Millionen ist unter den sonstigen finanziel-

len Vermdgenswerten bilanziert.

Im Erfolgsfall kdnnen aus diesen vertraglichen
Ansprichen in der Zukunft Zahlungen resultieren,
welche den ausgewiesenen Buchwert um ein

Mehrfaches Ubersteigen.
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Die nachfolgende Zusammenstellung zeigt den
bilanzierten Wert im Vergleich zu den potenziell
moglichen Rackflissen:
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Zeitraum der
Buchwert Riickfliisse Riickfliisse erwarteten
Bilanzierter Wert und magliche Riickfliisse (CHF Mio.) 30.6.2026 Minimum Maximum Zahlungen
DT Bi0 et e 2] 14 ....584 20262039
UL LOgiX e 03| .00 . 20262030
Bluejay Therapeutics” e 94| .8 30 20262032
ACUlY S PhaImE 16| .00 ....303 20262035
Corvidia Therapeutcs 6.0 } 0.0 356 2027-2030
vitagris 3.0 } 0.0 722 2031-2034
Total 56.5 15 2541

1) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren Verkauf
von Lizenzrechten, im vormaligen Eigentum von Surface Logix, an
Kadmon Pharmaceuticals, welche von Sanofi Gbernommen
wurde. HBM Healthcare ist am Umsatz beteiligt.

3.4 Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhéangige
Entschadigung

Die an den Investitionsberater HBM Partners zu
bezahlende Verwaltungsgebuhr betragt jahrlich
0.75 Prozent des Gesellschaftsvermogens plus
0.75 Prozent der Marktkapitalisierung, jeweils
zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines Quartals.

In der Berichtsperiode wurden an HBM Partners
CHF 6.2 Millionen (Vorjahr: CHF 5.4 Millionen)
bezahlt.

In der Berichtsperiode wurden CHF 37.4 Millionen
flr eine erfolgsabhangige Entschadigung abgegrenzt
(Vorjahr: keine), da das Nettovermogen per Bilanz-
stichtag das hochste Nettovermogen bzw. die
Hochstmarke (High Water Mark), die fir die Auszah-
lung der letzten erfolgsabhangigen Entschadigung
genutzt wurde, Ubertroffen hat.

Die High Water Mark betragt fur alle ausstehenden
Aktien CHF 274.07 (angepasst um Dividenden- und
Kapitalriickzahlungen an die Aktionéare). Der Stichtag
fur die Auszahlung einer allfalligen erfolgsabhangi-
gen Entschadigung ist der 31. Marz des jeweiligen
Geschaftsjahrs.

2) Die Bewertung basiert auf Anspriichen aus dem friiheren Verkauf
an Mirum Pharmaceuticals und auf dem Aktienkurs von Mirum
Pharmaceuticals und ist entsprechend von der Kursentwicklung
abhangig.

3.5 Riickstellung fiir latente Kapitalgewinn-
steuer und weitere Abgaben

Fur die bei der Verdausserung der Beteiligung in
Cathay Biotech in China sowie fir die bei der
Verausserung der Beteiligungen in Gesellschaften

in Indien geschuldete Kapitalgewinnsteuer und
weitere Abgaben bestehen Rickstellungen von total
CHF 22.8 Miillionen (per 31. Méarz 2026: CHF 23.0
Millionen). Die Kapitalgewinnsteuer bemisst sich aus
der Differenz zwischen der relevanten Steuerbasis
und dem ausgewiesenen Verkehrswert beziehungs-
weise dem erzielten Preis der bis zum Stichtag
getatigten Verkaufe von Aktien. Zudem kann fir die
Beteiligung in Cathay Biotech in China eine Umsatz-
steuer beim Verkauf der Beteiligung anfallen. Als
Basis zur Berechnung wird die Differenz zwischen
dem potenziellen Verkaufserlés und dem Ausgabe-
preis der Aktien beim Bdrsengang herangezogen.

3.6. Ausserbilanzverpflichtungen

Per Bilanzstichtag bestehen flr die Tochtergesell-
schaft die folgenden offenen Investitionsverpflich-
tungen:

30.6.2026

31.3.2026

Investitionsverpflichtungen (CHF 000)

Private Unjernehmen
Fonds )
Kotierte Unternehmen

Total Investitionsverpflichtungen
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4. Finanzverbindlichkeiten

Per Bilanzstichtag hatte die Gesellschaft folgende
Finanzverbindlichkeit ausstehend: Eine festver-
zinsliche, an der SIX Swiss Exchange kotierte Anleihe
von nominal CHF 100 Millionen, mit Coupon von
1.125 Prozent und Falligkeit am 12. Juli 2027, Ruck-
zahlung zu 100 Prozent des Nominalwerts.

Die Anleihe kann vorzeitig fallig gestellt werden,
wenn die offenen Investitionsverpflichtungen an
Fonds den Betrag von CHF 200 Millionen Uber-
schreiten oder der Verkehrswert aller kotierten
Portfoliounternehmen zuzlglich der flissigen Mittel
weniger als das Zweieinhalbfache des verzinslichen
Fremdkapitals betragt.

Die Anleihe ist zum fortgefihrten Anschaffungswert
unter Anwendung der Effektivzinsmethode bilan-
ziert. Der Differenzbetrag zwischen dem Nettoerlds
und dem bei Falligkeit rlickzahlbaren Betrag wird
Uber die Laufzeit der Anleihe amortisiert und zusam-
men mit den bezahlten Zinsen dem Finanzaufwand
belastet. Der angewendete effektive Zinssatz be-
tragt 1.32 Prozent.

Der Verkehrswert der festverzinslichen Anleihe
belauft sich auf CHF 100.0 Millionen (per 31. Marz
2026: CHF 99.8 Millionen) bei einem Buchwert von
CHF 99.8 Millionen (per 31. Marz 2026: CHF 99.8
Millionen). Die Anleihe ist unter den langfristigen
Verbindlichkeiten bilanziert.

5. Eigenkapital

5.1 Aktienkapital und Kapitalreserve

Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 13.23 Millionen, eingeteilt in 6615000
Namenaktien zu nominal CHF 2.00.

An der Generalversammlung vom 15. Juni 2026
wurde die Vernichtung von 125000 Aktien be-
schlossen, welche sich im Eigenbestand der Gesell-
schaft befanden. Die Kapitalherabsetzung wurde am
29. Juni 2026 im Handelsregister des Kantons Zug
eingetragen.
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Nebst der Herabsetzung des Aktienkapitals stimmte
die Generalversammlung auch der Ausschittung
einer ordentlichen Dividende von CHF 9.00 je
dividendenberechtigter Namenaktie zu, welche am
19. Juni 2026 ausbezahlt wurde.

5.2 Eigene Aktien

Das am 24. Juni 2022 beschlossene Aktienrtick-
kaufprogramm lief am 27. Juni 2025 ab («Aktienrdick-
kaufprogramm 2022»). An der Generalversammlung
vom 23. Juni 2025 wurde der Verwaltungsrat
ermachtigt, in einem vom 4. Juli 2025 bis 3. Juli
2028 laufenden Aktienrlckkaufprogramm zwecks
Vernichtung durch Kapitalherabsetzung maximal
674000 eigene Aktien Uber eine 2. Handelslinie
zurlickzukaufen («Aktienrickkaufprogramm 2025»).

Per Bilanzstichtag halt die Gesellschaft insgesamt
17683 eigene Aktien (per 31. Marz 2026: 127 302).
In der Berichtsperiode hat die Gesellschaft 15381
eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF
233.36 erworben (Vorjahr: 27900 zu CHF 175.66).

Bestand 2. Handelslinie (Anzahl eigene Aktien)

Anfang der Periode 1. April 2026 127302
Erwerb aus Aktienriickkaufprogramm {iber

2 Handelslinie ...15381
Kapitalherabsetzung durch Vernichtung

eigener Aktien ..7125000
Ende der Periode 30. Juni 2026 17683

Zusatzlich halt die Tochtergesellschaft HBM
Healthcare Investments (Cayman) Ltd. 88079 eigene
Aktien (per 31. Marz 2026: 59858), welche Uber

die ordentliche Handelslinie erworben wurden. In
der Berichtsperiode hat die Tochtergesellschaft

Uber die ordentliche Handelslinie insgesamt 36694
eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF
232.56 erworben (Vorjahr: 19254 zu CHF 173.47)
und 8473 eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs
von CHF 231.06 veraussert (Vorjahr: 1707 zu

CHF 176.54).
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hbmhealthcare.com

ISIN

Webseite der Gesellschaft

HBVIN

SIX Swiss Exchange Ticker

Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 30. Juni 2026 folgende
Aktionare bekannt, welche drei Prozent oder mehr
des Aktienkapitals von HBM Healthcare Investments
AG halten:

Aktienbesitz

15-20% Nogra Pharma Invest S.a.r.l. /
GG 1978 SICAF SIF S.A. «GG Strategic» /
MGG STRATEGIC SICAF SIF S.A.

VerwaltungsgebUhr (quartalsweise ausbezahlt):
0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
0.75% der Marktkapitalisierung der Gesellschaft

Performancegebuhr (jahrlich ausbezahlt):
15% auf der Uber der High Water Mark neu
geschaffenen Wertsteigerung

High Water Mark (je Aktie fur alle ausstehenden
Aktien) fUr das Geschaftsjahr 2026/2027:
NAV von CHF 274.07

Dr. Rudolf Lanz, Mitglie

Dr. Stella X. Xu, Mitglie
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